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BaNco DE GUATEMALA

Guatemala, enero de 1986.

Honorables Miembros de la Junta Monetaria:

Con el proposito de dar cumplimiento a lo preceptuado
por el Articulo 32, inciso f) del Decreto Numero 215 del
Congreso de la Republica, me es grato someter a su conside-
racion el Estudio Econémico y Memoria de Labores del
Banco de Guatemala correspondiente al afio 1984.

En la primera parte del documento, dedicada al estudio

econdmico nacional, se hace un breve enfoque de la econo-
mia mundial y se analizan los aspectos econdémicos, mone-
tarios y financieros de mayor trascendencia ocurridos duran-
te el periodo. Para tal proposito, esta parte se ha ordenado en
cinco capitulos:
I. Aspectos Importantes de la Coyuntura Econdmica Interna-
cional, II. Situacién Econémica Nacional, IIl. Balanza de Pa-
gos Internacionales, IV. Situacion Monetaria y Financiera, y
V. Situacion de las Finanzas Publicas.

En la segunda parte, se presentan las operaciones mds
importantes realizadas por el Banco de Guatemala, dentro de
las funciones asignadas por su Ley Orginica y, ademds, se
incluye un resumen de las resoluciones principales aprobadas
por la Junta Monetaria, en materia de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia.

Reitero a los Honorables Miembros de la Junta, mi més

alta y distinguida consideracion,

José Federico Linares Martinez
Presidente

IX
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CAPITULO 1

ASPECTOS IMPORTANTES DE LA COYUNTURA
ECONOMICA INTERNACIONAL

El proceso de recuperacién que han venido experimentando los
paises industriales desde principios de 1983 continud mostrando signos
alentadores en 1984, destacando la expansion observada en las econo-
mias de Estados Unidos de América, Japon y Canadd. Asimismo, otros
paises industriales acusaron un significativo mejoramiento en su situa-
cion economica. Efectivamente, segin informes de organismos interna-
cionales especializados, dicho proceso se generalizé y fortalecié con-
siderablemente en esos paises durante 1984; Gnicamente en Reino
Unido y Finlandia el crecimiento econémico fue inferior al registrado
en 1983. La tasa promedio de crecimiento del producto en términos
reales de este grupo de paises, después de reportar 2.6% en 1983, al-
canz6 4.9% en el afio 1984, la mds alta desde 1976.

Las apreciaciones sobre el comportamiento de la economia mun-
dial en los dos altimos afios, revelan que los paises industriales de nor-
teamérica son los que han transmitido mayor dinamismo al proceso de
recuperacion, entre ellos, los Estados Unidos de América con un creci-
miento economico de 3.7% en 1983 y 6.8% en 1984. El crecimiento
de la economia de los Estados Unidos de Ameérica se sustentd, bdsica-
mente, en la incidencia que los bajos niveles de inflacién tuvieron du-
rante el primer semestre en la inversion en viviendasy en el consumo de
otros bienes duraderos, lo que produjo un aumento en la demanda
interna del orden del 9.0%. Sin embargo, en el segundo semestre, el
alza en las tasas de interés, acompafiada por una saturacién en la deman-
da de viviendas, determinaron que el crecimiento del producto nacio-
nal se desacelerara, habiendo influido también la adversa posicion
que este pafs registré en el saldo en cuenta corriente de su balanza de
pagos. Por su parte, el crecimiento de la economia canadiense se elevo
de 3.3% en 1983 a 4.7% en 1984, comportamiento que se atribuye,
principalmente, al cambio positivo que observo su intercambio comer-
cial con el exterior.

El Japén, que se vi6 menos afectado por el periodo recesivo, tam-
bién ha sido otro de los principales paises que ha contribuido a la recu-
peracion de la economia mundial; su tasa de crecimiento econdémico

3



paso de 3.4% en 1983 a 5.8% en 1984. A diferencia de la mayor parte
de los otros principales paises industriales, que han sustentado su creci-
miento en la demanda interna, Japon ha sacado mejor provecho del
intercambio internacional, registrando una posicion privilegiada en el
saldo en cuenta corriente de su balanza de pagos.

Entre las principales economias del continente europeo, la del
Reino Unido fue la que manifesté un mejor comportamiento cuando se
inici6 la recuperacion en el afio 1983, alcanzando su tasa de crecimien-
to en dicho afio 3.2% ; sin embargo, en 1984 la misma bajo a 2.4%,
parcialmente influenciada por una prolongada huelga de los mineros
del carbén. En la Republica Federal de Alemania también se ha obser-
vado que la recuperacion ha sido sostenida, creciendo su economia
1.3% en 1983 y 2.6% en 1984. En Francia, se advirtié cierta recupe-
racién de la actividad econémica, pues tras un prdctico estancamiento
del producto en 1983 (0.7% de incremento), en 1984 se elevd en
1.8%, tasa que en todo caso no dista mucho del comportamiento que
en afios anteriores habia observado. Para Italia, el afio 1984 marca la
salida de la recesion, ya que su tasa de crecimiento cambié el signo
negativo que habia registrado en los dos afios anteriores, al pasar de
—0.4% en 1983 a 2.6% en 1984,

En sintesis, el comportamiento observado en las economias de
cada uno de los principales paises industriales en 1984 evidencia que,
ain cuando casi todos experimentaron crecimientos mayores a los del
afio anterior, -entre los mismos se marcaron altas disparidades, pues
mientras que en Estados Unidos de América el crecimiento puede
considerarse significativo y en Canadd y Jap6n satisfactorio, en los prin-
cipales paises industriales europeos éste sélo fue moderado.



VARIACION DEL PRODUCTO Y DE LOS PRECIOS
EN LOS PAISES INDUSTRIALES

ANOS: 1983-1984

(En porcentajes)

PRODUCTO REAL ¥/ PRECIOS 2/

PAISES
1983 1984 1983 1984

Promedio del Grupo 2.6 4.9 4.9 4.1
Canada 33 4.7 5.4 3.0
Estados Unidos de América 3.7 6.8 3.8 3.8
Japon 3.4 5.8 0.7 0.5
Francia 0.7 1.8 9.5 7.0
Alemania R. F. 1.3 2.6 3.2 1.9
Italia -0.4 2.6 15:1 10.7
Reino Unido 3.2 2. 5.1 4.2
Otros Paises 3/ 1.6 3.2 7.1 6.7

1/ Se refiere a la variacion relativa del Producto Nacional Bruto (PNB) a excepcibn de
Francia, Italia y Reino Unido, que corresponde a la variacion del Producto Interno
Bruto (PIB)

2/ Se refiere a la variacion del deflator del PNB o del PIB

3/  Australia, Austria, Bélgica, Dinamarca, Espaiia, Finlandia, Islandia, Irlanda, Luxemburgo,
Noruega, Nueva Zelandia, Paises Bajos, Suecia y Suiza.

FUENTE: Fondo Monetario Internacional.

El progreso alcanzado en la lucha contra la inflacion ha sido el
factor esencial sobre el cual ha descansado el proceso de recuperacion
de los paises industriales. En efecto, en promedio, el incremento en el
deflator implicito del producto en este grupo de paises bajo de 9.2%
en 1980 a 4.9% en 1983 y a 4.1% en 1984. Asimismo, el promedio
del indice de precios al consumidor para el grupo, que alcanzdé mads
de 11.0% en 1980, declind significativamente, situdndose en 4.9%
en 1983 y en 4.7% en 1984. A juicio del Fondo Monetario Internacio-
nal, en el éxito alcanzado en la lucha contra la inflacién ha contribui-
do esencialmente la firme determinacidén de los gobiernos en la apli-
cacién de politicas antiinflacionarias, lo que ha permitido que las diri-
gidas al ingreso, de tipo monetario o fiscal, se hayan aplicado consis-
tentemente. Esto ha producido no s6lo una reduccién en los niveles
actuales de precios, sino lo mds importante, una considerable disminu-
cion en las expectativas inflacionarias.



Aun cuando, casi en la totalidad de paises de este grupo se han ob-
tenido resultados favorables en materia de inflacién, el andlisis parti-
cular de cada uno de ellos revela que unos han tenido mas éxito que
otros en el control de la misma. El Japén y la Republica Federal de
Alemania son los paises del grupo que han logrado mayor estabilidad
de precios en los tltimos afios. En el primero, el incremento promedio
del deflator implicito del producto en el periodo 1980-83 fue de 2.0%
y en el segundo 4.2%. Para 1984, el crecimiento de dicho indicador
fue de 0.5% en Japén y de 1.9% en la Republica Federal de Alema-
nia.

En Estados Unidos de América, Canadd y Reino Unido, las tasas
de inflacién cayeron abruptamente en el mismo periodo. En los dos
primeros paises, después de alcanzar entre 9% y 11% en 1980, el defla-
tor implicito del PIB se redujo a 3.8% en el primero y a 3.0% en el
segundo en 1984. En Reino Unido la caida fue més profunda, bajando
de casi 20% en 1980 a 4.2% en 1984,

TASAS DE CRECIMIENTO DEL PNB Y DE LOS PRECIOS
EN LOS PAISES INDUSTRIALES
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No obstante el crecimiento de la economia de los paises industria-
les en 1984, no se registré una recuperacion sustancial en los niveles de
empleo a nivel global. En efecto, del grupo de estos paises inicamente
en Estados Unidos de América se observd una reduccion significativa
en la tasa de desempleo, al bajar de 9.6% en 1983 a 7.5% en 1984,y en
la mayoria de los principales pafses europeos la misma super6 o fue
igual al 10.0%, tal el caso de Francia, Italia y Reino Unido; inicamente
en la Republica Federal de Alemania el desempleo se mantuvo en un
nivel cercano al 8.0% . Dados los altos niveles de desempleo en las prin-
cipales economias europeas, la brusca caida que dicha variable observé
en Estados Unidos de América solo permiti6 que el promedio se reduje-
ra de 8.7% en 1983 a 8.2% en 1984.

TASAS DE DESEMPLEO EN LOS
PRINCIPALES PAISES INDUSTRIALES

ANOS: 1983-1984

PAISES 1983 1984

Promedio del Grupo 8.7 8.2
Canada 11.9 11.3
Estados Unidos de América 9.6 715
Japon 2.9 2.7
Francia 8.4 10.0
Alemania, R. F. 8.2 8.1
Italia 9.8 10.4
Reino Unido 12.3 12.7

FUENTE: Fondo Monetario Internacional

En el acontecer econémico internacional, un aspecto interesante
lo constituye el hecho de que los Estados Unidos de América, pais que
ha alcanzado en los dos tiltimos afios las mads altas tasas de crecimiento
econémico, ha ido incrementando considerablemente el déficit en cuenta
corriente de su balanza de pagos, el que después de registrar US$ 35.5
miles de millones en 1983 pas6é a US$ 93.4 miles de millones en 1984.
Esto indudablemente estd asociado a la apreciacion efectiva del dolar
frente a las otras monedas europeas, lo que ha provocado una menor
competitividad de los productos estadounidenses en el exterior.
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El Japén, por el contrario, ha visto crecer su superdvit en cuenta
corriente de balanza de pagos afio tras afio, habiendo pasado de US$ 8.1
miles de millones en 1982 a US$ 22.2 miles de millones en 1983 y a
US$ 36.4 miles de millones en 1984. Otro de los paises industriales
que ha mantenido una sdlida posicién en cuenta corriente de balanza
de pagos en los tltimos afios es la Republica Federal de Alemania, que
en el periodo 1982-84 registré en promedio un superdvit de USS$ 11.1
miles de millones. Sin embargo, el enorme déficit reportado en los
Estados Unidos de América influyé notoriamente en la posiciéon en
cuenta corriente de balanza de pagos de los paises industriales, como
grupo, notdndose que la misma sufri6 un dristico cambio en 1984
al pasar de un superdvit de US$ 1.9 miles de millones en 1983 a un dé-
ficit de USS 34.2 miles de millones.

SALDO EN CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
EN LOS PAISES INDUSTRIALES

ANOS: 1983-1984
(En miles de millones de U.S.dblares )

PAISES INDUSTRIALES 1983 1984

e
b
|
w
e
Y

Promedio del Grupo

Canada 1.3 1.7
Estados Unidos de América -35.5 -93.4
Japén 22.2 36.4
Francia - 2.3 1.8
Alemania R. F. 10.0 13.1
Italia 1.0 - 3.0
Reino Unido 6.9 3:2
Otros Paises Desarrollados - 1.3 5.9

FUENTE: Fondo Monetario Internacional.

En la mayoria de los principales paises industriales, las tasas nomi-
nales de interés comenzaron a subir en el segundo semestre de 1983 y
continuaron esa tendencia en el primer semestre de 1984.

Segin informes del Fondo Monetario Internacional, en los Estados
Unidos de América el alza de dichas tasas, acompafiada por una baja
tasa de inflacién, hizo que en un periodo de doce meses (de mediados



de 1983 a mediados de 1984) las tasas reales de interés, tanto a largo
como a corto plazo, aumentaran 1.5 puntos porcentuales. El crecimien-
to pronunciado de las mismas en el primer semestre del afio obedecio a
la fuerte demanda de crédito generada por el crecimiento de la econo-
mia durante el mismo periodo. Sin embargo, en el segundo semestre, a
medida que se fue desacelerando el crecimiento, las mismas tendieron
a caer, situdndose al final casi en los niveles que tenian al priacipio
del afio.

En muchos de los paises industriales importantes, el comporta-
miento de las tasas de interés fue similar al de Estados Unidos de
Ameérica; sin embargo, en el caso de Inglaterra y Francia las mismas ob-
servaron muy poca variacidn, pues en el primero de estos paises de
9.5% en enero se redujo a 9.0% en diciembre, y en el segundo se man-
tuvo estable al nivel de 14.5% . En la Reptblica Federal de Alemania, por
el contrario, se manifestd un comportamiento que contrasta con el
de los otros paises industriales, ya que la tasa de interés se elevo de 5.5%
en enero a 7.8% en dicfembre.
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Como ha sucedido en afios anteriores, en 1984 la principal carac-
teristica del mercado cambiario fue la continuada elevacion del dolar
de Estados Unidos de América respecto a las otras monedas de los prin-
cipales paises industriales. El yen se depreci6 en comparacién con el
dolar estadounidense, pero se aprecid con respecto a las monedas de
los paises europeos, de tal manera que la declinacion de su tasa nominal
efectiva fue poco significativa. Informes del Fondo Monetario Interna-
cional revelan que en el transcurso de 1984, el tipo de cambio nominal
efectivo del délar de Estados Unidos de América se elevo en un 12%,
mientras que el del marco se depreci6 en un 3.5%, el del yen en menos
del 1.0% y el de la libra esterlina ‘en cerca del 13.0%.

FLUCTUACION MENSUAL DE COTIZACIONES |
DE ALGUNAS MONEDAS EN U. S. DOLARES

MESES DE 1984

11



PROMEDIO MENSUAL DEL TIPO DE CAMBIO
DE ALGUNAS MONEDAS
EN RELACION AL U. S. DOLAR

ANO: 1984
Reptiblica
Federal de
Mes Alemania Japén Inglaterra Francia  Italia Canada
(marco) (yen) (libra (franco)  (lira) (dolar)
esterlina)
Enero 3557 .0043 1.4073 1164 00059 .8023
Febrero 3708 .0043 1.4425 .1204 .00060 .8013
Marzo .3848 .0044 1.4564 1244 00062 .7895
Abril .3758 .0044 1.4172 1223 00061 .7809
Mayo 3250 .0043 1.3917 1188  .00059 .7730
Junio .3668 .0043 1.3786 .1194 ,00057 .7676
Julio .3501 .0041 1.3172 1140 .00057 .7547
Agosto .3483 .0041 1.3200 1135 .00056 ,7670
Septiembre 3284 .0041 1.2541 1072 .00053 .7603
Octubre 3264 .0040 1.2219 .1064 .00053 .7581
Noviembre 3331 .0041 122337 1085 .00053 .7591
Diciembre 3228 .0040 1.1878 .1054  .00052 .7578

FUENTE: Informaciéon Semanal de la Seccion de Operaciones Extranjeras del Departamento
Internacional en base al Reporte del Federal Reserve Bank of New York,

La apreciacion del dolar de los Estados Unidos de América fue
mds pronunciada respecto a las monedas europeas que al yen y al délar
canadiense. En efecto, la declinacién de la tasa de cambio del marco y
del franco, a lo largo del afio, excedio el 9.0%, la de la lira el 10% ,
mientras que la libra esterlina cay6 en 15.6% aproximadamente. Por
su parte, el yen y el dolar canadiense tinicamente se depreciaron en
alrededor de 5.5%.

La recuperacion de las economias industriales a partir de
1983 parece haberse transmitido a los paises en desarrollo en 1984. En
efecto, seglin se desprende de las publicaciones del Fondo Monetario
Internacional, la tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto en
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términos reales para el conjunto de paises en desarrollo se recuperd
de los bajos niveles registrados en los dos ultimos afios, al subir de
un promedio de 1.5%en 1982-83 a 3.7% en 1984.

El crecimiento econdémico del grupo de los paises en desarrollo
no petroleros, que se habia debilitado en forma sensible en los Gltimos
afios, al pasar de 6.3% en 1978 a 1.9% en 1983, se recuperd en 1984, al
elevarse a 4.2%. En dicha recuperacion han sido determinantes los
esfuerzos que estos paises han venido realizando para mejorar la posi-
cion en cuenta corriente de su balanza de pagos, esfuerzos que en los
ultimos afios se han visto acompafiados por un notable mejoramiento
en las condiciones econémicas a nivel mundial. La recuperacion en los
paises industriales ha estimulado la demanda y fortalecido los precios
de los productos de exportacidon, las tasas de interés, aun cuando
permanecieron elevadas, declinaron considerablemente con respecto a
los niveles registrados en afios anteriores. Estos factores han incidido
en la pronunciada reduccion del déficit en cuenta corriente de la balan-
za de pagos de los paises en desarrollo y en el mejoramiento observado
en algunos de ellos en la capacidad para financiar las importaciones
necesarias para sustentar su crecimiento econdémico.

Es importante hacer notar que el crecimiento econdémico satisfac-
torio que registr6 el grupo de paises en desarrollo no petroleros en
1984, no se manifestd en todos por igual, en virtud de que algunos aun
se encuentran afrontando serios problemas econdémicos, mientras que
otros han logrado ajustar sus economias mds rapidamente. En el andlisis
por grupos de paises destaca el alto crecimiento econémico que han al-
canzado los paises asidticos, los cuales no se vieron mayormente afec-
tados por la onda recesiva, habiendo mantenido un ritmo de crecimien-
to bastante favorable (5.1% en promedio en el periodo 1979-82, 7.1%
en 1983 y 6.4% en 1984) sustentado principalmente en sus ventas al
exterior. En este grupo destacan Corea del Sur y Singapur que son fuer-
tes exportadores. El crecimiento econdmico observado en 1984 en los
paises africanos, europeos y del medio oriente (2.2%, 2.5% vy 2.3%
respectivamente), aunque moderado, es muy importante, ya que en el
afio anterior la economia de dichos paises, a excepcion de los europeos
con un crecimiento de 1.3% , manifestd un estancamiento.

En los paises del hemisferio occidental es sobresaliente el cambio
de signo que en 1984 se operé en el crecimiento econémico, al pasar de
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—3.1% en 1983 a 2.4% en 1984, lo cual da una idea del esfuerzo que

este grupo de paises ha tenido que desarrollar para lograr ajustar y le-
vantar su economia, a pesar de los problemas financieros e inflacio-
narios que muchos de ellos afrontaron.

VARIACION DEL PRODUCTO Y DE LOS PRECIOS
EN LOS PAISES EN DESARROLLO

ANOS: 1983-1984

(En porcentajes)

PRODUCTO REALY  PRECIOSZ

PAISES 1983 1984 1983 1984

Promedio del Grupo 1.5 3:4. 330 37.7
Exportadores de Petroleo —0.8 2.0 9.8 10.8
No Exportadores de Petroleo 2.7 4.4 414 474

Segin Regiones:
Africa -0.2 2.2 19.0 17.8
Asia | 6.4 6.6 6.9
Europa 1.3 2:5 23,2 280
Medio Oriente 0.6 2.3 12.7 16.5
Hemisferio Occidental -3.1 2.4 100.5 119.8

Se refiere a la variacién relativa del producto interno bruto. (Promedio ponderado).

1/
2/ Se refiere a la variacibn relativa del promedio ponderado del indice de precios al consu-
midor.

FUENTE: Fondo Monetario Internacional

De acuerdo al estudio realizado por la Comisién Econdémica para
América Latina y el Caribe (CEPAL)Y/, la recuperacion que manifestd
la economia latinoamericana en 1984 obedecio a un significativo mejora-
miento de la situaciéon del sector externo, a pesar de que la inflacion

1/ Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe, Balance %elimimu' de la Economia
™ Latinoamericana en 1984, notas sobre la Economia y ¢l Desarrollo.” No. , Enero
de 1985,
14




lejos de debilitarse se aceleré por cuarto afio consecutivo. En el resulta-
do favorable descrito influyé notablemente el crecimiento econdémico
de 3.5% observado en Brasil; este pafs genera alrededor de un tercio del
Producto Interno Bruto total de América Latina y sus ventas al exterior
se vieron incrementadas en 16.0%. La economia mexicana, una de las
més grandes de la region después de Brasil, también contribuy¢ al cre-
cer en 2.5%, después de la fuerte caida de 5.3% que experimenté el
afio anterior; las exportaciones de México también aumentaron en alre-
dedor de un 10% . En sintesis, el comportamiento positivo en las expor-
taciones de los paises latinoamericanos hizo factible que el déficit de la
cuenta corriente de la balanza de pagos de la region disminuyera nueva-
mente. Dicho déficit bajé de US$ 40.0 miles de millones en 1982 a
US$ 9.0 miles de millones en 1983 y a US$ 3.1 miles de millones en
1984.

El grupo de paises en desarrollo exportadores de petroleo también
se vio favorecido por la reactivaciéon en la demanda de los paises indus-
triales, habiendo registrado su produccién un crecimiento de 1.9%. Este
incremento pareciera ser poco significativo, pero, a la luz del compor-
tamiento de las economias de estos paises en el pasado, reviste gran
importancia. En efecto, al analizar su desenvolvimiento econdmico
reciente se observa que entre 1980 y 1982 en forma acumulada la pro-
duccion declind en 2.4% , para luego acusar un practico estancamiento
en 1983 (0.3% ). El crecimiento experimentado por este grupo de paises
en 1984 se sustentd en buena medida en las actividades no petroleras;
el crecimiento de dichas actividades desde 1981 habia venido bajando
continuamente, como consecuencia de los recortes en los gastos del sec-
tor publico que se pusieron en prictica, debido a la caida en los ingre-
sos provenientes de las ventas de petréleo. En las actividades petrole-
ras, atin cuando se registré un estancamiento, el mismo también es signi-
ficativo, dadas las considerables declinaciones de los afios precedentes
(12.5% , promedio anual en el periodo 1980-83).

A diferencia de los paises industriales, que han logrado combatir
y reducir drdsticamente la inflacion, en los paises en desarrollo son muy
pocos los progresos alcanzados en este sentido, ya que la tasa de creci-
miento de precios registrada en 1984, para el conjunto de estos paises,
nuevamente reportd un nivel excesivamente alto, superando al experi-
mentado el afio anterior. Aun cuando en el promedio del conjunto
influyen fuertemente unos pocos paises cuyas economias tradicional-
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mente han sido altamente inflacionarias, el anilisis por grupos de pai-
ses revela que la mayoria sufrieron tasas mis altas en el ultimo afio.
Efectivamente, el promedio ponderado del indice de precios al consu-
midor para el total de paises en desarrollo subié de 33.0% en 1983 a
37.7% en 1984, notdndose que tanto en los exportadores de petréleo
como en los no exportadores de petréleo la inflacién fue mds alta que
la del afio anterior. En los primeros pasé de 9.8% a 10.8% y en los
segundos se elevd de 41.4% a 47.4%. Asimismo,al observar el comporta-
miento a nivel de regiones, se evidencia que Unicamente en la region
africana se logr6 cierto debilitamiento en la tasa de inflacion, al bajar
de 19.0% a 17.8% . En el resto de las regiones se registro un agravamien-
to en las condiciones inflacionarias; asi, en los parses asidticos el creci-
miento de los precios pasé de 6.6% a 6.9%, en los paises europeos y
del medio oriente la inflacién fue mais pronunciada; en los primeros,
ascendi6 de 23.2% a 28.0% y en los segundos se alzd de 12.7% a
16.5%. En los paises del hemisferio occidental, tal como ha venido
aconteciendo en los ultimos afios, fue en donde la inflacién alcanzd
niveles sin precedentes; en efecto, el promedio ponderado para este gru-
po de paises se elevd de 100.5% a 119.8% .

Segtin el informe de la CEPAL sobre el balance preliminar de la
economia latinoamericana en 1984, el ritmo de aumento de los precios
alcanz6 en. el conjunto de los paises de la regiébn un nuevo miximo
histérico al llegar la tasa media simple de incremento en los precios al
145% y el promedio ponderado a 175%. Fn estos promedios influye-
ron las enormes proporciones que alcanzé el proceso inflacionario en
algunos paises, en los cuales las tasas registradas continuaron creciendo
a un nivel de tres digitos, tal el caso de Argentina, Brasil y Pert, en
donde la misma se situd en torno al 700% , 200% y 100% , respectiva-
mente. El caso de Bolivia es patético, ya que la tasa inflacionaria en
1984 se quintuplicé alcanzando a finales del afio un nivel de 1 700.0%
aproximadamente.

El notable mejoramiento en la situacién de la balanza de pagos de
los paises en desarrollo, segin se comentd, fue el factor que incidio
esencialmente en su recuperacién econémica. Fl déficit en cuenta co-
rriente de balanza de pagos de los paises en desarrollo no petroleros que
se redujo en mas de la mitad en el periodo 1981-83 disminuy en cerca
de US$ 14.0 miles de millones en 1984. Obviamente, para lograr el mejo-
ramiento sefialado, muchos de los paises mencionados se han visto obli-
gados a implementar programas de ajuste en sus economias, los que en
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principio estuvieron encaminados a reducir severamente las importa-
ciones, ante la imposibilidad de que se diera un aumento en las expor-
taciones; sin embargo, al alentarse la demanda de productos primarios

en los paises industriales, como consecuencia de la recuperacion inicia-
da a principios de 1983, se registrd un crecimiento sustancial de las
exportaciones y un incremento moderado de las importaciones de los
paises en desarrollo. En efecto, estas tltimas después de reducirse en
cerca de US$ 64.0 miles de millones entre 1981 y 1983, se incremen-
taron en alrededor de US$ 20.0 miles de millones de 1983 a 1984,
mientras que las exportaciones, que sufrieron una declinacion de apro-
ximadamente US$ 5.0 miles de millones en el primero de los periodos
mencionados, aumentaron en cerca de US$ 37.0 miles de millones en
1984, respecto al afio anterior.

La posicion en cuenta corriente de la balanza de pagos de los pai-
ses en desarrollo exportadores de petréleo también se vio favorecida
por la recuperacion de los paises industriales. El valor de las exporta-
ciones de petroleo, aun cuando registrd una nueva declinacién en 1984
de 1.1%, no es comparable con las drasticas caidas de alrededor de
20% observadas en los dos afios anteriores. Logicamente, la debilidad
que manifestaron los precios del crudo no permitieron a dichos paises
mejorar las ganancias en sus exportaciones por este concepto; sin
embargo, como las importaciones se redujeron en cerca de un 10%, el
déficit en cuenta corriente disminuyé sustancialmente de US§ 18.4
miles de millones en 1983 a US$ 6.0 miles de millones en 1984.

Uno de los aspectos mis importantes en el desenvolvimiento eco-
némico de los paises en desarrollo no petroleros es el creciente nivel de
endeudamiento externo que han tenido que asumir para encarar los
problemas de balanza de pagos, el que durante el periodo 1977-81 cre-
ci6 a una tasa acumulativa anual de 18.7% . Sin embargo, dicho creci-
miento comenzd a desacelerarse en 1982, como consecuencia de las
restricciones impuestas por la banca privada ante las dificultades que
present6 la recuperacion de los créditos. Aun cuando el nivel que regis-
tré dicho endeudamiento a finales de 1984 es considerablemente alto
(US$ 730.5 miles de millones, segiin estimaciones del FMI), su ritmo
de crecimiento, que ya se habia reducido de 13.3% en 1982 a 5.8%
en 1983, sélo fue de 5.3% en 1984. Asimismo, dado el mejoramiento
que muchos de los paises en desarrollo experimentaron en sus ventas
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al exterior en 1984, la capacidad para hacerle frente a sus obligaciones
mejord en alguna medida. Este aspecto se pone de manifiesto al con-
siderar que para el conjunto de estos pafses, el endeudamiento externo,
como proporcién de las exportaciones de bienes y servicios totales, dis-
minuy6 de 158.2% en 1983 a 152.3% en 1984,

Los pagos por servicio, que crecieron en una proporcién mas alta
que las obligaciones en el periodo 1977-83, en el ultimo afio también
aminoraron sustancialmente su ritmo de crecimiento, como consecuen-
cia de los programas de ajuste y arreglos de refinanciamiento que han
venido implementando muchos paises para solventar en parte la dificil
situacién por la que atraviesan por el desequilibrio de su sector externo.
En virtud de lo anterior, los pagos por servicio de deuda como porcen-
taje de las exportaciones de bienes y servicios, que ya se habia reducido
de 24.6% en 1982 a 22.2%en 1983, se situd en 22.5% en 1984,

Del andlisis efectuado se puede concluir que en 1984 el proceso de
recuperaciébn econdmica se generalizd y se fortalecié en los paises in-
dustriales y se inicié en los pafses en desarrollo. No obstante, puede ad-
vertirse que ain persistieron algunos problemas que incidieron negati-
vamente en el buen funcionamiento de la actividad econdémica de algu-
nos paises, tales como déficits en cuenta corriente de balanza de pagos
excesivamente altos, elevacién en las tasas de interés y significativas
tasas de desempleo en algunos paises industriales, asi como altas tasas
de inflacién, desequilibrios financieros y problemas de endeudamiento
excesivo en algunos paises en desarrollo no petroleros. Por otra parte,
son dignos de mencionarse algunos hechos sobresalientes observados en
el acontecer econémico mundial del afio 1984, tales como los logros en
materia de inflacion de los paises industriales y la reactivacién de las ex-
portaciones de los paises en desarrollo no petroleros, que los han lle-
vado a mejorar sustancialmente su posicién en cuenta corriente de ba-
lanza de pagos.
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CAPITULO II

LA ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

A. ASPECTOS GENERALES

La actividad econémica del pais acusé una leve recuperacion en
1984, hecho que se manifesté en la evolucién del producto interno
bruto a precios constantes, el cual se situé en Q2 958.2 millones,
superior en 0.6% al nivel del afio anterior. Este resultado es bastante
significativo si se toma en cuenta la persistente contraccién que mani-
festé dicha variable en los dos afios anteriores, que en forma acumulada
significd una baja de 6.1%, y que se dio a pesar de que los sectores pro-
ductivos continuaron enfrentando serias dificultades para atender en
forma adecuada las labores inherentes a la produccion de bienes y ser-
vicios, su distribucién y acumulacién, no obstante los esfuerzos guber-
namentales realizados para apoyar el proceso de produccion.

Esas dificultades estuvieron asociadas, principalmente, a la per-
sistencia del desequilibrio externo. En este sentido, el sector externo de
nuevo condiciond la recuperaciéon de la actividad econémica debido a
la insuficiencia de divisas para atender con fluidez la importacion de
insumos y bienes de capital necesarios para impulsar el crecimiento eco-
nomico. En ese orden, si bien el proceso de recuperacion econdmica
de, los paises industrializados, iniciado el afio pasado, continué mani-
festdéndose, esta vez con una cobertura geogrifica mas amplia, la trans-
misién de estimulos hacia los pafses en desarrollo, como Guatemala,
fueron bastante modestos y se limitaron a cierta mejoria en los precios
de las exportaciones. En todo caso, el acceso a nuevos mercados, sobre
todo para aquellos productos claves en los cuales se fincan las perspec-
tivas de reactivacion econémica de los paises en desarrollo, continud
dificultindose, debido en buena medida a las pricticas de proteccio-
nismo prevalecientes en la mayor parte de paises industrializados.

Las condiciones del mercado mundial también incidieron desfavo-
rablemente en las exportaciones de otros paises centroamericanos, agu-
dizando 1la situacién ya de por si dificil, que han venido manifestando
en materia de pagos al exterior, lo que, unido a la persistencia de tensio-
nes socio-politicas en algunos de ellos, intensific las dificultades del
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comercio intrarregional, por lo que las exportaciones hacia el resto de
los paises de la regién centroamericana continuaron detériordndose.

El marco de condiciones descrito determind que las exportaciones
de bienes y servicios, en términos reales, se redujeran nuevamente
(—1.1% ), aunque en forma menos acelerada que en el trienio anterior
cuando decrecieron entre 8.5% y 14.4%. En todo caso, los estimulos
otorgados a los exportadores mediante las desgravaciones fiscales acor-
dadas a mediados de 1983 y las disposiciones cambiarias puestas en
vigor a partir de la segunda quincena de noviembre de este afio, logra-
ron mejorar la rentabilidad de algunos productos de origen agrope-
cuario, lo que permitié la colocacién de un mayor volumen en el ex-
terior, sobre todo en los tltimos meses del afio.

En el comportamiento de la actividad econémica en 1984 cabe
destacar como un hecho relevante la recuperacién que mostré el pro-
ceso de inversion privada, el que registré un crecimiento real de 5.8%),
después de haber mantenido una acentuada tendencia depresiva durante
el ultimo quinquenio y que condujo a que en 1983 su nivel retornara al
que se habia registrado en 1968. El crecimiento de la inversién privada
en este afio fue determinado, esencialmente, por la adquisicion de
bienes de capital de origen importado, la que, en términos reales, fue
superior en 32.5% a la del afio anterior. Dados los margenes de subuti-
lizaciébn que viene acusando la capacidad instalada del aparato produc-
tivo, se estima que el mayor nivel de importacion de este tipo de bienes
estuvo asociado a los requerimientos de reposicion de maquinaria y
equipo.

A ese respecto, conviene mencionar que de conformidad con los
resultados de las encuestas de opini6én levantadas por el Departamento
de Estudios Econémicos del Banco de Guatemala, durante 1984 el uso
de la capacidad instalada en el sector industrial del pafs tendié a dete-
riorarse, pues establecimientos que generan el 50% de la produccién
de esa actividad reportaron un grado de utilizacién entre 50% y 80% de
su capacidad instalada, en tanto que en 1983 esos niveles de utilizaciéon
fueron reportados por cerca del 62% del total. A lo anterior cabe agre-
gar que para el 40% de la actividad manufacturera se informé que en
1984 ese grado de utilizacién fue menor al 50% , mientras que en 1983
s6lo para el 32% de la misma se registro ese grado de utilizacién.

Uno de los rubros de la inversién privada que habfa mantenido
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cierto dinamismo en los ultimos afios fue la construccidén privada; sin
embargo, en 1984 el valor de las obras ejecutadas fue inferior en cerca
de 4% al del afio anterior, resultado en el que fue determinante la decli-
nacion de la actividad orientada a la vivienda.

Dentro del marco de las disposiciones de politica econémica que el
Gobierno de la Republica ha venido aplicando en los Gltimos 4fios, con
el proposito de procurar la estabilizacion y ajuste de la economia, el
gasto publico ha experimentado un gradual redimensionamiento, pro-
ceso que para el afio bajo estudio significé una declinacion de la inver-
sién publica del orden de los Q 37.8 millones, en términos reales equiva-
lente a 35.7%. Tal comportamiento determiné que dicha variable des-
cendiera a los niveles de 1975, hecho que pone de manifiesto la pro-
fundidad que el proceso de ajuste ha alcanzado en esta materia. Para
1984 los gastos de inversion del gobierno se circunscribieron funda-
mentalmente al mantenimiento de la infraestructura vial, a la construc-
cién de algunos tramos de carreteras y otras obras en el campo de la
salud y la educacion.

En otro orden, si bien se estima que el consumo privado mostro
una ligera recuperaciéon en el afio bajo examen, su nivel per cdpita de
Q 290.00, en términos reales, no logro superar el fuerte deterioro que ha
expenmentado a partir de 1981 y fue comparable al de doce afios atras.
Por su parte, el consumo del gobierno acusdé un leve crecimiento
congruente con la politica de austeridad que ha exigido el proceso de
ajuste econémico-financiero de la economia.

En 1984 el valor de las importaciones de bienes y servicios, en tér-
minos reales, fue de Q 284.7 millones, con un crecimiento de 6.3%
sobre las compras del afio anterior, que contrasta con las drasticas decli-
naciones de los afios 1982 y 1983, cuando en promedio cayeron en un
20% : esta situacién obedeci6, en alguna medida, a la mayor confianza
de los proveedores del exterior, propiciada por la bonificaciéon de obli-
gaciones vencidas que se inici6 en agosto de 1983, y a la negociacion
de créditos externos que para propositos de reactivacion industrial y de
apoyo a la balanza de pagos concertd el Banco de Guatemala.

En materia de inflacidon, conforme el computo realizado por la
Direccion General de Estadistica, el crecimiento de los precios al con-
sumidor fue de 3.6% , en promedio. En comparacién con la tasa de cre-
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cimiento de 6.4% que mostré el indice de 1983 y a la luz de los incre-
mentos sensibles que experimentaron los precios de algunos articulos a
finales de afio, podria pensarse que ese incremento de precios no es rea-
lista. Sin embargo, tal moderacion tendria su explicacion, en gran me-
dida, porque los precios hasta el mes de septiembre no habian regis-
trado variaciones importantes y, ademds, las alzas que empezaron a ma-
nifestarse a partir de octubre no fueron generalizadas y tampoco afec-
taron a los rubros de mds significacion en la canasta de consumo fami-
liar, como los alimentos, el transporte colectivo y los combustibles y
lubricantes para la locomocién particular, asi como los servicios bdsicos
para la vivienda.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
COMPORTAMIENTO MENSUAL 1982-1983
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Uno de los rasgos caracteristicos del comportamiento de la activi-
dad econdémica en los ultimos afios ha sido el gradual deterioro de los
niveles de ocupacién. Aun cuando las estadisticas existentes presentan
limitaciones para poder formular apreciaciones concluyentes sobre la
evolucion del fenémeno, se estima que en 1984, en términos generales,
este tendio a agudizarse, a pesar de que en algunas actividades se advir-
ti6 cierto mejoramiento de la situaciéon del empleo. Estimaciones efec-
tuadas por la Secretaria General del Consejo Nacional de Planificacién
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Econoémica sobre el grado de utilizacion de la mano de obra, ponen de
manifiesto que el desempleo total en 1984 se elevoa 43.6% , es decir 3.5
puntos porcentuales mas sobre el nivel del afio anterior; en cuanto al
desempleo abierto la tasa fue 10.8%, en comparacion con la de 7.6%
del afio 1983.

Sobre la base de las estadisticas de los trabajadores cotizantes al
Instituto Guatemalteco de Seguridad Social, pareciera que la situacion
del empleo dio algunas muestras de mejoramiento en la agricultura, el
transporte y los servicios, no asi en el resto de actividades productivas,
en las cuales se manifestaron los signos de deterioro. Como un elemento
de juicio adicional, conviene mencionar que de conformidad con los
resultados de las encuestas de opinién que el Departamento de Estudios
Econdémicos del Banco de Guatemala levanta en el sector industrial del
pais, el nivel de ocupaciéon disminuyd en aquellos establecimientos que
generaron el 17% de la produccién manufacturera, se mantuvo igual
en los que producen el 64% del total y aumenté en el resto.

B. COMPORTAMIENTO DE LOS PRINCIPALES
SECTORES PRODUCTIVOS

A diferencia del afio anterior, cuando la casi totalidad de los sec-
tores productivos redujeron su aporte al producto, este afio inicamente
el sector de minas y canteras y el de la construcciéon, manifestaron ese
comportamiento. En el resto de sectores de la actividad econdémica se
registr6 una leve recuperacion en su nivel de produccion, la que oscild
entre 0.5%, en el caso de la industria, y 2.8% para la administracion
publica y defensa.

El valor agregado del sector agropecuario ascendié a Q 759.8 mi-
llones, superior en 2% al del afio anterior. Este resultado es bastante sig-
nificativo si se toma en cuenta que el aporte de este sector habia venido
descendiendo desde 1982 en forma persistente. La produccion agricola,
la de mayor ponderacién en el total sectorial, contribuyé favorablemen-
te en ese comportamiento y en menor grado lo hizo la produccion pes-
quera. Por su parte, el deterioro de la produccion pecuaria y de la silvi-
cultura impidié que la produccion del sector se situara en un nivel més
elevado.

Tomando en cuenta la estructura de la produccién agricola del
pais, su evolucion estd condicionada, en gran medida, por el comporta-
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miento de la produccion exportable y en particular por las cosechas de
café y algodon. En el caso del café, se estima que en 1984 la produccién
del afio acus6 un incremento de 5.2%, respecto al afio 1983, resultado
que, a juicio de la Asociaciéon Nacional del Café (ANACAFE), es atri-
buible a que el periodo de lluvias en el afio fue oportuno y adecuado, lo
que permitié una buena floracion de los cafetos. Por otra parte, los
trabajos de poda y fertilizacion llevados a cabo también propiciaron una
mayor cosecha del grano. ‘

A lo anterior cabe agregar el estimulo que a la produccién transmi-
tid el comportamiento favorable de los precios en el mercado interna-
cional en el curso del afio, asi como la gradual desgravacidn tributaria
que desde el afio anterior se viene aplicando, con sus consecuentes efec-
tos positivos sobre la rentabilidad del cultivo. Como un hecho de gran
incidencia en la comercializacion de la produccion exportable debe
destacarse la expansion que acusoé la cuota efectiva de exportacion asig-
nada al pais por la Organizacién Internacional del Café (OIC) para la
cosecha 1983/84. En efecto, tras varios ajustes a lo largo del afio, la
cuota final se situé en 2 538.2 miles de quintales, con un incremento de
10.0% sobre la otorgada en la cosecha anterior, es decir, 231.1 miles de
quintales adicionales.

Por su parte, la produccion de algodon manifesté un crecimiento
de 4.1%, el que se estima estuvo vinculado a condiciones climatologi-
cas adecuadas para el desarrollo del cultivo y al incremento que experi-
menté la superficie cultivada; esto ultimo, como consecuencia de las
expectativas sobre la estabilidad de los precios de la fibra en el mercado
internacional v a la mayor productividad que se esperaba en algunas
zonas por efecto de las innovaciones tecnologicas introducidas. De con-
formidad con los registros de la Direccién General de Servicios Agrico-
las (DIGESA) del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion,
la superficie sembrada en la temporada 1984/85 ascendi6 a 90 mil man-
zanas, superior en 8.1 miles de manzanas a la del ciclo anterior.

Como se sefiald, en la temporada algodonera 1984/85 en algunas
zonas productivas se introdujeron mejoras tecnoldgicas mediante la
utilizacién de variedades de ciclo corto; estas innovaciones repercutie-
ron en una baja en los costos de produccién, pero los rendimientos
por manzana fueron normales. En promedio, el rendimiento por man-
zana a nivel nacional fue de 15.3 quintales, muy similar al de la tempo-
rada anterior (16 quintales).
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La cafia de aztcar, uno de los cultivos de gran importancia en la
agroindustria, experimentd una leve recuperacion, después de la fuerte
contraccion de 12.0% que observo su volumen de produccion en 1983.
El fuerte debilitamiento que los precios del azicar han experimentado
en el mercado mundial a partir de 1982, constituye un elemento que,
en alguna medida, ha desalentado la produccion de cafia; sin embargo,
en 1984 este hecho se vio contrarrestado, en parte, por la ampliacién
de la cuota de exportacién al mercado de los Estados Unidos de Amé-
rica, la cual se elevo a 2 920 miles de quintales, con un crecimiento de
8.6% respecto a 1983. Otro factor que contribuy6 a atenuar el desfa-
vorable comportamiento de los precios en el mercado internacional fue
el incremento del precio del aziicar en el mercado interno, el que al-
canzdé Q 0.23 la libra, en contraste con el de Q 0.22 del afio anterior.
La recuperaciéon de los precios internos también se evidenci6 en las
compras realizadas por los ingenios azucareros, los que pagaron alrede-
dor de Q 15.00 por tonelada de cafia, precio que excede en Q 1.50 al
del afio anterior.

En lo que respecta al cultivo del banano, la produccion registrod
un prictico estancamiento, el que, no obstante, debe considerarse
bastante satisfactorio si se toma en cuenta que para ello debieron de
superarse los problemas inherentes a la recuperacion de las plantacio-
nes de la costa atldntica, que el afio anterior fueron dafiadas seriamen-
te por fuertes vientos.

Por su parte, las abundantes cosechas de granos bdsicos se debie-
ron al favorable régimen de lluvias del afio, asi como al aumento de la
superficie cultivada, sin desestimar otros elementos asociados a la asis-
tencia técnica, crediticia y fijacion de precios de garantia. En el caso
particular del maiz y el frijol, el volumen de produccion experimento
incrementos de 13.9% y 13.2%, respectivamente. En cuanto al drea
sembrada, se registraron aumentos que en su orden fueron de 173.8
miles y 73.2 miles de manzanas. En el caso del maiz, no obstante que
el rendimiento promedio por manzana se mantuvo al mismo nivel del
afio anterior (26.4 quintales), en la costa sur y la region oriental se
obtuvo un promedio de casi 30.0 quintales, como resultado de una ma-
yor utilizacion de semilla mejorada.
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En la actividad pecuaria el nivel de produccion no difirié sustan-
cialmente del observado el afio anterior, ya que si bien renglones como
la postura de huevos y la produccion lechera observaron bajas signifi-
cativas, éstas fueron contrarrestadas por la relativa estabilidad que acu-
s0 la produccion ganadera y la avicola. En la primera de estas activida-
des el nivel de produccion superd en cerca de 1% al del afio anterior,
situacién en la que se conjugd un virtual estancamiento del volumen de
exportaciones de carne vacuna al mercado estadounidense, con las ma-
yores ventas de ganado en pie a México, las que de 9 362 cabezas en
1983 se elevaron a 16 527 en 1984. Por su parte, la produccion avicola
escasamente super0 en 0.4% a la del afio anterior, basicamente por
efecto del poco dinamismo que observd la actividad generada en la
crianza de aves para engorde, que constituye la proporcién mas impor-
tante de ese tipo de explotacion. En lo que respecta a la silvicultura y
pesca, los volumenes de produccion no fueron muy distintos a los de
1983; en el primer caso, como consecuencia del debilitamiento de la
demanda de madera, especialmente la del sector de la construccion. En
lo que se refiere a la pesca, debido a que el moderado crecimiento del
consumo interno, que absorbe la mayor proporcién del total, contra-
rrestd la fuerte expansion del volumen de exportaciéon de pescado y
camaron.

Durante 1984, la explotacién de minas, canteras e hidrocarburos,
registrO nuevamente una declinacién, que en conjunto fue de 17.1%.
En este comportamiento fue determinante la menor actividad desarro-
llada en materia de exploracién y explotacién de petréleo. En lo que
respecta al resto de minerales vinculados a la actividad minera, si bien
su extraccion acusd una nueva baja, ésta fue considerablemente menor
a la del afio previo, pues, en contraste con una tasa negativa de 27.2%
en 1983, la declinacion en el afio bajo estudio fue de solamente 2.2% .
Este comportamiento se atribuye, fundamentalmente, al restableci-
miento de la produccién de minerales no metdlicos.

En lo que se refiere a las actividades de exploracién petrolifera,
segin informaci6én del Ministerio de Energia y Minas su dristica reduc-
cion se atribuye a que a finales de 1983 las compafifas petroleras re-
nunciaron a los contratos de operaciones que venian realizando en las
areas AA, D y E, por lo que dichas actividades se circunscribieron a las
realizadas por los contratistas que operan las dreas I y L. En la primera
de éstas, las pruebas de produccién efectuadas en el pozo Rubelsanto
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101, cuya perforacién alcanzd una profundidad de 8 386 pies, no fue-
ron las esperadas, pues en contraste con la extraccion de 1 500 barriles
diarios que se estimo en diciembre de 1983, cuando se iniciaron las ope-
raciones, su produccién soélo alcanzé 200 barriles diarios en promedio.
Por otra parte, las pruebas de larga duracion que se venian efectuando
en los campos Tierra Blanca y Tortugas resultaron no comerciales, por
lo que fueron suspendidas y los pozos taponados. Las empresas que
operan el drea L, se circunscribieron a continuar la perforacion del
pozo Bolonkitu-1, actividad que se concluyé en mayo de 1984, alcan-
zando unaprofundidad de 14 863 pies; asimismo, se inici6 la perfora-
cién del pozo Paso Caballos-1.

En adicién a los efectos derivados de la escasa actividad de explo-
raciéon, la misma fuente indica, que la extraccion de petrdleo se vio re-
ducida sensiblemente, pues, debido a que las empresas petroliferas
no efectuaron las inversiones necesarias para el reacondicionamiento
que los pozos en desarrollo necesitan a fin de mantener o elevar la pro-
duccién, los pozos en explotaciéon disminuyeron su nivel de produc-
tividad. La suspensidon de esas labores estd ligada al hecho de que si
bien la nueva ley de hidrocarburos, que entrd en vigencia en septiembre
de 1983, reconoce los gastos de reacondicionamiento como inversion
recuperable, para acogerse a esta ultima las empresas deben llenar los
tramites correspondientes en un periodo prudencial, lo que origin6 que
la produccién de los campos petroliferos Chinajd Oeste y Rubelsanto,
que aportan al total de la produccion petrolera 60% y 24% respecti-
vamente, descendiera en su orden en 16.7% y 54.7%.

Como consecuencia de lo anterior, la extraccion diaria de pe-
troleo se redujo de 6 984 barriles en 1983, a 4 699 barriles en 1984, lo
que determiné que la produccion total del afio ascendiera inicamente a
1 715.2 miles de barriles, de los cuales se exportaron 1 248.2 miles de
barriles, con un valor de US$34 000.1 miles, el que representa cerca
del 43% del observado el afio anterior. Por su parte, el consumo inter-
no aumenté en 39.1% atribuible bdsicamente a los mayores requeri-
mientos de crudo por parte de la Empresa Eléctrica de Guatemala, S. A.
(EEGSA), quien tuvo que aumentar la generacion eléctrica de origen
térmico ante los problemas para incrementar la generacion hidroeléc-
trica. Por su parte, la empresa Cementos Progreso, S. A. demand6 un
menor volumen de petrdleo, en virtud de que por razones de costo
reemplaz6 la utilizacién de este producto por bunker, como fuente
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energética en la produccioén de cemento.

La industria manufacturera mostré durante 1984 un prictico es-
tancamiento, pues su valor agregado solamente superd en 0.5% al del
afio anterior. No obstante, ese resultado es satisfactorio si se toma en
cuenta que en los dos afios anteriores la produccién industrial decliné en
7.0% en forma acumulada. El desempefio m4s favorable de esta actividad
se sustentd en el comportamiento de las manufacturas de alimentos,
bebidas, calzado y prendas de vestir, madera y papel, asi como de la
actividad en las imprentas y editoriales, productos de caucho y manu-
facturas diversas, ramas que registraron tasas de crecimiento que osci-
laron entre 0.4% y 5.6% y que en conjunto generaron el 67.4% del
producto industrial. El resto de ramas industriales continué manifes-
tando deterioro en su nivel de produccion, el cual oscild entre —0.6%
y —6.0% respecto a 1983.

Se estima que, en alguna medida, la evolucién mdis favorable de
la actividad industrial estuvo asociada a la mayor disponibilidad de di-
visas para importacién de insumos con que se contd a través del pro-
grama de reactivacién industrial que el Banco de Guatemala puso
en marcha, con el apoyo financiero del Banco Interamericano de
Desarrollo, mediante el cual se otorgd financiamiento a industriales
guatemaltecos para la importacion de insumos por US$ 41.3 millones.
Por otra parte, no obstante que el valor total de las exportaciones
de bienes industriales declin6é en 14.6% respecto a 1983, cierta clase de
bienes experimentd alzas significativas fo que en algiin grado contri-
buy6 a los mejores resultados en las ramas industriales correspondien-
tes.

Los signos de mejoramiento en la actividad industrial fueron
corroborados en la encuesta de opiniébn empresarial que en forma re-
gular realiza el Banco de Guatemala a ese gremio. En efecto, con base
en los resultados de una de las ultimas encuestas realizadas en 1984, el
volumen de producciéon se elevd o permanecié constante en estableci-
mientos que generaron el 67.8% del total, comportamiento que el afio
anterior caracterizé al 56.8% de dicha actividad; con excepcion de las
ramas de productos textiles, sustancias quimicas y metalicas bésicas, esa
tendencia se advierte en forma generalizada en la produccién manufac-
turera. Asimismo, de conformidad con la opinién de dichos empresa-
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rios, el nivel de ocupacion se incrementd o permanecio igual en empre-
sas que generaron el 82.8% de la produccion, en tanto que en 1983 esto
se observo en el 76.2% de la actividad. No obstante los signos de recu-
peracién que la industria mostré este afio, la capacidad instalada perma-
necid sin utilizarse en un alto grado, segliin se deduce de la encuesta
de opinién empresarial en mencion, toda vez que alrededor del 40%
de la industria operé a menos del 50% de su capacidad, el 35.2% lo
hizo entre el 50.0% y el 70.0% y el 24.9% en un rango de 70.0% al
100.0% .

PRODUCTO INTERNO BRUTO
POR RAMAS DE ACTIVIDAD

(Precios de 1958)

1983 1984
Q. 2 939 604.4=100.09/0 Q. 2952 641.7 = 100.09/0

Construccién /

2.60 .
( /o) Comercio

(25.99/0)

Comercio
(26.09/0)

Cons
truccion
(1.89/0)

Transporte, alma-

cenamiento y cenamiento y co-
comunicaclones municaciones

(6.80/0) (6.99/0)

Transporte, aima-

La tendencia depresiva que ha venido manifestando el sector de la
construccion se acentud en 1984, situacion que se puso de manifiesto
en la baja de cerca de 30% que experimentd el producto generado por
ese sector, resultado en el cual fue determinante la nueva declinacién
que mostrd la actividad desarrollada por el sector publico. En efecto,
como consecuencia de la politica de austeridad y racionalizacion del
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gasto que el gobierno ha venido aplicando, la inversion publica en ma-
teria de construcciones se redujo en 37.4% , en términos reales.

Por su parte, en contraste con la favorable evolucién que mostro
en los ultimos dos afios, el valor de la construccién privada acusd un
descenso de 3.4% respecto a 1983. Sobre este particular, conviene
indicar que segiin los registros municipales la superficie autorizada para
construccioén en el drea metropolitana alcanzd una extension de 386.4
miles de metros cuadrados, inferior en 1.7% a la del afio anterior. En
el caso particular de las edificaciones para vivienda, rubro que repre-
sentd el 62.2% del total, la reduccidén de la superficie autorizada fue
de 14.9 miles de metros cuadrados. Los tinicos renglones que experi-
mentaron alzas fueron los de comercio e industria, cuya superficie
autorizada, en conjunto, se incrementd en 46.4 miles de metros cua-
drados.

Consistente con el comportamiento del sector, las ventas de ce-
mento efectuadas por la empresa Cementos Progreso, S. A., se reduje-
ron en 573.5 miles de sacos, respecto a su nivel en 1983 (10 540.0 mi-
les de sacos), 1o que unido a la baja de 268.5 miles de sacos que experi-
mentd la importacién de este producto, se tradujo en una declinacién
del consumo de 17.8%. A lo anterior cabe agregar que el valor de la
importacion de materiales de construccién se redujo durante el afio
en cerca de 6%.

El aporte al producto proveniente de la generacién de electricidad
y del suministro de agua potable experimentd un crecimiento de 4.8%
en 1984, resultado que, fundamentalmente, se atribuyé a la mayor de-
manda del fluido eléctrico, lo que de conformidad con los registros del
Instituto Nacional de Electrificacién (INDE) y la Empresa Eléctrica
de Guatemala, S. A. se elevo a 1 188.2 miles de MWH, 3.4% mas que
el afo anterior. Las alzas mds significativas se observaron en el consumo
de electricidad de los hogares, del comercio y de la industria, el que en
conjunto fue mayor en 3.6% al del afio anterior. En el caso particular
del consumo de la industria manufacturera , el incremento de 2.2% es
significativo si se toma en cuenta que desde 1981 habia manifestado
una persistente disminucién, al grado que el nivel de dicho consumo
en 1983 significo una reduccién de cerca de 35% respecto a 1980.

De la electricidad generada durante 1984, el 59% se origind en
plantas térmicas, en tanto que durante el afio anterior este tipo de ge-
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neracion representé el 43% del total. Esta situacion se atribuye a la
suspension del funcionamiento de la hidroeléctrica Pueblo Viejo Quixal
(Proyecto Chixoy) a mediados del mes de diciembre de 1983, debido a
fallas observadas en el tinel de aduccién. Las operaciones de prueba
efectuadas en la hidroeléctrica en cuestion a partir de junio de 1983,
permitieron reducir en 36.7% el consumo de derivados del petrdleo
para fines de generacion de energia eléctrica en ese afio, ahorrindose
por este concepto US$23.8 millones. Sin embargo, por las ra.ones
apuntadas, ese resultado se revirtid en 1984, pues el consumo de com-
bustibles se incrementd en 35.7%, lo que demandd divisas adicionales
por US$12.1 millones.

El producto con origen en las actividades del transporte, almacena-
miento y comunicaciones registré un incremento de 2.5% , en términos
reales. Con excepcion del transporte ferroviario, que acusé una baja
de 21.7%, todas las ramas del transporte experimentaron un incremen-
to moderado en sus operaciones, lo que es congruente con la ligera
recuperacion que experimenté la actividad econdmica en general. Las
actividades de almacenamiento y comunicaciones, por su parte, regis-
traron incrementos de 7.4% y 9.6%, respectivamente. En la Gltima de
las mencionadas, ademds del incremento de 11 026 lineas telefénicas,
fue determinante el mayor uso de los servicios de comunicacion inter-
nacional que presta la Empresa Guatemalteca de Telecomunicaciones
(GUATEL).

En relacién directa con la expansion que experimentd la actividad
econdmica en general, los servicios ligados al comercio y al sistema
financiero registraron un moderado crecimiento de 0.8% y 2.0%, res-
pectivamente. En el caso de los servicios financieros, si bien la activi-
dad de seguros mostrd una disminuciéon de 1.6% en términos de la emi-
sion de poélizas de seguros, los servicios bancarios se incrementaron en
2.4% , como consecuencia del inicio de operaciones de un nuevo banco
y de la apertura de siete agencias bancarias.

33



34



CAPITULO 11

CUADROS ESTADISTICOS
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CUADRO 8

SECTOR AGROPECUARIO
VALOR BRUTO DE LA PRODUCCION PECUARIA
A PRECIOS DE PRODUCTOR

ANOS: 1983 — 1984
(Miles de Quetzales de 1958)

VARIACION
CONCEPTO 1983 1984
Absoluta Relativa
PRODUCCION
PECUARIA 260 896.6 258 786.2 — 21104 — -0.8
Productos pecuarios 140 837.8 137 742.7 - 3095.1 =, 2.2
Produccioén ganadera 65 567.2 66 318.2 751.0 171
Ganado vacuno 33459.8 34 042.9 583.1 157
Ganado porcino 31 246.5 314074 160.9 0.5
Ganado ovino 735.2 741.0 5.8 0.8
Ganado caprino 125.7 126.9 1.2 0.9
Produccién avicola 54 491.6 54 725.3 2337 0.4
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CUADRO 9

SECTOR EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS
PRODUCCION BRUTA,
CONSUMO INTERMEDIO Y VALOR AGREGADO

ANOS: 1983 — 1984
(Miles de Quetzales de 1958)

VARIACION

CONCEPTO 1983 1984

Absoluta Relativa
PRODUCCION
BRUTA 14 276.3 11:627.5 —2 648.8 — 18.6
1. Petroleo crudo 7724.4 5197.1 -2527.3 — 327
2..5al 15750 1 620.0 45.0 2.9
3. Piedriny Arena 2 754.8 2 600.4 — 1544 — 5.6
4. Minerales 22221 2 210.0 - 121 — 0.5
CONSUMO
INTERMEDIO 4 905.2 38554 —1049.8 — 21.4
1. Petroleo crudo 31593 2125.6 -1033.7 = ,32.7
2. Sal 281.9 290.0 8.1 2.9
3. Piedrin y arena 319.6 301.6 - 18.0 =~ 5.6
4. Minerales 1144.4 1138.2 — 6.2 w05
VALOR
AGREGADO 93711 77721 - 1599.0 — 17.1
1. Petroleo crudo 4 565.1 3071.5 — 1493.6 = 32.7
2. Sal 1293.1 1330.0 36.9 2.9
3. Piedriny arena 2 435.2 2 298.8 — 1364 — 5.6

4. Minerales 10771 1071.8 = 5.9 — 0.5
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CUADRO 14

SECTOR CONSTRUCCION
VALOR DE LA PRODUCCION BRUTA A PRECIOS DE PRODUCTOR

ANOS: 1983 — 1984
(miles de Quetzales de 1958)

VARIACION

CONCEPTO 1983 1984
Absoluta Relativa
TOTAL 128 2586 901839 —38074.7 — 29.7
Privada 29 481.1 283473 — 11338 — 3.8
1. Urbana 22 555.8 22100.1 — 4557 - 2.0
2. Rural 6 925.3 6 247.2 - 6781 - 9.8
Pablica 98 777.5 61 836.6 —369409 - 37.4

CUADRO 15
SECTOR CONSTRUCCION
VALOR AGREGADO
ANOS: 1983 — 1984
(miles de Quetzales de 1958)
VARIACION

CONCEPTO 1983 1984
Absoluta Relativa
TOTAL 75 792.1 534148 —223773 — 29.5
Privada 14412.1 139188 - 4933 - 34
1. Urbana 10 986.1 108825 — 1036 -— 0.9
2. Rural 3426.0 30363 — 3897 - 114
Pablica 61 380.0 39496.0 —21884.0 — 35.6
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CUADRO 16

SECTOR PROPIEDAD DE VIVIENDA
VALOR DE LA PRODUCCION BRUTA

ANOS: 1983 — 1984
(Miles de Quetzales de 1958)

CONCEPTO 1983 1984 MR ON
Absoluta Relativa
TOTAL 1491756 151930.1 2754.5 1.8
A. Urbana 1247896 127056.4 2 266.8 1.8
1. Municipio de Guatemala 90 065.8 91777.0 1'711.2 1.9
2. Resto del drea 347238 352794 555.6 1.6
B. Rural 24 386.0 24 873.7 487.7 2.0
CUADRO 17

SECTOR ELECTRICIDAD Y AGUA
PRODUCCION BRUTA, CONSUMO INTERMEDIO Y
VALOR AGREGADO

ANOS: 1983 — 1984
(Miles de Quetzales de 1958)

VARIACION
CONCEPTO 1983 1984

Absoluta Relativa

A. PRODUCCION BRUTA 67 070.4 70 289.9 3:219.5

b
)

1. Electricidad 63 160.5 66 416.6 3256.1 52
2. Agua 3909.9 38733 — 36.6 - 0.9
B. CONSUMO INTERMEDIO 15529.2 16 250.3 721.1 4.6
1. Electricidad 14 223.2 14 956.5 733.3 5.2
2. Agua 1306.0 12938 — 122 - 0.9
C. VALOR AGREGADO 51541.2 54 039.6 2498.4 4.8
1. Electricidad 48937.3 51 460.1 2522.8 5.2
2. Agua 2603.9 25795 — 244 - 0.9
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CUADRO 21

. SECTOR TRANSPORTE,
ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES
INGRESOS BRUTOS

ANOS: 1983-1984
(Miles de Quetzales de 1958)

VARIACION
CONCEPTO 1983 1984 g
Absoluta Relativa
TOTAL 345 182.8 351 995.2 6 81%_ 2.0
L TRANSPORTE 295 120.8 297 574.5 2453.7 0.8
A. Urbano 28 246.8 28 776.8 530.0 1.9
1. Buses 19 243.3 19 314.0 70.7 0.4
2. Taxis 1f 9 003.5 9462.8 459.3 5.1
B. Extraurbano 218 869.3 220 986.5 2117.2 1.0
1. Pasajeros 64 596.5 66 405.2 1 808.7 2.8
2. Carga 154 272.8 154 581.3 308.5 0.2
C. Ferroviario 6115.6 47853 —13303 — 21.7
D. Aéreo 13 548.0 13 628.7 80.7 0.6
1. Interno 261.0 2777 16.7 6.4
2. Internacional 13 287.0 13 351.0 64.0 0.5
E. Acuitico 23 674.6 24 655.9 981.3 4.1
1. Pasajeros 2621711 26823 55:2 2.1
2. Carga 21 047.5 21 973.6 926.1 4.4
F. Agencias de Viajes 4 666.5 4741.3 74.8 1.6
IL. ALMACENAMIENTO 2 807.7 26300 -~ 177.7 — 6.3
III. COMUNICACIONES 47 254.3 51790.7 4 536.4 9.6
1/ Incluye actividad de microbuses ruleteros.
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CUADRO 22

SECTOR TRANSPORTE,
ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES
VALOR AGREGADO

ANOS: 1983-1984 :
(Miles de Quetzales de 1958)

VARIACION
CONCEPTO 1983 1984
Absoluta Relativa
TOTAL 199 714.6 204 781.6 5 067.0 25
I TRANSPORTE 159 484.3 160 721_.1 1236.8 0.8
A. Urbano 11.973.5 12 245.4 271.9 2:3
1. Buses 7167.2 7193.5 26.3 0.4
2. Taxis 4 806.3 5051.9 245.6 5.1
B. Extraurbano 117 030.2 118 038.9 1 008.7 0.9
1. Pasajeros 29 793.7 30627.9 834.2 2.8
2. Carga 87 236.5 87411.0 174.5 0.2
Ferroviario 4 057.9 3175.6 882.3 — 21.7
D. Aéreo 6173.8 6182.5 8.7 0.1
1. Interno 194.5 199.6 5:1 2.6
2. Internacional 5979.3 59829 3.6 0.1
E. Acuitico 19 549.0 20 367.5 818.5 4.2
1. Pasajeros 1811.1 1 849.1 38.0 2.1
2. Carga 17 737.9 18 518.4 780.5 4.4
F. Agencias de Viajes 699.9 7112 i3 1.6
II. ALMACENAMIENTO 1435.3 1541.2 105.9 7.4
III. COMUNICACIONES 38 795.0 42 519.3 37243 9.6

Incluye actividad de microbuses ruleteros.
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CAPITULO III

BALANZA DE PAGOS
INTERNACIONALES
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A. ASPECTOS GENERALES

A pesar de los esfuerzos que se realizaron dentro del marco del
programa de ajuste econdémico-financiero que en 1983 se acordé con
el Fondo Monetario Internacional, durante 1984 persistieron las difi-
cultades bdsicas en las corrientes del sector externo de la economia del
pais, de tal forma que a pesar de que se observé un significativo creci-
miento en el valor de las exportaciones y se registré0 un incremento en
las reservas monetarias internacionales absolutas de US$38.7 millones,
el déficit en cuenta corriente se acentud en forma considerable y,
hacia finales del afio, se registrd un incremento de US$204.0 millones
en las obligaciones vencidas pendientes de pago con el exterior.

A raiz de la revisidon del programa de estdbilizacién que una mision
del Fondo Monetario Internacional efectud en marzo de 1984, se anti-
ciparon, entre otras, algunas dificultades en materia de balanza de pa-
gos, por lo que la referida mision recomendé la adopcion de medidas
correctivas en materia fiscal, monetaria y del sector externo, para ase-
gurar el logro de los objetivos de estabilizacion previstos. Sin embargo,
dadas las circunstancias sociales, politicas y econdémicas que prevalecian
en ese entonces en el pais, el Gobierno de la Repiiblica no considerd
factible la adopcién inmediata de medidas de ajuste adicionales, especial-
mente en lo que se referia al incremento de los impuestos, pero se reco-
nocié que existia un margen para efectuar algunos de los ajustes suge-
ridos. Derivado de esta situacion y pese a que el pais venia cumpliendo
con los limites cuantitativos convenidos, el Fondo Monetario Internacio-
nal :suspendio; los tres desembolsos programados a partir del mes de
junio, los que en conjunto significaban recursos por aproximadamente
US$60.0 millones. No obstante, con el propdsito de apoyar los esfuer-
zos de ajuste, el Gobierno decidié adoptar una serie de medidas en el
campo fiscal, monetario y crediticio a partir del mes de octubre, las
que, entre otras, comprendi6é una readecuacion tributaria, el estableci-
miento de depdsitos para la apertura de cartas de crédito y, hacia finales
de afio, la modificacién del Articulo 101 de la Ley Organica del Banco
de Guatemala.

La suspensién de los desembolsos del Fondo Monetario Interna-
cional colocd al pais en una situaciéon dificil para el manejo del 4rea fi-
nanciera internacional, no s6lo por el hecho de haber dejado de percibir
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recursos ya programados para hacer frente a pagos al exterior sino por
el consecuente cierre de algunas fuentes institucionales y privadas de fi-
nanciamiento externo que ello significé en algunos casos. En ese sentido
debe tenerse presente que algunas instituciones financieras internacio-
nales, asi como bancos privados del exterior ante la crisis de endeuda-
miento que ha venido caracterizando a los paises en desarrollo, han
adoptado una modalidad denominada condicionalidad cruzada, que
consiste en que para aprobar un nuevo crédito o para efectuar renego-
ciaciones, exigen a los paises prestatarios que previamente hayan sus-
crito con el Fondo Monetario:. Internacional un convenio de crédito.

Ante el persistente desequilibrio del sector externo y las presio-
nes que se venian manifestando sobre la disponibilidad de reservas mo-
netarias internacionales del pais, a partir del 2 de noviembre la Junta
Monetaria resolvié reducir al equivalente de US$400.00 anuales la
cuota de divisas para turismo por persona, la cual hasta esa fecha era
de US$2,000.00. Sin embargo, ante la dimension de dicho desequili-
brio, se optd por hacer de la politica cambiaria un instrumento activo
de la politica de ajuste econémico, para lo cual a partir del 15 de no-
viembre y a solicitud de la Junta Monetaria, la Jefatura de Estado puso
en vigencia el Régimen de Emergencia en las Transferencias Interna-
cionales, contenido en la sugunda parte de la Ley Monetaria. Esta
disposicion obedecié a la necesidad de ordenar y racionalizar los dis-
tintos elementos del panorama cambiario del pais, de tal forma que la
asignacion de divisas existentes se hiciera sobre una base mas fluida y
que el funcionamiento global del mercado cambiario propiciara el ajuste
de la balanza de pagos y contribuyera a la reactivaciéon de la actividad
economica, dentro de un marco adecuado de estabilidad y confianza
en el dmbito financiero.

El esquema cambiario puesto en vigencia previé que las transac-
ciones internacionales se canalizaran a través de tres mercados, el de
divisas destinadas a pagos esenciales, el de licitaciones y el de divisas
libres. Al primero se destiné parte de las divisas por exportaciones y
otros ingresos, las cuales se renegociaron al tipo de cambio oficial y
se aplicaron al pago de la importacion de bienes esenciales, asi como
al servicio de la deuda externa y otros pagos ineludibles. El de divisas
libres, operado exclusivamente por los bancos del sistema, se alimen-
té con el porcentaje restante de ingresos de divisas por exportaciones,

60



turismo, entradas de capital privado y otros renglones que permite la
ley ; estas divisas se destinaron a pagos que no eran esenciales, al precio
determinado por la oferta y la demanda.

En términos generales, los resultados de la balanza de pagos en
1984 revelan una agudizacion del deterioro en las relaciones externas
del pais, pues, por una parte, el saldo de la balanza comercial causé
un sensible deterioro respecto a 1983, al pasar de un superdvit de
US$35.6 millones a un déficit de US$50.0 millones, lo que unido al
fuerte déficit de la cuenta de servicios condujo a una agudizacion del
déficit en cuenta corriente, el cual ascendiéo a USS$377.4 millones, el
que como proporcion del PIB pas6 a 4.0% de 2.5% en 1983. Por otro
lado, si bien el balance de las operaciones de capital resulté superavi-
tario en US$400.6 millones con un incremento de 20.6% con respec-
to al de 1983, lo que permitid financiar el déficit de las operaciones
torrientes y generar un incremento en las reservas monetarias interna-
cionales, este resultado se obtuvo a costa de una acumulacion de pagos
al exterior v dio origen a una segunda emision de bonos de estabiliza-
cion expresados en dolares de los Estados Unidos de América, en
noviembre de 1984.

BALANZA COMERCIAL
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B. OPERACIONES CORRIENTES

El resultado de la cuenta corriente continué manifestando una si-
tuacion desfavorable, bdsicamente determinado por el comportamiento.
adverso que presentaron las operaciones por servicios y el intercambio
comercial, ya que la balanza de transferencias acusé una moderada
posicion favorable. El déficit de lasoperaciones corrientes fue mas pro-
nunciado que el observado en 1983, pues con respecto a este ultimo
afio representd un incremento de cerca del 70% ; no obstante, cabe
destacar que dicho déficit fue de similar magnitud al de 1982 y que
dista del nivel récord de US$572.0 millones registrado en 1981.

1. Exportaciones

El valor de las ventas al exterior se elevé a US$1 132.2 millones,
con una expansion de 3.7% con respecto a 1983, la que se sustentd
bédsicamente en las transacciones realizadas con el resto del mundo,
ya que el valor de las exportaciones a Centroamérica decliné en 9.0% .
No obstante esto dltimo, el intercambio comercial con la regién
acusé un saldo favorable equivalente a cerca de US$104.0 millones,
en virtud de que las importaciones experimentaron una mayor reduc-
cién (16.6% ). Las dificultades de diversa indole por las que han atra-
vesado desde hace algunos afios los pafses de la regién, aunque con
distinto grado de intensidad, explican la tendencia descendente que
manifiesta este intercambio comercial. El valer de las exportaciones
a Centroamérica, equivalente a US$291.4 millones, represent6d el
25.7% del total exportado, relacién que es inferior a la de 29.4% en
1983. A nivel de paises las ventas registraron un comportamiento dis-
tinto, pues mientras las efectuadas a El Salvador y Costa Rica aumen-
taron en 8.0% y 4.0% respectivamente, las hechas a Nicaragua y Hon-
duras se redujeron en su orden en 51.2% y 37.0%. El valor de las
exportaciones al resto del mundo fue de US$840.8 millones, superior
en US§70.0 millones al de 1983, lo que se debid bdsicamente a la recu-
peracion que mostraron los precios de la mayor parte de los renglones
principales, pues en lo que respecta a los volimenes exportados, con
excepcion del café y banano, los demas productos acusaron descenso.

En el caso del café, el valor de las ventas ascendi6 a US$360.0

millones superior en 16.8% al del afio anterior, resultado de la coloca-
cion de 2 842.3 miles de quintales a un precio medio de US$ 126.87 el
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quintal. Es importante sefialar que ademds de haberse incrementado
las ventas a paises miembros de la Organizacién Internacional del Café
(OIC), a partir de la implantacién de la segunda parte de la Ley Mone-
taria —15 de noviembre—, se registr6 una notable mejoria en la coloca-
ciébn del grano en paises no miembros de dicha Organizacién, lo que
puso de manifiesto el efecto del tratamiento cambiario otorgado a
esas ventas. A esa fecha las ventas apenas registraban 16.0 miles de
quintales, pero al concluir el afio éstas ascendieron a 274.9 miles de
quintales, que es mais del doble del volumen que se exporté en 1983.

La comercializacion del café fuera de cuota se realizdé con paises
del drea socialista y del medio oriente, quienes en conjunto adquirie-
ron casi la totalidad. Los precios medios de venta oscilaron entre
US$58.00 y US$70.00 el quintal, registrindose en el afio un prome-
dio de US$64.80 por quintal. Por su parte, las ventas a paises miembros
de la OIC ascendieron a 2 567.3 miles de quintales, con un precio
medio de US$133.53, mientras que el afio anterior estas cifras fueron
en su orden de 2 455.4 miles y de US$122.67. Los principales paises
compradores dentro del convenio de la OIC fueron Estados Unidos de
América, Repiblica Federal de Alemania, Holanda, Jap6n e Italia, en
tanto que los mayores demandantes en mercados no miembros de dicha
Organizacion fueron Israel, Jordania, Hungria, Polonia, Reptiblica
Democrdtica de Alemania y Checoslovaquia.

No obstante que el volumen de las ventas de algodén descendid
en mds de 50.0 miles de quintales, su valor acusé una modesta recu-
peracion (7.4% ) al situarse en US$72.3 millones, como consecuencia de
la mejoria que mostraron los precios internacionales de la fibra, que al
finalizar el afio alcanzd un promedio de US$62.65 por quintal, superior
en 12.4% a los de 1983. Los principales paises compradores fueron
en orden de importancia Japén, Repiblica de China (Taiwan), Italia
y Reptiblica Federal de Alemania, que en conjunto absorbieron el
89.1% del total; por segundo afio consecutivo no se efectuaron ventas
a la Republica Popular de China, pais que se habia constituido en el
mercado més importante para el algodén nacional.

El valor de las exportaciones de banano registré6 una leve mejoria
al situarse en US$54.9 millones, US$1.3 millones mds que en 1983. Si
bien el volumen exportado de 5.8 millones de quintales se increment6
en 7.4% con respecto a 1983, dista bastante de los niveles cercanos
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a 7.5 millones de quintales que se observaron en el periodo 1980-1982.
Por su parte, el precio medio de venta resulto inferior US$0.38 al del
afio anterior. Los Estados Unidos de América, Italia y Arabia Saudita
fueron los principales compradores de ese producto.

Estrechamente asociado al marcado descenso de los precios de
venta en el mercado norteamericano, el valor de la exportacion de carne
experimentd una nueva contraccion , esta vez del orden de los US$2.9
millones. La tendencia declinante de las ventas de carne al exterior se
pone de manifiesto al considerar que su valor de US$12.7 millones en
el afio de estudio fue equivalente a cerca del 44.0% del valor que dichas
ventas alcanzaron en los afios 1980 y 1981.

En lo que respecta al azicar, después de la recuperacién notable
del afio anterior, cuando el volumen superé en mas del 100% a lo co-
mercializado en 1982, en 1984 mostré una declinacion de 28.7%, al
exportarse 6.1 millones de quintales, comportamiento que fue decisivo
en la contraccion de US$24.0 millones en el valor de las ventas, ya que
el precio medio por quintal super6 en US$0.55 al del afio anterior.
En esos resultados fue determinante el deterioro de la comercializacién
del aziicar en el mercado mundial, pues ademds de registrarse una re-
duccion de cerca de 3.0 millones de quintales en las colocaciones en
las plazas del Caribe y América del Sur, el precio medio de venta en
este mercado se situd en US$6.51 por quintal, es decir US$1.64 menos
que el de 1983. Por otra parte, si bien el volumen de ventasa los Esta-
dos Unidos de América se incrementd en més de 300.0 miles de quinta-
les, su precio medio se redujo en US$0.70 por quintal.

Las exportaciones de cardamomo superaron en US$40.0 millones
el valor de las ventas del afio pasado, que fue de US$59.4 millones. El
alza de US$277.15 en el precio medio por quintal constituy6 el elemen-
to que contribuy¢ al aumento de ese valor, pues el volumen de ventas
se redujo en 6.0%. Después del nivel de US$656.11 que alcanzd en
1979, el precio medio en 1984 (US$625.82) es uno de los mis altos
que se registra en las exportaciones de este producto. El destino de las
ventas en su mayoria continud siendo el Medio Oriente, destacando
entre los paises compradores Jordania, Kuwait, Emiratos Arabes Uni-
dos, Arabia Saudita, asi como algunos paises europeos y los Estados
Unidos de América.

En cuanto a las exportaciones de petréleo, su valor se redujo a
US$34.0 millones de los US$60.0 millones obtenidos en 1983, compor-
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tamiento que fue determinado por la menor extraccion del crudo du-
rante el afio, la que como se sefial6é anteriormente, estuvo asociada en
buena medida a la suspension de gastos de reacondicionamiento de los
pozos en produccion. El precio medio por barril exportado fue muy si-
milar al del afio anterior y la totalidad de los embarques fue destinada
a los Estados Unidos de América.

El comportamiento de las exportaciones de los productos deno-
minados no tradicionales, al igual que la mayoria de los principales
productos, mostré un repunte significativo en comparacion al panora-
ma depresivo del afio anterior. En efecto, su valor alcanzé US$134.7
millones, 21.6% mas que el del afio 1983, destacando el crecimiento
de las exportaciones de tabaco, cacao, plantas, semillas, flores y raices,
tejidos, productos alimenticios, crustdceos y similares, asi como verdu-
ras y legumbres. Los Estados Unidos de América, Republica Federal
de Alemania, México, Italia, Espafia, Austria, Reino Unido, Canadd,
Japén, Panami, Puerto Rico, Repiblica Dominicana y Venezuela
constituyeron los principales paises que adquirieron esos productos.

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES
—COMPOSICION PORCENTUAL—
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2. Importaciones

El valor CIF de las importaciones en 1984 se situ6 en US$1 278.5
millones, que significa un aumento de 12.6% respecto del registrado
el afio anterior, en contraste con la declinacién de 18.2% en 1983. Con
excepcion de los materiales de construccion y del renglon ““diversos”,
los demds rubros acusaron un importante dinamismo, destacando el
de los combustibles y lubricantes y los bienes de capital. Se estima
que el crecimiento de las importaciones estuvo asociado a la ligera re-
cuperacién que experimentd la actividad econémica y a los mayores
volimenes de financiamiento externo que para propositos de reactiva-
cién econémica concedi6 el Banco de Guatemala.

Hasta mediados del mes de noviembre de 1984, las importaciones
se efectuaron al amparo del régimen de cuotas implantado por el Mi-
nisterio de Economia a finales de 1982. El monto total de cuotas asig-
nadas durante 1984 para las diferentes esencialidades fue similar al del
afio anterior (US§1 131.0 millones). Al igual que en 1983, las cuotas
fueron aplicadas con flexibilidad, a fin de brindar mayores facilidades
a los importadores, efectudndose traslados entre esencialidades distin-
tas, segin fue requerido por los importadores y con la aprobaciéon del
Ministerio de Economia.

Entre el lo. de enero y el 14 de diciembre, el Departamento de
Cambios registré importaciones por US$958.3 millones, con cargo a di-
chas cuotas; de ese monto, el 78.3% correspondi6 a las tres primeras
esencialidades, que se refieren a medicinas, insumos agricolas, trigo,
ganado de raza fina, repuestos y herramientas para vehiculos y magqui-
naria, libros, instrumentos médico-quirtirgicos, combustibles y lubri-
cantes, asi como materias primas para la industria en general. Por otra
parte, al margen del régimen de cuotas, el referido Departamento
otorgd registros de importacién por el equivalente de US$371.7 mi-
llones, de los cuales dos terceras partes correspondieron a operaciones
para las cuales se declard6 no requerir divisas, pues el pago correspon-
diente se cubri6 con divisas del mercado extrabancario. A partir del
15 de noviembre, todas las importaciones se realizaron dentro de las
regulaciones contenidas en el Régimen de Emergencia en las Trans-
ferencias Internacionales.

La importacion de materias primas y productos intermedios
fue el rubro en que se observd el alza mis significativa, pues los
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US$73.2 millones de incremento con respecto a su nivel de US$603.6
millones en 1983, representaron el 51.0% del incremento total del afio.
Tal comportamiento interrumpié el persistente descenso que la impor-
tacién de esos bienes venia experimentando desde 1982 y se estima que
estuvo asociado a la mejoria que manifesté la produccion agricola e
industrial v a la mayor demanda de petréleo crudo reconstituido para
la elaboracion de combustibles en la refineria que funciona en el pais,
hecho en el que indudablemente influyé el incremento de la produc-
cién de bunker para atender la mayor generacién de energia eléctrica
mediante el uso de plantas térmicas, ante la imposibilidad de restable-
cer la operacion de la hidroeléctrica de Chixoy.

Otro de los rubros que experimentd un incremento sustancial
fue el de bienes de capital, pues su valor de US$146.6 millones exce-
di6 en 27.1% al del afio anterior. Como se indicd en el capitulo pre-
cedente, ese comportamiento se explica, fundamentalmente, por los
requerimientos de reposicion de parte de la maquinariay equipo con
que cuenta el aparato productivo.

La importacién de combustibles y lubricantes experimentod un cre-
cimiento de 16.0%, el que es atribuible a la mejoria que mostré la
actividad econdémica y en particular las actividades del transporte. Por
su parte, la importacién de bienes de consumo también experimento
un sensible incremento, ya que su nivel de US$263.8 millones superd
en US$28.5 millones al del afio anterior, en contraste con la fuerte con-
traccion (US$49.1 millones) que acusd en 1983; la proporciéon mas
importante de ese incremento correspondi6 a la adquisicion de bienes
de consumo no duradero. En congruencia con el persistente deterioro
de la actividad de la construccion, la importacion de materiales para
ese fin declind nuevamente, esta vez en US$3.5 millones. En los ulti-
mos afios la importacion de este tipo de bienes ha experimentado una
contraccion de tal magnitud, que su valor de US$56.4 millones en 1984
representd solamente el 57.0% de lo importado en 1981.

En lo que respecta a las importaciones procedentes de Centro
América, su valor fue equivalente a US$187.7 millones, inferior en
16.6% al de 1983. Con excepcion de las provenientes de Nicaragua,
que acusaron un crecimiento de 30.2%, las compras hechas al resto de
paises de la region declinaron en magnitudes que oscilaron entre el
equivalente de US$18.1 millones en el caso de Costa Rica y de US$6.2
millones para El Salvador. Por tipo de bienes, las bajas mds significativas
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se observaron en la importaciéon de bienes de consumo no duradero y
en la importaciéon de insumos para la industria, renglones en los cuales
se concentrd el 86.4% de la reduccién total.

IMPORTACIONES CIF POR GRUPO ECONOMICO
—COMPOSICION PORCENTUAL -
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3. Servicios y Transferencias

Las operaciones en la balanza de pagos por concepto de servicios
acusaron un déficit de US$356.1 millones, el que con respecto al obser-
vado en 1983 signific6 un incremento de US$65.9 millones. Con excep-
cion del rubro de servicios de gobierno, todos los demds mostraron una
posicion desfavorable, destacando por su magnitud el rendimiento de
inversiones, transporte y turismo y viajes.

En el caso del rendimiento de inversiones, el déficit fue de
US$202.7 millones, con un incremento de 78.7% con respecto al del
afio anterior, situacién en la que fue determinante el crecimiento que
experimentaron los pagos por concepto de intereses de la deuda publica
externa, asi como las remesas para cubrir utilidades, dividendos y re-
galias. El saldo desfavorable en el rubro de servicios de transporte se
elevé a US§97.7 millones, 25.6% mas que el afio anterior, resultado que
estuvo asociado, bdsicamente, a las mayores erogaciones que exigi6 la
elevacion del quantum de las importaciones.
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Las operaciones por concepto de turismo y viajes mostraron una
relativa mejoria, ya que el déficit en este rubro se redujo en US$32.4
millones con respecto a 1983, situaciéon en la que fue determinante la
sensible contraccion en los egresos de divisas por ese concepto. Este
hecho en gran medida fue determinado por las disposiciones que la
Junta Monetaria se vio precisada a adoptar en materia de autorizacion
de divisas para viajes al exterior, como consecuencia de la acentuada
escasez de divisas que se manifesté en el transcurso del afio. A este
respecto conviene mencionar que a partir del mes de mayo se concentrd
en el Banco de Guatemala la autorizacién de divisas para esos fines,
y la misma no era otorgada sino después de transcurridos ocho dias
de la presentaciéon de la solicitud respectiva a través de los bancos del
sistema. Es importante mencionar que a partir del mes de noviembre,
mes en el cual tradicionalmente se acentia la salida de turistas al
exterior, la Junta Monetaria mediante Resolucién No. 227-84 dispuso
reducir de US$2 000.00 a US$400.00 la cuota anual de divisas por
persona para efectuar viajes al exterior, disposicion que quedo sin
efecto al entrar en vigor el Régimen de Emergencia en las Transferencias
Internacionales; ademdas, dentro del marco de dicho régimen la Junta
Monetaria no incluyé ese rubro de la lista de pagos que aprobo para
ser atendidos en el mercado para pagos esenciales. En cuanto al flujo
de ingreso de divisas por concepto de turismo, si bien manifest6 una
ligera recuperacion, ain se situé muy por debajo de los niveles que se
observaron hasta 1981.

En el renglon de seguros se registr6 un saldo desfavorable de
US$20.7 millones, el que significé un incremento de US$5.9 millones
sobre el observado en 1983. Dentro de las operaciones en este renglon
cabe destacar el pago por US$4.5 millones que hizo la empresa Shell al
Gobierno de la Republica, en concepto de indemnizacion por los dafios
que en el litoral del Atldntico caus6 el derrame del petroleo transportado
por un carguero, propiedad de esa empresa.

Las operaciones por servicios misceldneos mostraron un déficit de
US$6.6 millones, el que fue sensiblemente mis bajo al del afio prece-
dente, fundamentalmente debido a los pagos menores hechos a empre-
sas contratistas que tienen a su cargo la ejecucion de algunos proyectos
de inversién y por los ingresos de divisas libres que se declararon bajo
este renglén.

Tradicionalmente el rubro de transferencias ha mostrado un saldo
favorable, principalmente por efecto de las donaciones y remesas fami-
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liares recibidas del exterior; sin embargo, a partir de 1981 esa posicion
ha venido debilitindose en forma sensible, en virtud de que en gran
parte de estas operaciones se han canalizado a través del mercado ex-
trabancario. A este respecto, se puede indicar que el superdvit de
US§28.7 millones en 1984 representd solamente el 26.1% del corres-
pondiente a 1980.

C. OPERACIONES DE CAPITAL

El saldo de las operaciones de capital en la balanza de pagos nue-
vamente resulto favorable, esta vez en US$400.6 millones, saldo que es
superior en US$68.4 millones al del afio anterior. Este resultado se atri-
buye fundamentalmente a las operaciones de financiamiento efectuadas
por el sector oficial y bancario, asi como el registro de obligaciones
vencidas con el exterior que fueron bonificadas durante el afio. Por
este concepto hubo un aumento de pasivos netos por US$204.0 millo-
nes. Las operaciones del sector privado de corto y largo plazo regis-
traron un saldo positivo de US$12.1 millones, inferior al de 1983 en
US$39.7 millones. El debilitamiento de esas corrientes de capital refle-
ja el menor flujo de recursos provenientes de la inversién extranjera y
los mayores pagos que se realizaron para cancelar obligaciones que el
sector privado no bancario adquirié en afios anteriores con la banca pri-
vada internacional, negociaciones que, por otra parte, no reportaron
un aumento sustancial de ingresos en concepto de nuevo financia-
miento.

Si bien las operaciones por financiamiento de largo plazo al Go-
bierno Central y entidades publicas para la ejecucién de programas de
inversion arrojé un saldo favorable de US$41.8 millones, solamente
representd el 40.6% del que se observé en 1983, lo que badsicamente
se explica por la reduccion de cerca de US$50.0 millones en los desem-
bolsos de préstamos otorgados por los organismos financieros inter-
nacionales. En el caso de las operaciones de capital a cargo del Banco
de Guatemala, sin tomar en cuenta las derivadas de las obligaciones
vencidas, su comportamiento no fue distinto al de las efectuadas por
el sector piblico no financiero, pues el saldo favorable derivado de esos
flujos registré una disminucién de US$53.6 millones con respecto al de
1983, la que fundamentalmente se origind en las operaciones de largo
plazo con corresponsales del exterior, de las cuales solamente se deri-
varon ingresos netos por US$46.2 millones, US$77.6 millones menos
que el afio anterior. Esta situaciéon fue parcialmente compensada por
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el financiamiento que el Banco Interamericano de Desarrollo otorgd
a la Institucién por US$39.1 millones, en apoyo al programa de reac-
tivacion industrial puesto en marcha en el afio bajo estudio. También
conviene destacar como parte de este tipo de operaciones el incre-
mento de US$5.9 millones en la deuda del Banco de Guatemala con
el Banco Central de Costa Rica por liquidaciones de la Cdmara de Com-
pensacion Centroamericana.

Los flujos de financiamiento externo de corto plazo del Banco de
Guatemala reflejaron un superdvit de US$31.1 millones, resultado que
fue inferior en US$16.8 millones al del afio precedente. En las opera-
ciones de ese término fue determinante el desembolso de US$20.4
millones que el Fondo Monetario Internacional efectué al amparo del
convenio de crédito contingente suscrito con ese organismo en 1983,
convenio que pudo haber brindado un mayor apoyo a la balanza de
pagos, de no haberse suspendido los desembolsos por US$60.0 millo-
nes previstos.

OPERACIONES DE CAPITAL (NETAS)

ANOS: 1983-1984
Millones de US Délares

400

350

CAPITAL
PRIVADO

300

CAPITAL OF, 250F
¥ BANCARIO :

100

1983 1984
PERIODO
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D.  RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES

Las reservas monetarias internacionales absolutas del pais alcan-
zaron un nivel de US$446.3 millones al 31 de diciembre de 1984, posi-
cion que significo un incremento de US$38.7 millones con respecto al
saldo a fines de 1983. A lo largo del afio, las reservas mostraron men-
sualmente un nivel mas alto que el afio anterior, con excepcién del
nivel observado en el mes de septiembre que fue inferior en US$2.6
millones. Asi mismo, cabe destacar que tras el incremento de
US$39.6 millones que manifestaron en el mes de €nero, con respecto
a su monto a fines de 1983, a partir del mes de febrero su comporta-
miento fue errdtico pero con definida tendencia a la baja, por lo que
al concluir el afio no se logr6 recuperar el nivel del mes de enero.

La evolucién mas favorable de las reservas durante los dos prime-
ros meses del afio se atribuye al mayor ingreso de divisas por concepto
de exportaciones; sin embargo con posterioridad esos flujos se debili-
taron sensiblemente y de no mediar las operaciones de crédito realiza-
dos por el Banco de Guatemala, el comportamiento de las reservas se
hubiese agravado. Entre esas operaciones destacan la de US$20.4 mi-
llones, en el mes de marzo, correspondiente al cuarto desembolso del
préstamo contratado con el Fondo Monetario Internacional, la de
US$39.1 millones, por los recursos que a partir del mes de enero empe-
z0 a desembolsar el BID para el financiamiento del programa de reac-

tivacion industrial, y la de US$30.0 millones concertada con TRAFCO
en el mes de octubre.

Del total de reservas al 31 de diciembre de 1984, US$162.6 mi-
llones (36.4% ) no constitufan una disponibilidad inmediata, pues co-
rrespondian a adeudos que los bancos centrales de El Salvador y Nica-
ragua tienen con el Banco de Guatemala por liquidaciones en la Cama-
ra de Compensacion Centroamericana; esos activos se incrementaron en
US$47.6 millones en el transcurso de 1984. El resto de las reservas
monetarias internacionales estaba conformado por las reservas de oro
del pafs, 5.0% del total, y por los depdsitos en bancos del exterior, asi
como otros activos, los que en conjunto integraban un 58.6% .
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RESERVAS MONETARIAS INTERNAC. ABSOLUTAS

ANOS: 1983-1984
Millones de US Délares
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E. DEUDA EXTERNA

El saldo de la deuda externa del pais al finalizar el afio 1984 se
situé en US$2 497.5 millones, monto que significoé un incremento
de US$348.9 millones (16.2%) con respecto a 1983. A diferencia de
los dos afios anteriores, la mayor proporcién de la deuda correspondi6
a las obligaciones del sector bancario, las que se elevaron a USS§1 357.8
millones, US$351.8 millones mas que el afio anterior.

En el resultado del sector bancario fue decisiva la nueva emision’
de bonos de estabilizacién en dolares de los Estados Unidos de América
que el Banco de Guatemala efectu6 para garantizar el pago de obliga-
ciones vencidas del sector privado con el exterior. De los bonos emi-
tidos al 31 de diciembre de 1984, US$135.6 millones habian sido acep-
tados por acreedores del exterior.

La deuda externa del sector piblico no financiero ascendié a
US$1 136.7 millones, superior en US$41.8 millones a la del afio ante-
rior. La mayor proporcion (58.5% ) de este incremento se origind en la
utilizacién de financiamiento que efectud el gobierno central con or-
ganismos financieros internacionales, asi camo con el Banco Exterior
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de Espafia, la OPEP y la AID, para la ejecucion de proyectos de inver-
sion, en materia de carreteras y electrificacion, asi como para ampliar
la infraestructura en las dreas de salud y educacion.

El endeudamiento del sector privado con el exterior, se redujo des-
de US$47.8 millones al 31 de diciembre de 1983 a US$3.0 millones al
concluir el afio 1984, resultado que en gran medida se explica por la
reduccion de US$43.2 millones de obligaciones financieras, las que
fueron absorbidas por el Banco de Guatemala dentro de la bonifica-
cion efectuada durante el afio.

DEUDA EXTERNA DE GUATEMALA
- Composiciéon Porcentual -

1983 1984
100.0 of/o = 2,148.8 Millones de US Délarss 100.0 o/o = 2,497.5 Millones de US Dolares

Sector
Privado
(0.10/0)

Sector Publico (50.9 o/o) " Bector Bancario (54.30/0)

Sector Privado
12.30/0)

Sector Bancario (46.8 o/0) Sector Pdblico {45 .8o/0)

74



CAPITULO II1

CUADROS ESTADISTICOS
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CUADRO 5

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES ABSOLUTAS

ANOS: 1983-1984

(Miles de US Doélares)

Variacion
FIN DE 1983 1984
Absoluta Relativa

ENERO 318 349 447 109 128 760 40.4
FEBRERO 301 968 436 000 134 032 44.4
MARZO 298 572 401 938 103 366 34.6
ABRIL 296 511 403 617 107 106 36.1
MAYO 314 814 408 213 93 399 29.7
JUNIO 313791 375 221 61 430 19.6
JULIO 314413 364 556 50 143 15.9
AGOSTO 366 082 382107 16 025 4.4
SEPTIEMBRE 3751707 373 056 - 2651 - 0.7
OCTUBRE 364 767 415019 S22 13.8
NOVIEMBRE 381 486 425 497 44 011 115
DICIEMBRE 407 512 446 260 38 748 9.5
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CAPITULO IV

SITUACION MONETARIA
Y FINANCIERA
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CAPITULO 1V
SITUACION MONETARIA Y FINANCIERA

A. ASPECTOS GENERALES

Durante 1984, la Junta Monetaria establecid medidas de Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia, en forma coherente con el cumpli-
miento de los limites y metas cuantitativos previstos en el programa de
crédito contingente acordado con el Fondo Monetario Internacional
en 1983. En el primer semestre se implementaron medidas de politica
principalmente referidas a la asistencia crediticia al sector ptiblico y
financiero, en tanto se contaba con elementos de juicio suficientes para
adoptar medidas concretas en otras dreas. No fue sino hasta el mes de
junio que la autoridad monetaria, tomando en consideraciéon el compor-
tamiento de la liquidez bancaria y las condiciones econdmicas del pafs,
mediante resolucion JM-125-84, adoptd las disposiciones de Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia aplicables en el periodo junio-di-
ciembre de 1984, cuyos objetivos estuvieron orientados a obtener un
ajuste estable y duradero del sector externo y de las principales varia-
bles financieras dentro del marco del programa de estabilizacion, asi
como a estimular los principales sectores productivos con el fin de pro-
piciar la reactivaciéon econdmica, sin causar distorsiones en los precios
internos.

Como parte de las medidas de estabilizacién monetaria contem-
pladas en dicha resolucion, con el fin de restringir la liquidez, se redujo
parcialmente la garantia de recompra inmediata a los valores piiblicos
en poder de los/bancos y a los emitidos por los bancos nacionales con
garantia de cédulas F.H.A., que el Banco de Guatemala negociara con
otras instituciones bancarias. Asimismo, se autorizo al Banco de Gua-
temala para que, con el mismo propoésito, emitiera y colocara en los
bancos del sistema, bonos de estabilizacién en quetzales, por un monto
de Q.50.0 millones. En el mes de septiembre, esta emision se amplié
a Q.75.0 millones.

Hacia finales de afio, la liquidez de los bancos del sistema se habia
reducido, en parte, como resultado de la bonificaciéon de obligaciones
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vencidas con el exterior, por US$.300.0 millones, acordada por la Junta
Monetaria en noviembre. Para paliar esta situacion, la autoridad mone-
taria mediante Resolucion JM-278-84 del 14 de diciembre, resolvid
otorgar garantia de recompra tanto a los bonos de estabilizacion expre-
sados en quetzales, como a los valores publicos que las instituciones
bancarias nacionales tenfan en su poder, con excepcion de los bonos de
reconstruccion nacional.

En cuanto a la politica de crédito, ésta busco circunscribir la aten-
cion financiera al sector publico dentro de los limites previstos en el
programa de ajuste y restringio el crédito al sector financiero al monto
de sus amortizaciones en el afio.

B. EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES AGREGADOS
MONETARIOS

Los agregados monetarios en 1984 mostraron un crecimiento
modesto en los primeros siete meses del afio, situacion que se revirtid
en los meses posteriores. En efecto, los medios de pago mostraron tasas
interanuales de crecimiento que oscilaron entre 2.0% en marzo, y
8.5% en julio; sin embargo, en la segunda parte del afio, las tasas in-
teranuales de crecimiento oscilaron entre 15.9% y 19.4% en el perio-
do agosto-noviembre, registrindose una tasa de 12.9% al final del afio,
al situarse los medios de pago en Q.2 627.0 millones. El componente
que mostré mayor dinamismo fue el cuasidinero, que a lo largo del afio
presenté una tendencia ascendente, situdndose al 31 de diciembre en
Q.1 781.0 millones, con un incremento respecto a diciembre del afio
anterior de 15.6% . El medio circulante, por su parte, presentd un com-
portamiento irregular durante la mayor parte del periodo analizado,
con la tasa mds baja de crecimiento en marzo, 2.0% y lamdés altaen a-
gosto,11.79/, ; al 31 de diciembre alcanzd Q. 846.0 millones, con una va-
riacién de 7.590/, respecto a diciembre del afo anterior.

Los altos niveles de captacién de ahorro por parte de los bancos
del sistema y la moderada expansion del crédito al sector privado en
el primer semestre del afio, dio como resultado que esas instituciones
acumularan altos niveles de liquidez, alrededor de Q.159.0 millones
en junio, lo que dio lugar a que se adoptaran las medidas de estabiliza-
cion monetaria antes sefialadas.

En el mes de noviembre, a raiz de las disposiciones cambiarias
adoptadas, la liquidez bancaria se vio afectada por la nueva bonifica-
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cion de obligaciones vencidas con el exterior, dando lugar a las dispo-
siciones que se dictaron a finales del afio en materia de crédito de banca
central para apoyar a aquéllos que enfrentaron problemas de liquidez.

PRINCIPALES AGREGADOS MONETARIOS
TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO

MEDIOS DE
PAGO

MEDIO
CIRCULANTE

RESERVAS
MONET. ABS.

R

-15 K i -
Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov

La velocidad de circulacion promedio del dinero se situé en 12.67
como resultado del mayor dinamismo del medio circulante, 6.5% , res-
pecto al crecimiento del Producto Interno Bruto a precios corrientes,
que fue del 4.5% .
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VELOCIDAD DE CIRCULACION DEL DINERO

ANOS 1975 - 1984

PIB a Precios Promedio del Velocidad
Afios Corrientes Medio Circulante de
(Millones de Q.) (Millones de Q.) Circulacion
1975 3646.0 298.7 12.21
1976 4 365.3 402.9 10.83
1977 5480.5 506.0 10.83
1978 6070.5 556.7 10.90
1979 6 903.0 607.6 11.36
1980 7879.4 650.5 12.11
1981 8 607.7 655.6 13.13
1982 8717.3 705.1 12.36
1983 9049.9 701.3 12.90
1984 9457.4 746.7 12.67

C.  ACTIVIDAD CREDITICIA DEL BANCO DE GUATEMALA

Durante el afio, atendiendo a la evolucién de las condiciones eco-
némico-financieras del pafs, las disposiciones relativas al financiamiento
que otorga el Banco de Guatemala se revisaron en forma periddica. En
todo caso, la atencién crediticia traté de enmarcarse dentro de los li-
mites y metas previstos en el convenio de crédito suscrito con el FMI,
no obstante, hacia finales de afio tales propositos no pudieron cum-
plirse en el caso del crédito al sector pablico.

Para el primer trimestre del afio, la Junta Monetaria autorizé al
Banco de Guatemala para que adquiriera bonos del tesoro hasta por
Q.30.0 millones; este monto se amplié posteriormente en Q.15.0 mi-
llones para el periodo abril-mayo. Para el mes de junio se autorizdé un
cupo adicional de Q.15.0 millones.

En el segundo semestre, la Junta Monetaria autorizé un cupo de
crédito neto del Banco de Guatemala al Gobierno Central por Q.106.0
millones. En esta oportunidad el crédito neto se definié como el resul-
tado de restar a las utilizaciones de crédito las amortizaciones efectua-
das, teniendo como condicién que los depositos del Gobierno Central
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en el Banco de Guatemala permanecieran al nivel que registraron al
31 de diciembre de 1982.

El monto de crédito al resto del sector publico, se circunscribié
al monto de las amortizaciones que las instituciones respectivas efec-
tuaran en el periodo y también bajo la condicién de que sus depositos
en el Banco de Guatemala permanecieran al nivel registrado al final de
1982.

Como resultado de las operaciones de crédito efectuadas en el
transcurso del afio y de la evolucion de los depdsitos, al 31 de diciembre
el Gobierno Central registraba una deuda neta de Q.1 696.6 millones,
cifra superior en Q.309.7 millones a la observada en igual fecha de
1983; por su parte, la deuda neta del resto del sector pablico con el
Banco de Guatemal pasd de Q.—176.6 millones al 31 de diciembre de
1983 a Q. —164.6 millones al cierre de 1984, derivada del exceso de
depésitos sobre el crédito concedido.

En cuanto al crédito con recursos internos del Banco de Guate-
mala a los bancos y financieras, el criterio que aplico la Junta Monetaria
para determinar su magnitud en el primer semestre del afio fue el de
devolver a estas instituciones las amortizaciones que efectuaran en el
periodo.

En el segundo semestre se mantuvo dicho criterio pero fijindose
un cupo global de Q.58.4 millones para apoyar las actividades produc-
tivas, distribuidas en la forma siguiente: para siembra, cultivo y cose-
cha de algodén, Q.25.0 millones; para siembra, cultivo y cosecha de
café, Q.17.0 millones; para la adquisicion de bonos emitidos por los
bancos con garantia de cédulas hipotecarias FHA, emitidos después
del 31 de marzo de 1980, Q.5.0 millones y para otros destinos atendi-
bles, Q.11.4 millones.

De los recursos puestos a disposicién por el Banco de Guatemala,
los bancos y financieras utilizaron Q.62.6 millones y amortizaron
Q.98.9 millones, con lo que la deuda neta al final del afio, se situd
en Q.112.7 millones. En este financiamiento destaca la asistencia otor-
gada a los sectores agropecuario e industrial, los que en conjunto ab-
sorbieron el 85.2% del total. Por otra parte, el Banco de Guatemala
compré valores emitidos por los bancos y financieras por Q.28.2 mi-
llones y efectud desinversiones por Q.12.5 millones.
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La atencion crediticia del Banco de Guatemala a los bancos y fi-
nancieras fue complementada con el uso de recursos obtenidos en el
exterior, los cuales se orientaron fundamentalmente a programas de
reactivacion industrial. La utilizacién de recursos externos durante el
periodo fue de Q.25.4 millones, de los cuales Q.20.4 millones provi-
nieron del BID, las amortizaciones alcanzaron Q.7.6 millones, registran-
do un saldo, al finalizar el afio, de Q.36.6 millones.

En total, la cartera del Banco de Guatemala, constituida por ade-
lantos y la compra de valores bancarios y financieros, con recursos in-
ternos y la cartera de adelantos con recursos externos, al 31 de diciem-
bre de 1984 alcanzé Q.222.9 millones, inferior en Q.2.7 millones a la
observada en similar fecha del afio anterior.

BANCO DE GUATEMALA
ACTIVIDAD CREDITICIA
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D. CREDITO AL SECTOR PRIVADO

El crédito de los bancos al sector privado, durante la mayor par-
te del afio presentd crecimientos poco significativos y al 30 de noviem-
bre dicha variable habia crecido Ginicamente en 6.0%, respecto a di-
ciembre de 1983. Sin embargo, esta situacién se modifico al final de
1984, cuando el crédito registr6 una tasa de 11.1%, respecto a diciem-
bre del afio anterior, estimandose que este repunte se debié principal-
mente a la demanda de recursos por parte del sector privado, con el
fin de cumplir con la nueva bonificacion de obligaciones vencidas pen-
dientes de pago con el exterior, acordada dentro de las disposiciones
contenidas en el régimen cambiario aplicado a partir del 15 de noviem-
bre, fecha en la cual se puso en vigor la totalidad de las normas pre-
vistas en la Segunda Parte de la Ley Monetaria. De esa cuenta, el saldo
de crédito al sector privado del sistema bancario al 31 de diciembre
de 1984 se situd en Q.1 882.4 millones, superior en Q.188.3 millones
al observado en 1983.

Los préstamos y documentos descontados fueron los rubros de
mayor importancia relativa dentro del crédito concedido, ya que re-
presentaron el 88.5% del total, en tanto que la inversién en valores pri-
vados representd 9.5% y los otros rubros, el 2.0% . El crédito estuvo
respaldado principalmente por garantias fiduciarias, hipotecarias y
bonos de prenda, que representaron en su orden 35.8%, 24.7% vy
12.1% . Asimismo, cabe destacar que tanto los documentos descon-
tados como los préstamos hipotecarios F.H.A., presentaron un saldo
inferior al de 1983, de Q.15.8 millones y Q.0.6 millones, respectiva-
mente.

Durante el afio, el nimero de préstamos nuevos otorgados por los
bancos. fue de 60,222, por un valor de Q.1 197.7 millones, cifra que
fue superior en 22.5% a la del afio anterior. Los principales destinos
atendidos fueron la industria, que absorbié 28.6% ; el comercio,
22.1%; la agricultura, 15.7% vy al resto de la actividad econdémica se
destiné el 33.6% . Los préstamos otorgados hasta un afio plazo repre-
sentaron 90.6% ; los concedidos a més de un afio hasta 5 afios, 3.9%
y los de mas de 5 afios, 5.5% .

E. ENCAJE BANCARIO

En 1984 se mantuvieron inalteradas las tasas de encaje vigentes
desde 1980, las cuales fueron de 35% para los depdsitos a la vista y de
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plazo menor y de 10% para depbésitos de ahorro y de plazo mayor. Res-
pecto al comportamiento del encaje, los bancos del sistema presentaron
excedentes de poca consideracién durante los primeros cuatro meses
del afio, que oscilaron entre Q.10.9 millones en enero y Q.4.1 millones
en abril; en los meses siguientes, tales excedentes se incrementaron sig-
nificativamente, alcanzando Q.45.0 millones en el mes de julio, reflejan-
do el aumento de la liquidez excedente y que dio lugar, entre otros
factores, a la emision de bonos de estabilizacion en quetzales por
Q.75.0 millones. Este incremento de la liquidez en parte se explica,
por la acumulacion de obligaciones vencidas con el exterior, las que
no pudieron ser redimidas oportunamente ante la insuficiencia de di-
visas del sistema bancario.

En adicién a lo anterior, en el mes de noviembre, como se ha indi-
cado, la Junta Monetaria autorizé una nueva emision de bonos de esta-
bilizacion expresados en ddlares de Estados Unidos de América por
USS$. 300.0 millones, con lo que - buena parte de los recursos constitui-
dos en depésitos en los bancos comerciales se trasladé al banco central
para hacer efectiva la bonificacién, lo que a su vez, motivo que el exce-
dente de encaje se situara a finales del mes de diciembre en Q.13.1 mi-
llones.

F. TASAS DE INTERES

Los Iimites mdximos de las tasas de interés establecidos desde
1982 se mantuvieron vigentes durante 1984 y fueron de 12% anual
para operaciones activas y 9% anual para operaciones pasivas. Para las
sociedades financieras, continuaron vigentes las disposiciones que les
permiten operar con tasas libres, tanto en operaciones activas como
pasivas.

No obstante lo anterior, en este afio se operd una importante
modificacion legal que regula las condiciones de aplicacion de las tasas
de interés. En efecto, mediante Decreto Ley No. 122-84 del 28 de di-
ciembre de 1984, se modificd el Articulo 101 de la Ley Orgdnica del
Banco de Guatemala, a efecto de que los bancos puedan pactar con-
tractualmente tasas variables de interés activas y pasivas dentro de los
limites legales. El objetivo de esta modificacion fue lograr que el ma-
nejo de la tasa de interés bancaria sea un instrumento efectivo de
equilibrio entre la oferta y la demanda de los recursos financieros y
propiciar la colocacioén de recursos en plazos compatibles con la natu-
raleza de los proyectos de inversion.
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La tasa de interés efectiva aplicada en los créditos que los bancos
otorgaron en el afio fue de 11.7%, tasa que corresponde al promedio
ponderado de las pactadas en los préstamos nuevos, que incluye con-
trataciones con recursos internos y obtenidos en el exterior; estos Ul-
timos por su misma naturaleza después de cubrir los distintos recargos
financieros que incluye intereses y comisiones, son trasladados al
usuario final a mayor costo que los internos. Por su parte, la tasa de in-
terés efectiva sobre depositos de ahorro y a plazo, medida como la
relacién entre intereses pagados sobre promedio mensual de depositos,
se situ6 en 7.11% anual. La tasa nominal ofrecida oscilé entre 4.0%
y 9.0% anual.

Las tasas de interés en el exterior se situaron por encima de las
tasas de interés vigentes en el pafs y, en general, mostraron una tenden-
cia ascendente en la primera parte del afio, comportamiento que se re-
virti6 en los tltimos meses. En efecto, la tasa preferencial en los Esta-
dos Unidos de América manifestd6 crecimientos hasta el mes de sep-
tiembre, en el que se situd en 12.94%. A partir de este mes, sin em-
bargo, se inicié una tendencia hacia la baja que la situé a finales de di-
ciembre en 11.40% . Por su parte, las tasas pasivas presentaron un com-
portamiento similar al de la tasa preferencial; es decir, una tendencia
alcista en los primeros meses del afio para luego descender en los si-
guientes. En efecto, la tasa a 90 dias plazo fluctué entre 11.23% y
8.42% vy la tasa a 180 dias, entre 11.71% y 6.96%.

G. TASA DE REDESCUENTO

Durante 1984 la tasa de redescuento para adelantos con destino a
financiar el cultivo de granos bdsicos, frijol de soya y otras oleagino-
sas, se mantuvo en 4% anual como minimo; para la construccion de
vivienda se siguié cobrando el 7% anual como minimo, durante el pri-
mer semestre; para el segundo semestre no se fijo tasa de redescuento
para este destino, en virtud de que las disposiciones de politica credi-
ticia ya no contemplaron créditos de corto plazo del Banco de Guate-
mala para ese prop6sito. Para otros destinos atendibles continud apli-
cindose el 9% anual. En todos los casos, la tasa a cobrarse seria inferior
en 4 puntos a la que losbancos y financieras cobraran a losusuarios fina-
les. Por otra parte, el Comité de Crédito del Banco de Guatemala fue
facultado por la Junta Monetaria para fijar en cada trimestre la tasa de
redescuento para adelantos con recursos obtenidos en el exterior, to-
mando como base el costo de los recursos mas 1/4 del 1% en concepto
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de comision y manejo. Los bancos y financieras, por su parte, podrian
variar la tasa cobrada a los usuarios en los mismos puntos de direccion
que la modificara el Comité de Crédito.

H. OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
CON VALORES PUBLICOS

Durante 1984 la Junta Monetaria acord6 una serie de disposicio-
nes relacionadas con el mercado de valores, con fines de estabiliza-
cion monetaria. En primer término, y en vista de la evolucioén que venia
manifestando la liquidez bancaria, como se ha sefialadd la Junta Mone-
taria autorizé al Banco de Guatemala para emitir bonos de estabiliza-
cibn monetaria expresados en quetzales, por un monto inicial de Q.50.0
millones, cuyo propésito fundamental era neutralizar recursos dispo-
nibles de los bancos y, por ello, su negociacién se efectud exclusiva-
mente con tales instituciones. No obstante que se colocd la totalidad
de la emisién, la misma resulté insuficiente como mecanismo de neutra-
lizaciébn y hubo necesidad de ampliar la emisidén como se indicd, a
Q.75.0 millones. En lo que respecta a las operaciones con valores del
gobierno | en el primer semestre se mantuvo la autorizacion al Banco de
Guatemala para negociar tales titulos discrecionalmente con los bancos
del sistema. Sin embargo, por las razones apuntadas y como un com-
plemento a los esfuerzos para esterilizar los excedentes de liquidez, la
Junta Monetaria dispuso, mediante la Resolucién J M-125-84, suspender
a partir del mes de junio, la garantia de recompra inmediata por parte
de banca central, al 50% de la cartera de valores publicos que los
bancos tenfan en su poder al 15 de agosto de 1982. Asimismo, el 15 de
junio se suspendié la autorizacién para vender a los bancos nacionales
valores publicos del 5% con descuento.

En el mes de diciembre la situacién de liquidez se revirtio, ya que
los bancos presentaron deficiencias a raiz de la nueva bonificacion de
las obligaciones vencidas con el exterior pendientes de pago, por lo que
fue necesario restituir la garantia de recompra inmediata a los valores
pablicos, disposicion que también abarcd a los bonos de estabilizacién
en quetzales. El propésito de esta reversion era evitar que la falta de
disponibilidades obstaculizara a los bancos la realizacién normal de sus
operaciones.

En adicién a lo anterior, la Junta Monetaria autorizo al Banco de
Guatemala para realizar las operaciones siguientes:
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1. Compras de bonos hipotecarios 1978 al BANVI y bonos serie
“0” del CHN, en la medida que lo permitiera el cumplimien-
to de los limites que para la expansion del crédito neto del
Banco de Guatemala se convinieron con el FML

2. Adquirir bonos que los bancos nacionales aprobados por el
FHA emitieran con garantia de Cédulas Hipotecarias FHA,
por un monto de Q.5.0 millones.

3. Poner a disposicién de los bancos los valores de las financieras
que se encontraran en la cartera del Banco de Guatemala y
los readquiriera a su simple presentacién, hasta el 15 de ju-
lio de 1984.

Como producto de las operaciones efectuadas dentro del marco
de las disposiciones anteriormente citadas, la cartera de valores publi-
cos del Banco de Guatemala se incrementé en Q.171.6 millones; la car-
tera de valores bancarios y financieros, en Q.15.7 millones, registran-
dose al final del afio montos por Q.1 803.4 millones y Q.73.5 millo-
nes, respectivamente. Por su parte, los bancos registraron una cartera
de valores publicos de Q.51.4 millones, monto inferior en Q.8.3 mi-
llones al observado al finalizar el afio de 1983.

I. CAPITAL DE LOS BANCOS DEL SISTEMA

En el periodo comprendido del 31 de diciembre de 1983 a la mis-
ma fecha de 1984, el capital contable de los bancos observé un incre-
mento del orden de Q.7.0 millones, equivalente a un crecimiento anual
del 3.4%, el cual se explica bidsicamente por la incorporacion al sistema,
del Banco del Quetzal, S. A., asi como por la capitalizacion del Banco
Inmobiliario, S. A. Estos dos acontecimientos fueron determinantes
en el incremento global del capital contable, ya que representaron alre-
dedor del 83% del aumento total, correspondiendo el 17% restante a
incrementos observados en el capital pagado y reservas de capital de
otros bancos del sistema.

En lo referente a ta estructura del capital contable al 31 de diciem-
bre de 1984, el capital pagado represento el 83.8% del total, correspon-
diendo el 16.2% restante a otras cuentas de capital. Dichas proporcio-
nes fueron similares a las del afio anterior,
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J.  CAPACIDAD LEGAL Y REAL DE EXPANSION CREDITICIA
DEL SISTEMA BANCARIO

Al finalizar el afio de 1984, la posicion neta de requerimientos
minimos de capital y reservas de capital de los bancos, registré un saldo
de Q.34.4 millones, inferior en Q.1.9 millones al observado en igual fe-
cha del afio previo. Esa posicién, de acuerdo a la legislacion vigente, le
permitia a los bancos una capacidad de expansién de crédito bancario
de Q.344.4 millones. Sin embargo, al tomar en cuenta la liquidez de los
bancos, medida por el excedente de encaje mas la inversién en valores
con garantia de recompra inmediata, la capacidad efectiva de expansion
crediticia era de sblo Q.66.9 millones, superior en Q.7.6 millones al
monto registrado en 1983. De esta capacidad, el 98.8% correspondia
a los bancos comerciales e hipotecarios nacionales y el resto a los
bancos de desarrollo.

K. EXTENSION DE LOS SERVICIOS BANCARIOS

Durante 1984 los bancos del sistema instalaron 7 nuevas agencias
localizadas en los departamentos de Guatemala, Escuintla, El Quiché
y Chiquimula; asimismo, se clausurd una agencia en el departamento de
Guatemala. A finales de 1984, operaban en el pais un total de 239 su-
cursales y agencias bancarias, correspondiendo 32 agencias al Banco de
Guatemala y 205 agencias y 2 sucursales a los bancos del sistema. La
mayor parte de agencias bancarias continud concentrindose en la zona
central del pais, con 43.0%, correspondiendo solo a la ciudad capital el
39.2% del total. En orden de importancia le sigue la zona occidental
con 24.9% , la zona norte con 11.8%, la zona sur con 11.4% v la zona
oriental con 8.9% .

Referente a la extension de los servicios bancarios privados, con-
viene destacar que el 2 de marzo de 1984 fueron autorizados por la Junta
Monetaria para que operen, el Banco de Exportacién, S. A. y del Banco
del Quetzal, S. A., mediante Resoluciones 34-84 y 35-84, respectiva-
mente. El primero contaria con un capital autorizado de Q.5.0 millo-
nes y un capital pagado inicial de Q.3.0 millones, en tanto que el se-
gundo, con Q.5.0 millonesy Q.2.0 millones, respectivamente. De ambos
bancos solamente el del Quetzal, S. A. inicié operaciones ese mismo
afno.
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L PARTICIPACION DE OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS
1. Sociedades Financieras

Las sociedades financieras continuaron desempefiando un papel
bastante dindmico dentro del sistema financiero. En efecto, sus cuentas
de activo y pasivo mostraron un aumento de Q.63.1 millones (12.2%)
con respecto a 1983. El crédito de estas instituciones al sector privado
ascendi6 a Q.411.1 millones, superior en 8.7% al saldo de 1983 y repre-
senté el 18.0% del total de la cartera de crédito al sector privado del
sistema financiero.

Para el conjunto de esas entidades, los préstamos continuaron re-
presentando la mayor proporcion del activo, con 63.3% del total; por
su parte, la inversion en valores conformé el 5.8% del activo. La cartera
de préstamos estuvo respaldada con garantias mixtas en un 72.8%, si-
guiendo en orden de importancia las fiduciarias, con un 17.6% del
total.

Por el lado de las operaciones pasivas, cabe sefialar que los présta-
mos del exterior aumentaron en Q.16.8 millones, o sea un 9.2% por
sobre su saldo al concluir el afio anterior. Las obligaciones financieras
derivadas de los valores en circulacién, por su parte, aumentaron en
Q.23.5 millones respecto al afio anterior, principalmente como conse-
cuencia de una mayor inversién de los bancos en este tipo de valores.
Los adelantos y redescuentos del Banco de Guatemala, que en afios
anteriores se habia significado como una importante fuente de finan-
ciamiento de las sociedades financieras, experimentaron una baja de
Q.6.4 millones. El capital pagado aument6 en Q.24.2 millones, lo cual
es atribuible al incremento del capital de CORFINA de Q.23.2 millo-
nes, que contribuyd a cubrir pérdidas acumuladas de esa entidad por
Q.16.8 millones. Es conveniente destacar que CORFINA absorbe el
66.2% de las cuentas de activo y pasivo de las sociedades financieras.

Los resultados de las operaciones efectuadas por estas institucio-
nes registraron un déficit de Q.10.8 millones para el conjunto de ellas,
siendo determinante en ese resultado las pérdidas de CORFINA.

2. Instituto de Fomento Municipal
La asistencia financiera proporcionada por el Instituto de Fomen-

to Municipal (INFOM), a las municipalidades del pais durante 1984,
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ascendio a Q.7 106.9 miles, registrindose una disminucién de 1.5%
con respecto a lo concedido el afio anterior. Dicha disminucién estuvo
influida principalmente por la baja que se observé en la asistencia pro-
porcionada con recursos provenientes de aportes del Gobierno Central
y préstamos del exterior, los cuales decrecieron en 7.8% y 24.3%, res-
pectivamente, en contraposicién con el crecimiento que observod el fi-
nanciamiento otorgado con recursos propios, el cual ascendid a
Q.483.4 miles, con un crecimiento del 16.0% en el periodo analizado.

Los destinos a los que se orienté la mayor cantidad de recursos
fueron la construcciéon de acueductos y alcantarillados, los que absor-
bieron el 47.3% y 24.7% , respectivamente, del total.

3. Almacenes Generales de Depésito

En la actualidad operan once empresas de este tipo. Al 31 de di-
ciembre de 1984 se habian emitido certificados de depdsitos por
Q.624.4 millones, superior en 1.1% al monto registrado el afio anterior.La
emision de bonos de prenda, por su parte, alcanz6é Q.368.3 millones,
registrindose un incremento de 1.1% respecto a 1983. Los productos
amparados por los titulos emitidos fueron fundamentalmente agrico-
las y comerciales.

4. Compaiifas de Seguros

Las actividades de estas instituciones durante 1984 evolucionaron
en forma significativa. El saldo de las inversiones que realizaron se
situé al 31 de diciembre en Q.101.7 millones, equivalente a un incre-
mento de 7.2% anual.

En cuanto a la estructura de participacion de los distintos tipos
de inversion, puede decirse que en este afio no difieren significativa-
mente de la del afio anterior, siendo los renglones mas importantes, el
de préstamos que conceden, el que representd 27.9% ; las inversiones
en valores del Estado, 26.0% y los depdsitos que tienen constituidos
en los bancos del sistema, 20.1%.

Finalmente, es importante sefialar que las otras inversiones presen-
taron un incremento de Q.5.6 millones respecto a igual fecha del afio
anterior, lo que se origind en la inversién en bonos de estabilizacion.
Asimismo, los préstamos se incrementaron en Q.2.8 millones y los de-
positos en Q.0.5 millones. El resto de cuentas presento saldos inferiores
a los de 1983,
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M. EVALUACION DEL CUMPLIMIENTO DE LOS LIMITES
ACORDADOS CON EL FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL

Dentro del marco del programa de estabilizacion econdomico-fi-
nanciero acordado con el Fondo Monetario Internacional en ocasion
de la suscripcion de un convenio de crédito de contingencia en 1983,
se acordaron limites y metas para determinadas variables financieras,
cuyo alcance se extendid hasta el mes de diciembre de 1984. Los re-
sultados obtenidos en los primeros tres trimestres de este aflo fueron
satisfactorios, ya que los activos internos netos del Banco de Guate-
mala y el Fondo de Regulacion de Valores que, de acuerdo con los re-
feridos limites, no debian exceder de Q.719.1 millones a marzo,
Q.714.1 millones a junio y Q.719.1 millones a septiembre, se situaron,
en su orden, en Q.713.5 millones, Q.685.3 millones y Q.640.3 millo-
nes. En el ultimo trimestre, sin embargo, no se cumpli6 el limite acor-
dado, pues al 31 de diciembre el nivel de dicha variable superd en
Q. 164.7 millones lo previsto.

En el caso de las obligaciones vencidas con el exterior pendientes
de pago, se habia establecido la meta de que el Banco de Guatemala las
redujera hasta Q.269.1 millones en marzo; a Q.244.1 millones en junio;
a Q.219.1 millones en septiembre y a Q.194.1 millones en diciembre.
El cumplimiento de estos limites también fue satisfactorio para los tres
primeros trimestres, ya que en estos periodos tales obligaciones se situa-
ron por debajo de los limites establecidos; sin embargo para el ultimo
trimestre no se alcanzd la meta, pues el nivel de dichas obligaciones se
situdé en Q.490.0 millones, principalmente como resultado de la nueva
emision de bonos de estabilizacion expresados en ddlares de los Estados
Unidos de América.

En lo que respecta a los limites para el crédito del sistema bancario
al sector pablico no financiero, éstos también se cumplieron hasta sep-
tiembre; no asi al 31 de diciembre, cuando se registré un sobregiro de
Q.57.5 millones.

Para los préstamos comerciales externos contratados por el sector
publico, se fijo un limite de Q.300.0 millones para el periodo del con-
venio, de los cuales el 50% podria contratarse entre 1 y 5 afios y el
otro 50% entre 5 y 10 afios. Estos limites en ninglin caso fueron alcan-
zados en el perfodo de computo del programa, situindose al 31 de
diciembre por debajo de los limites en Q.64.0 millones y Q.132.3 millo-
nes, respectivamente.
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CAPITULO 1V

CUADROS ESTADISTICOS
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CUADRO 5

BANCO DE GUATEMALA
CARTERA CREDITICIA CON RECURSOS INTERNOS Y EXTERNOS

PERIODO: 31-12-83 AL 31-12-84
(Miles de Quetzales)

BANCOS Y FINANCIERAS Deuda al Utili- Amorti- SALDO AL
31-12-83 zaciones zaciones 31-12-84
TOTAL BANCOS Y FINANCIERAS 167 767.4 87982.0 106 425.7 149 323.7
TOTAL BANCOS 106 711.7 85 852.4 97 856.1 94 708.0
Privados Nacionales 99 760.2 79 865.2 90116.0 89 509.4
1. De Occidente, S. A. - 220.5 - 220.5
2. Agricola Mercantil 40.0 16525 3n3 1320.2
3. Del Agro, 5. A. - 450.9 132.2 318.7
4. Inmobiliario, S. A. 37 843.6 13 021.6 28 837.1 22028.1
5. Granai & Townson, S, A. 721.3 2161.7 804.5 2078.5
6. De los Trabjadores 14 300.4 3 766.1 8729.0 9337.5
7. Industrial, S. A. 14 046.9 10 999.6 17 511.7 75348
8. Del Ejército, S. A. 5554.4 119.8 3278.6 2395.6
9, Internacional, S, A. 1 360.7 17792 2960.7 179.2
10. Del Café, S. A. 11649.0 15003.8 13638.0 13014.8
11. Metropolitano, S. A. 14 243.9 24 703.5 13 851.9 25095.5
12. De la Construccion —— 5 986.0 - 5986.0
Privados Extranjeros - - —— -

1. Lloyds Bank Int. - - - -

2. De América - - - —--
Estatales 6 951.5 5987.2 7740.1 5198.6
1. CHN 995.5 5987.2 1784.1 5198.6
2. BANDESA 5956.0 - 5956.0 ==
3. BANVI - - o S
TOTAL FINANCIERAS 61055.7 2129.6 8 569.6 54 615.7
Financieras Privadas 21 73%.0 2129.6 8 569.6 15 299.0
1. FIGSA 10 281.9 337.1 27641 7854.9
2. FIASA 6172.5 28.0 3154.3 3046.2
3. FISA 2440.2 1 764.5 1 630.9 2573.8
4. FIVSA 28444 —— 1020.3 1824.1
CORFINA 39316.7 -— - 39 316.7
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CUADRO 11
SISTEMA BANCARIO
PRESTAMOS NUEVOS POR TIPO DE INTERES MAS COMISION
PERIODO: ENERO - DICIEMBRE 1984

(Miles de Quetzales)
TASA DE INTERES MONTO ESTRUCTURA
POR GRUPO DE PRESTAMOS 4 N . TASA
BANCOS NUEVOS Intergrupal Intergrupal e
TOTAL 1/ 1197 705.4 100.0 0.116662
Privados Nacionales 980 559.9 100.0 81.9 0.11983
1% 4603.5 0.5 0.00005
3% 1 640.0 0.2 0.00006
4% 843.0 0.1 0.00004
5% 952.0 0.1 0.00005
6% 271.0 0.0 0.00000
7% 470.0 0.0 0.00000
8% 28410 0.3 0.00024
9% 567.7 0.1 0.00009
10% 381.1 0.0 0.00000
1% 32113 0.3 0.00033
12% 932011.4 95.1 0.11412
13% 1260.1 0.1 0.00013
14% 8 563.5 0.9 0.00126
15% 21 742.9 22 0.0033
16% 801.4 0.1 0.00016
30% 400.0 0.0 0.00000
Privados Extranjeros 94 850.8 100.0 7.9 0.11317
5% 10.0 0.0 0.00000
6% 14.4 0.0 0.00000
7% 29.2 0.0 0.00000
8% 387.3 0.4 0.00032
9% 66.2 0.1 0.00009
10% 481.8 05 0.00050
1% 5657.8 6.0 0.00066
12% 88 204.1 93.0 0.11160
Estatales 122 294.7 100.0 10.2 0.09393
1% 289.5 0.2 0.00002
2% 143.9 0.1 0.00002
4% 7873.4 6.5 0.00260
5% 1796.9 1.5 0.00075
6% 4270,0 3.5 0.00210
7% 1070.1 0.9 0.00063
8% 51185.3 419 0.03352
9% 790.1 0.6 0.00054
10% 48.0 0.0 0.00000
1% 156.3 0.1 0.00011
12% 54624.4 44.7 0.05364
13% 46.8 0.0 0.00000

1/ Incluye fideicomisos
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CUADRO 13

COMPORTAMIENTO DE LA TASA DE INTERES
EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

ANO: 1984
(En porcentajes)
DEPOSITOS
MES PRIME RATE A 90 DIAS A 180 DIAS
Enero 11.00 9.24 9.39
Febrero 11.00 9.33 9.51
Marzo 11.00 9.61 9.86
Abril 12.00 10.23 10.57
Mayo 12.38 10.81 11.24
Junio 12.63 10.95 11.66
Julio 13.00 11.23 11.71
Agosto 13.00 11.21 11.39
Septiembre 12.94 11.05 11.21
Octubre 12.63 9.83 10.49
Noviembre 1175 8.95 6.96
Diciembre 11.40 8.42 8.72
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CUADRO 25

LIMITES ESTABLECIDOS EN EL PROGRAMA DE AJUSTE CON EL FMI
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 - 1984

(Millones de Quetzales)
- CONCEPTO 31 Dic. 31 Marzo Junio Septiembre Diciembre
1983 1984 1984 1984 1984
Activos Internos Netos
del Banco de Guatemala
Programado 724.1 719.1 714.1 719.1 754.1
Observado 705.6 T3S 685.3 640.3 918.8
Diferencia 18.5 5.6 28.8 78.8 —164.7
Crédito al Sector Piiblico no
Financiero del Sistema Bancario
Programado 1485.0 1515.0 15456 1585.0 1 655.0
Observado 1399.0 1491.8 15389 15519 17125
Diferencia 86.0 23.2 6.1 33.1 -57.5
Obligaciones Pendientes
con el Exterior (Presa)
Programado 294.1 269.1 244.1 219.1 194.1
Observado 286.0 267.7 241.5 218.3 490.0
Diferencia 8.1 1.4 2.6 0.8 —295.9
Préstamos Comerciales en M.E.
contratados por el Sect. Piblico
De 1 a § afios
Programado 150.0 150.0 150.0 150.0 150.0
Observado 6.0 26.0 36.0 56.0 86.0
Diferencia 144.0 124.0 114.0 94.0 64.0
De 5a 10 afios
Programado 150.0 150.0 150.0 150.0 150.0
Observado 0.0 0.0 0.0 17.7 177
Diferencia 150.0 150.0 150.0 1323 132.3
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CAPITULO V

SITUACION DE LAS FINANZAS PUBLICAS

A.  ASPECTOS GENERALES

Dentro del marco sefialado con anterioridad, la situacidn financiera
del Gobierno Central continué manifestando signos de deterioro, no
obstante los esfuerzos que a lo largo del afio realizo el gobierno para
superar esa situacion. Transcurridos los primeros meses del afio, del
examen de la informacion disponible sobre la ejecucién del presupues-
to de ingresos y gastos, se evidencié que mientras los ingresos evolucio-
naban a un ritmo pausado, los gastos aumentaban en forma acelerada,
lo cual permitid prever las dificultades que se tendrian para corregir
esos desequilibrios en el resto del afio, de continuar manifestindose
la tendencia de los primeros meses.

De conformidad con los criterios de ejecucion del acuerdo de cré-
dito contingente suscrito con el Fondo Monetario Internacional en
1983, en ¢l mes de marzo la mision técnica de ese organismo efectud
una revision del programa de estabilizacion llegando a establecer entre
otras, algunas dificultades en el campo fiscal, que repercutirian en un
déficit presupuestal superior al originalmente previsto dentro del pro-
grama, por lo que para superar esa situacion considero necesario que el
gobierno adoptara medidas correctivas a fin de alcanzar los objetivos de
estabilizacion previstos. Sin embargo, el Gobierno de la Repuiblica no
considerd factible la adopcion inmediata de medidas de ajuste adicio-
nales.

El Ministerio de Finanzas Pablicas de acuerdo con la evolucién
de las finanzas del gobierno analizé las diferentes opciones que po-
drian ser objeto de implementacion, a efecto de reducir el déficit
presupuestal que se anticipaba. A finales del mes de septiembre el
Gobierno de la Republica llevd a cabo una readecuacién tributaria,
que implicd la modificacion de las leyes del impuesto sobre el valor
agregado y del papel sellado y timbres fiscales con vigencia a partir del
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primero de octubre, con el proposito principal de elevar la recauda-
ci6n mediante la ampliacion de la base tributaria de dichos impuestos.

No obstante los esfuerzos realizados, los resultados de las finanzas
publicas se tradujeron en un déficit presupuestal de Q 361.0 millones,
superior en 22.3% al de 1983, debido a que mientras los gastos se re-
dujeron en 0.8%, los ingresos sufrieron una contraccion de 10.0%.
Este comportamiento determiné que el déficit como proporcién del
PIB ascendiera a 3.8¢%, en contraste con la meta de3.0% prevista en el
acuerdo de crédito contingente suscrito con el FMI. Por otra parte,
la aguda declinaciéon de los ingresos determiné que la carga tributaria
se redujera del 6.3% en 1983 al 5.3% en 1984.

GOBIERNO CENTRAL
CARGA Y ELASTICIDAD DE LOS INGRESOS TRIBUTARIOS
ANOS:1975-1984

Ingresos Producto Geogra-
ANOS Tributarios fico Bruto 1/ Carga
—Millones de Q.— —Millones de Q.— Tributaria Elasticidad

1975 300.8 3646.0 8.2 1.178
1976 370.4 4365.3 8.5 1.173
1977 556.9 5480.5 10.2 1.971
1978 620.9 6070.5 10.2 1.067
1979 621.5 6903.0 9.0 0.007
1980 678.3 7879.4 8.6 0.648
1981 651.7 8 607.7 7.6 —-0.423
1982 626.2 8717.3 7.2 -3.074
1983 572.8 9049.9 6.3 —2.235
1984 497.9 9457.4 5.3 -2.904

1/ A precios corrientes.
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B. EJECUCION DEL PRESUPUESTO DE INGRESOS Y EGRESOS

El presupuesto de Ingresos y Egresos del Estado correspondiente
al ejercicio fiscal 1984 fue aprobado por Decreto-Ley 143-83, por un
monto de Q 1 314.1 millones, cifra similar a la del afio anterior. Del
total de’gastos presupuestados Q 789.3 millones correspondieron a
funcionamiento, Q 417.7 millones se asignaron a gastos de capital y
Q 107.2 millones para cubrir amortizaciones de la deuda publica.

En cuanto al financiamiento del presupuesto, se previd que
Q 895.2 millones provendrian de la captacion de ingresos corrientes,
cifra que implicaba un aumento de Q 126.0 millones respecto a la del
afio anterior, dado que se considerd en esta oportunidad los efectos
derivados de la reforma tributaria instituida en 1983. Asimismo, se
anticiparon ingresos de capital por Q 0.7 millones, utilizaciones de
préstamos externos por Q 178.1 millones y Q 240.0 millones de nego-
ciacién de bonos del tesoro.

Al cierre del ejercicio fiscal la ejecucion del presupuesto arrojo
ingresos totales por Q 668.6 millones y gastos totales por 051 0297
millones, lo que determin6 un déficit presupuestal de Q- 361.0 millo-
nes, el que fue financiado con crédito neto por Q 191.3 millones,
con deuda flotante por Q 61.5 millones y con utilizacién de depositos

por Q 108.2 millones.

Los resultados obtenidos ponen de manifiesto que los ingresos
alcanzaron un grado de ejecucion de 74.5% respecto a lo presupues-
tado tal como se sefiala en el cuadro siguiente, indice que en el caso de
los gastos ascendio a 86.1%. El grado de ejecucion de los ingresos en
1984 es uno de los mis bajos en los ultimos afios. En cuanto al indice
de ejecucion de los gastos, este no vari6 significativamente con respecto
a los observados en los ultimos periodos; sin embargo, cabe destacar
que mientras los de funcionamiento mostraron un grado de gjecucion
de 97.1%, los de inversion alcanzaron su grado mas bajo con un 63.0% .
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GOBIERNO CENTRAL
INDICES DE EJECUCION DE INGRESOS Y GASTOS
ANOS:1976-1984

Gastos
ANOS Ingresos
Totales Totales Funcionamiento 1/ Inversion

1976 106.6 82.3 100.6 64.3
1977 121.7 84.6 98.9 65.6
1978 110.3 83.9 97.7 65.1
1979 103.1 87.3 92.6 78.2
1980 94.9 88.5 95.4 79.2
1981 90.9 87.9 101.8 74.5
1982 81.9 85.0 93.4 73.2
1983 96.3 83.5 90.7 70.9
1984 74.5 86.1 97.1 63.0

1/ Incluye intereses y comisiones de la deuda piiblica.
FUENTE: Ministerio de Finanzas Pliblicas.

C. INGRESOS

Los ingresos corrientes del gobierno central fueron de Q 666.3
millones, cifra inferior en 10.1% a la registrada el afio anterior, resul-
tado en el cual influy6 la recaudacion tributaria que, con un monto de
Q 497.9 millones, se redujo en Q 74.9 millones (13.1% ) con respecto
a 1983. Por su parte, los ingresos provenientes de fuentes no tributa-
rias fueron similares a los percibidos en 1983.

La sensible baja registrada en la percepcion de los ingresos tribu-
tarios se debié principalmente a que los ingresos por impuestos direc-
tos, con un monto de Q 85.5 millones, se redujeron en 36.3% , atri-
buible a la modificacién de la tasa impositiva del impuesto sobre la
renta de las empresas, en 1983; asimismo, la recaudacion de ingresos
por impuestos indirectos, que ascendi6 a Q 412.5 millones, disminu-
y6 en 6.0% en virtud de la desgravacion gradual de los impuestos a las
exportaciones de productos agricolas y a la derogatoria parcial del im-
puesto del papel sellado y timbres fiscales.
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En el comportamiento de la recaudacion por impuestos directos
destaca la menor percepcion por concepto de impuesto sobre la renta
de las empresas, que acusé una baja de Q 60.7 millones (55.1% ) respec-
to al afio anterior. Sin embargo, los ingresos por impuestos sobre la
renta de las personas, acusaron un incremento de Q 11.0 millones,
atribuible entre otras razones a: i) el menor monto por concepto de
impuesto a las exportaciones deducible en el computo del impuesto
sobre la renta, como consecuencia de la desgravacion progresiva de las
exportaciones; ii) la modificacion a la ley del impuesto, por medio de
la cual el pago a factores al exterior fue objeto de mayores gravimenes
los que, a su vez constituyen pago Unico y definitivo del impuesto; y
iii) las modificaciones introducidas a la ley en el sentido de que los pa-
gos y créditos por dividendos, utilidades, honorarios, dietas, comisiones,
alquileres, etc. quedaron sujetos a retencion del impuesto, establecién-
dose ademés que toda persona obligada al pago de sueldos y salarios
y cualesquiera otras retribuciones tendria la calidad de agente de reten-
cion.

Por su parte, la baja en los ingresos por impuestos indirectos se
originé principalmente en la reduccién de Q 160.8 millones que en
conjunto mostraron las recaudaciones por timbres y papel sellado y por
derechos de exportacion. Esta situacion se debié fundamentalmente a
los alcances de la reforma tributaria, implementada en 1983 y que con-
templé la eliminacion parcial del impuesto de papel sellado y timbres
fiscales y la desgravacién gradual de las exportaciones.

Entre los impuestos indirectos que registraron alzas destaca el
impuesto sobre el valor agregado, que produjo Q 98.1 millones mas
que el afio anterior, atribuible a que en 1983 el impuesto estuvo vigen-
te solamente durante cinco meses. Ademds, en virtud de las modifica-
ciones introducidas a la ley, en el mes de octubre se ampli6 la base del
impuesto al reducirse la lista de productos exentos de 325 a 65 articu-
los.

Otro de los renglones que mostrd crecimiento fue el de derechos
de importacion, el que super6 en Q 12.8 millones la recaudacién de
1983. Asimismo, por concepto de impuesto sobre alcoholes y bebidas
alcoholicas se recaudaron Q 7.2 millones méis que en 1983, debido a
que las modificaciones que en este ltimo afio se introdujeron a la le-
gislacion que regula dicho impuesto, determinaron que su recaudacion
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sufriera un desfase de aproximadamente 30 dias en ese mismo afio, al
establecer que el pago del impuesto se efectuara en forma mensual
y no cada 10 dias como originalmente se realizaba. También en alguna
medida, contribuyd el hecho de que a partir del mes de febrero se es-
tableci6 que el impuesto ad-valorem que grava la produccion de bebi-
das alcohdlicas destiladas, en ningun caso puede ser inferior a Q 1.60
por litro.

El consumo de productos derivados del petroleo generd ingresos
al fisco por Q 43.9 millones, duplicando el ingreso percibido por
este concepto en 1983. Este incremento se produjo como consecuen-
cia de la variacién que se introdujo a la base impositiva de este impues-
to, al convertirlo de especifico a ad-valorem.

Los ingresos provenientes de fuentes no tributarias, fueron casi
iguales a los percibidos en 1983, ya que si bien en conjunto, los deri-
vados de rentas patrimoniales y de la exportacién y venta de petro-
leo mostraron una declinacién de Q 14.1 millones, ésta fue compensa-
da por el resto de ingresos de este tipo.

Finalmente, los ingresos de capital, registraron un aumento de
32.9% respecto a 1983 como resultado bdsicamente de las mayores
donaciones otorgadas por la Agencia Internacional para el Desarrollo.

D.  PRINCIPALES MEDIDAS DE POLITICA TRIBUTARIA
ADOPTADAS EN 1984

Con el propésito de propiciar la reactivacién de la economia,
mejorar la situacion del sector externo y reducir el déficit fiscal, duran-
te 1984 el Gobierno de la Republica adoptd una serie de medidas de
politica tributaria, dentro de las cuales se detallan las mas importantes.

1. El Decreto-Ley 11-84, que entrd en vigencia desde el 1o. de
febrero, modificé al articulo lo. del Decreto-Ley 74-83 (Ley de racio-
nalizacion de los impuestos al consumo de bebidas alcohdlicas destila-
das, cerveza y otras bebidas) estableciendo un impuesto minimo de
Q. 1.60 por litro de bebidas alcohélicas destiladas, con el propésito
de mejorar el rendimiento de este impuesto.

2. El Decreto-Ley 21-84, en vigencia desde el 10 de marzo, esta-
blecié incentivos fiscales para las empresas industriales de exportacion,
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con el objeto de atraer capitales extranjeros mediante la suspension
temporal del pago de derechos arancelarios y demads gravimenes por el
ingreso de materias primas, productos semielaborados, destinados a
las industrias que reexporten fuera del drea centroamericana.

3. El Decreto-Ley 22-84, en vigencia desde el 16 de marzo,
cre6 incentivos a las exportaciones de productos no tradicionales
otorgando, por un periodo de 10 afios, certificados de abono tributa-
rio a los exportadores, por el equivalente al 10% 6 15% del valor
FOB de las exportaciones segiin sea el caso concreto, los cuales pueden
ser utilizados en la cancelacién de determinados impuestos.

4. Fl Decreto-Ley 49-84, en vigencia desde el 30 de mayo, re-
formé al Decreto-Ley 229 (Ley del Impuesto sobre la Renta) en el
sentido de redefinir algunos aspectos de indole legal relacionados
con las retenciones.

5. FEl Decreto-Ley 96-84, entrd en vigencia el lo. de octubre,
incluy6é en un sblo texto legal las disposiciones de la ley del impuesto
de papel sellado y timbres fiscales (Decreto Legislativo 1831 del 9 de
mayo de 1932) que habia sido objeto de sinnimero de modificaciones,

situaciébn que dificultaba su comprension y aplicacion. Entre las
innovaciones més importantes de la nueva ley destaca el aumento de
Q. 0.10 a Q. 0.25 por cada hoja de papel sellado de menor denomina-
cion.

6. El Decreto-Ley 97-84, que entrd en vigencia desde el 1o. de
octubre, incluy6 en un sélo texto legal las disposiciones que regulan el
Impuesto al Valor Agregado, con el fin de facilitar su comprensién y
aplicaciéon y evitar la doble tributacion derivada del impuesto de Papel
Sellado y Timbres Fiscales. Asimismo, amplié la cobertura al reducir
de 325 a 65 los productos exentos de este impuesto.

7.  El Decreto-Ley 98-84, que entrd en vigencia desde el 20 de
septiembre, derogdé al Decreto 600 del Congreso de la Republica y su
modificaciéon contenida en el Decreto Presidencial 491, que contenia
la exoneracidon del pago de impuestos a las edificaciones de dos o mas
pisos.

8. El Decreto-Ley 99-84, que entrd en vigencia desde el 1o. de
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octubre derogd al Decreto-Ley 5-83, mediante el cual, para efectos
del computo del impuesto sobre la renta, se establecia una deduccién
en la renta bruta de los importadores equivalente a un porcentaje va-
riable del valor de las mercaderias importadas para las que no se reque-
ria pago inmediato o futuro de divisas.

9. El Decreto-Ley 110-84, en vigencia desde el 10o. de diciembre,
exonerd del impuesto de Papel Sellado y Timbres Fiscales a los recibos
o comprobantes de pago extendidos por la transferencia de certificados
de divisas libres.

E. GASTOS

Los gastos causados del Gobierno Central ascendierona Q 1 131.6
millones en 1984, cifra que superdé en Q 34.3 millones (3.1%) a lo
ejecutado el afio anterior. Del total sefialado Q 766.5 millones corres-
pondieron a gastos de funcionamiento, Q 263.2 millones a gastos de
capital y Q 101.9 millones se destinaron a la amortizacion de la deuda
publica.

Segiin el objeto especifico del gasto, Q 405.7 millones, que repre-
sentan el 35.9% del total, correspondieron a gastos por concepto de
servicios personales, es decir, pago de sueldos y salarios y otros comple-

mentos salariales. El gasto en transferencias corrientes representd
12.4% del total, la compra de materiales y suministros 11.3%, los ser-
vicios no personales 10.1%, los desembolsos financieros 9.9% vy las
transferencias de capital 8.2% .

En cuanto al destino institucional, la Jefatura de Estado causé
gastos por Q 54.2 millones, lo que significé una reduccién de 36%
respecto al realizado en 1983. De igual manera los Ministerios de Eco-
nomia, Agricultura, Ganaderfa y Alimentacién y el de Comunicaciones,
Transporte y Obras Publicas acusaron disminuciones en la ejecucion
de sus gastos respecto a 1983, que en su orden fueron de 11.2%,
14.1% y 14.2%. Al igual que en otros afios, el Ministerio de Finanzas
Puablicas causé la mayor parte de gastos, por ser éste el que asume la
amortizacion y servicio de la deuda piblica. La participacion de sus
gastos dentro del total fue del 26.1% y éstos se incrementaron en
22.8% respecto de los realizados en 1983.
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1. Gastos de Funcionamiento

Los gastos de funcionamiento causados en 1984 ascendieron a
Q 766.5 millones y fueron superiores en Q 45.3 millones a los del afio
anterior. De estos gastos, Q 543.3 millones, que equivalen al 70.9%
del total, fueron causados en gastos de operacién y su crecimiento
de 7.3% correspondi6 fundamentalmente a los mayores gastos que se
originaron por la creacién de la Asamblea Nacional Constituyente y por
la preparacién y realizacion de las elecciones para la integracion de
dicha Asamblea.

Por su parte, los gastos de transferencia ascendieron a Q 223.2
millones, monto que significd un crecimiento de Q 8.5 millones res-
pecto de 1983, principalmente por efecto de mayores pagos en con-
cepto de intereses y comisiones de la deuda publica, los que en con-
junto representaron, cerca de la mitad del incremento total.

2.  Gastos de Capital

Los gastos de capital realizados por el Gobierno en 1984 fueron
de Q 263.2 millones, monto que significa una disminucion de 16.9%
por sobre los realizados el afio anterior. Este tipo de gastos ha acusado
una sensible declinacién a partir de 1982, situacidon que estd asociada al
énfasis que en los mismos ha hecho el proceso de ajuste, al grado que
los gastos ejecutados en 1984 s6lo representan el 42.4% de los realiza-
dosen 1981.

La baja en la ejecucion de los gastos de capital en 1984 fue resulta-
do principalmente de la reduccién de Q 89.9 millones que en conjunto
se manifestdé en la realizaciéon de obras publicas, en la inversion finan-
ciera y en los programas de electrificacién, situaciéon que determiné
un cambio sustancial en la estructura de los gastos de capital, pues de
78.7% en 1983, la participacion de los rubros indicados en el total
se redujo a 60.7%, principalmente como consecuencia de la baja por
Q 57.3 millones en los gastos para electrificacion. Dentro de los rubros
que mostraron alzas significativas sobresalieron los de carreteras y desa-
rrollo socio-econémico, con crecimientos de Q 21.8 millones y Q 13.1
millones, respectivamente.

En los gastos que se realizaron en la ejecucién de obras publicas

destacan aquellos en construcciones militares v en el Puerto Quetzal,
los que absorbieron el 62.9% . El resto de gastos se aplico principalmen-
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te en la construccidn, reparacion y mantenimiento de edificios publicos,
asi como de sistemas de agua potable y alcantarillado. En programas de
electrificacion se gastaron Q 57.2 millones, de los cuales Q 30.6 millo-
nes correspondieron a la continuaciéon de las obras de la Hidroeléctrica
de Chixoy, Q 18.6 millones a la construccion de lineas de transmision
y subestaciones y el resto al Proyecto Chulac.

La construccién y mantenimiento de carreteras absorbié Q 53.8
millones, de los cuales el 85.9% correspondié a las obras desarrolladas
por la Direccién General de Caminos. Dentro de este tipo de obras,
sobresalieron el programa integral de mantenimiento de carreteras,
la construccién de las carreteras Escuintla-Puerto Quetzal y Escuintla-
Taxisco, a las cuales se destinaron Q 24.8 millones. Los gastos desti-
nados al Desarrollo Socio-Econdmico fueron de Q 31.9 millones e inclu-
yeron Q 12.8 millones como aportes a las Municipalidades e INFOM
para obras de saneamiento y construccion de acueductos y Q 3.7 mi-
llones para el Acueducto Xaya - Pixcaya.

La mayor proporcion del financiamiento de la inversion del gobier-
no provino de la negociacion de bonos del tesoro, la que alcanzo
un monto de Q 211.9 millones, 80.5% del total; el financiamiento de
préstamos del exterior fue de Q 39.7 millones y solamente Q 10.6 mi-
llones se financiaron con recursos ordinarios. De los recursos obtenidos
mediante la negociacién de valores, se destiné a la construccién y man-
tenimiento de carreteras v ala ejecucion de obras piiblicas el 58.6% del
total y a electrificacién y desarrollo socio-econémico el 31.8%.

3. Caja Fiscal

El resultado final de las finanzas del Gobierno Central indica que
para el poder solventar los pagos tanto del ejercicio vigente como de
los afios anteriores, adicionalmente a los ingresos normales del ejerci-
cio fue necesario utilizar depésitos por Q 108.2 millones. En efecto,
los ingresos totales, incluyendo Q 293.2 millones del crédito publico,
ascendieron a Q 961.9 millones, mientras que los gastos pagados fueron
de Q 1 070.1 millones. Estos gastos incluyen Q 885.8 millones del
ejercicio y Q 82.3 millones de ejercicios fiscales anteriores.

F. DEUDA PUBLICA

Al 31 de diciembre de 1984 el saldo de la deuda publica 1/ ascen-
di6 a Q 3 347.1 millones, superior en Q 270.6 millones al saldo regis-



trado el afio anterior. De ese.monto, Q 2 210.1 millones correspon-
dieron al saldo de la deuda interna, el que casi en su totalidad estaba
constituido por las obligaciones del Gobierno Central, que provinieron
principalmente de la negociacion de bonos del tesoro. Con respecto a
1983 la deuda publica interna se increment6 en Q 229.6 millones, como
resultado de utilizaciones por Q 307.0 millones y amortizaciones por
Q 77.4 millones. Del incremento total, cerca del 30.0% se origind en
el crecimiento de la deuda flotante, cuyo saldo al final de afio se elevo
a Q 148.6 millones, lo que representa un crecimiento de 80.6% con
respecto a 1983. Del total de la deuda bonificada, el 87.5% se encontra-
ba en poder del Banco de Guatemala y el resto, en Fondos Institucio-
nales, en el sector privado, en el sistema bancario y en entidades oficia-
les. Durante el afio, el Banco de Guatemala incremento sus tenencias de
valores publicos en Q 171.6 millones y los Fondos Institucionales en
Q 11.2 millones, mientras que el sector privado y el sistema bancario
las disminuyeron en Q 9.1 millones y Q 8.4 millones, respectivamente.
Por concepto de pago de intereses y comisiones de la deuda publica
interna, se erogaron durante 1984, Q 45.8 millones, correspondiéndole
al Gobierno Central el 98.8% del total.

Fl saldo de la deuda externa a la fecha indicada se situé en
Q 1 137.0 millones, acusando un incremento de Q 41.0 millones res-
pecto de 1983. Durante el afio, las diversas instituciones prestamistas
realizaron desembolsos por el equivalente a Q 92.9 millones y se les
amortizé el monto de Q 51.9 millones. De la suma desembolsada, el
49 8% fue utilizada por el Gobierno Central para financiar sus progra-
mas de inversion vy el 41.5% por las entidades auténomas.

La mayor parte de los recursos utilizados provino del Banco In-
teramericano de Desarrollo (BID), que desembolsé la suma de Q 24.4
millones, equivalente al 26.4% del total. En orden de importancia, el
Banco Exterior de Espafia desembols6 Q 18.6 millones, el Banco Cen-
troamericano de Integraciéon Econémica (BCIE) Q 17.0 millones y
otros préstamistas, seis en total, Q 32.5 millones. Respecto al destino
de los recursos desembolsados Q 18.6 millones fueron invertidos por
CORFINA en el complejo industrial CELGUSA, Q 17.9 millones en
obras de electrificacion a cargo del INDE, Q 16.6 millones en progra-
mas de salud y asistencia social; el resto se aplico a la ejecucion de
proyectos agricolas, carreteras, construccion de viviendas, continua-
cion de las obras del Puerto Quetzal y en programas de telecomunica-
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ciones. Por concepto de intereses y comisiones se canceld a los presta-
mistas un total de Q 46.9 millones, de los cuales al Gobierno Central
le correspondid cubrir el 45.3%, a las municipalidades el 1.6% vy
a las entidades autonomas el 53.1%.

El Gobierno Central y las entidades auténomas contrataron du-
rante el afio 1984, un total de trece préstamos por US$ 190.0 millo-
nes, de los cuales el 55.3% fue concedido por el Banco Interamericano
de Desarrollo —BID— (seis préstamos), el 26.3% por el Banco Interna-
cional de Reconstruccién y Fomento —BIRF— (dos préstamos) y el
restante 18.4% por gobiernos extranjeros y otras entidades prestamis-
tas. En cuanto al destino de los recursos contratados, el 27.7% se des-
tinarian para financiar programas de electrificacion a través del Insti-
tuto Nacional de Electrificacion, el 15.8% para la III Etapa del Plan
Nacional de Telecomunicaciones y el resto de los recursos para finan-
ciar la construccion de una central mayorista de abastecimiento, un
programa de reactivacion industrial, un programa de transferencia
de tecnologia agropecuaria y otros programas para el desarrollo.

EJECUCION PRESUPUESTO DEL GOBIERNO CENTRAL
ANOS: 1983 - 1984
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CAPITULO V

CUADROS ESTADISTICOS
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CUADRO |

GOBIERNO CENTRAL
EJECUCION DEL PRESUPUESTO
ARNOS:1983-1984
(Miles de Quetzales)
VARIACION
CONCEPTO 1983 1984
Absoluta Relativa
L. Total Ingresos 742 906.0 668 646.2 ~74 259.8 - 10.0
A, Ingresos Corrientes 741 120.2 666 272.4 —74 847.8 - 10.1
1. Tributarios 572795.9 497 929.6 —74 866.3 - 13.1
Directos 134 175.7 85 465.5 —48 710.2 - 363
Indirectos 438 620.2 412 464.1 —26 156.1 - 6.0
2. No Tributarios 168 324.3 168 342.8 18.5 0.0
B. Ingresos de Capital 1 785.8 2373.8 588.0 329
1. Donaciones 1165.1 1734.1 569.0 48.8
2. Otros 620.7 639.7 19.0 3.1
IL  Total de Gastos 1038 067.8 1 029 675.5 — 83923 - 0.8
A.  De Funcionamiento 721 202.8 766 504.0 45 301,2 6.3
B. Gastos de Capital 316 865.0 263 171.5 -53 693.5 - 16.9
III.  Déficit Presupuestal (I-IT) -295161.8 -361 029.3 —65 867.5 223
IV. [Endeudamiento Neto 331954.2 191 280.5 —-140 673.7 — 424
A. Negociacion Deuda Piblica 391 004.8 293 2234 —97 781.4 - 25.0
1. Interna 291 930.0 240 011.5 -51 918.5 - 17.8
Bonos del tesoro 291 930.0 240011.5 -51 918.5 - 17.8
2. Ex.rm 99074.8 53211.9 —45 862.9 — 46.3
Préstamos directos 99 074.8 532119 —45 862.9 - 46.3
B. Amortizacion Deuda Piblica 59050.6 101 942.9 42 8§92.3 72.6
1. Interna 40 279.1 71 591.9 31 312.8 77.7
Bonos y notas del tesoro 40 279.1 71 591.9 313128 11.7
Otras acreedurias - - - -
2.  [Externa 18 771.5 30 351.0 11 579.5 61.7
Préstamos directos 18 771.5 30 351.0 11 579.5 61.7
V.  Superavit o Déficit Financiero
(I +1v) 36 792.4 ~169 748.8 —206 541.2 ~561.4
V1. Superavit Ejercicio Anterior — - - -
VIL Superavit o Déficit Global
Financiero (V + VI) 36792.4 —169 748.8 206 541.2 —561.4

FUENTE: Direccion de Contabilidad del Estado.
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CUADRO 4
GOBIERNO CENTRAL

INGRESOS TOTALES
ANOS:1983-1984
(Miles de Quetzales)
VARIACION
CONCEPTO 1983 1984

Absoluta Relativa

Total de Ingresos (A +B) 742 906.0 668 646.2 — 74259.8 - 10.0
A Ingresos Corrientes 741120.2 666 272.4 — 74847.8 — 10.1
1. Tributarios 572795.9 497 929.6 — 74 866.3 = 13.1
a) Directos 134 175.7 B5 465.5 — 48 710.2 — 36.3

S/ la renta 128 156.0 78 528.7 — 496273 - 387

De las empresas 110084.0 49 407.9 — 60676,1 - 551

De las personas 18072.0 29 120.8 11 048.8 61.1

S/ patrimonio 5366.9 5 940.6 573.7 10.7

§/ herencias, legados y donac. 652.8 996.2 343.4 526

b) Indirectos 438 620.2 412 464.1 — 26156.1 - 6.0
Importaciones 65 810.5 78 601.1 12 790.6 19.4
Exportaciones 39 836.9 28 382.1 — 114548 - 288

De café 27 515.6 21 973.6 - 55420 - 20.1

De banano 6124.8 28628 - 32620 - 533

De otros productos 6196.5 3 545.7 — 26508 — 42.8

Timbres y papel sellado 181 765.2 324185 —149 346.7 - 822

Sobre ventas 116 999.4 615.0 —116 384.4 - 99.5

Otras actividades 64 765.8 31 803.5 — 329623 - 50.9

Valor agregado 44 487.0 142 545.0 98 058.0 220.4
S/importaciones 20 268.2 52 604.9 32336.7 159.5

S/servicios no personales 24 218.8 89 540.1 65 721.3 2714

Alcoholes y bebidas alc. 33 606.1 40 831.6 7225.5 21.5

Impto. s/alcoholes 30819.7 40 831.6 10011.9 325

Impto. adicional 65-79 2786.4 - — 27864 —100.0

Cigarrillos y tabacos 245154 22 951.3 - 1564.1 - 64

Impto. s/cigarrillos 21 703.9 229513 1247.4 5.7

Impto. adicional 65-79 28115 - — 28115 -100.0

Aguas gaseosas 3409.1 659.5 — 27496 - 80.7
Traslacién de bienes 17184 17097 - 8.7 - 05
Consumo de petroleo y deriv. 24 489.7 43 861.3 19371.6 79.1
Circulacibn de vehiculos 9050.5 9184.1 133.6 1.5

Sanidad piblica 362.0 28.0 = 334.0 - 923

Uso de servicios 4199.9 4 706.6 506.7 12.1
Actividades comerciales 4518.2 5676.1 1157.9 25.6

Otros impuestos 851.3 909.2 57.9 6.8

2. No Tributarios 168 324.3 168 342.8 18.5 0.0
Rentas patrimoniales 19174.2 16 767.2 - 2407.0 - 126
Venta articulos estancados 4925 657.8 165.3 336
Servicios Pablicos 12524.6 14 828.8 2304.2 18.4
Utilidades empresas del Estado 81378.6 14 680.1 6301.5 7532
Transferencias ctes. sec. priv. 7407.8 81303 72235 9.8
Transferencias ctes. sec. plb, 45 664.9 47221.8 1 556.9 34
Montepio 12 090.5 12 731.5 647.0 5.4
Ingresos especificos 12455.2 13516.8 1061.6 8.5
Export. y venta de petrdleo 40 722.7 26 588.8 — 141339 - 347
Ingresos varios 94133 13 213.7 3 800.4 40.4

B. Ingresos de Capital 1785.8 23738 588.0 32.9
1. Donaciones 1165.1 1734.1 569.0 48.8
2. Otros 620.7 639.7 19.0 3.1

FUENTE: Direccién de Contabilidad del Estado
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SEGUNDA PARTE

CAPITULO I

MEMORIA DE LABORES
OPERACIONES Y CUENTAS
DEL BANCO DE GUATEMALA
DURANTE 1984
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INTRODUCCION

El Banco de Guatemala, de acuerdo con su Ley Orgdnica, tiene co-
mo objeto principal promover la creacion y el mantenimiento de las
condiciones monetarias, cambiarias y crediticias mas favorables al de-
sarrollo ordenado de la economia nacional; mantener el valor y libre
convertibilidad externa de la moneda; administrar las reservas moneta-
rias internacionales y salvaguardar el equilibrio econémico interna-
cional del pafs. Las principales operaciones que para el logro de estos
objetivos realizé la institucion en 1984, en su cardcter de banco central,
agente financiero del Estado y administrador de las reservas monetarias
internacionales, se describen a continuacion.

A. FINANCIAMIENTO A LA ACTIVIDAD ECONOMICA

La politica crediticia del Banco de Guatemala se orientd a atender
los requerimientos de financiamiento del sector piblico y del sector pri-
vado, en este Gltimo caso a través de los bancos y las sociedades finan-
cieras, dentro de margenes compatibles con el programa de ajuste con-
venido con el Fondo Monetario Internacional. En este contexto, las
disposiciones de politica crediticia aprobadas por la Junta Monetaria es-
tablecieron un monto de crédito neto al sector publico de Q. 166.0 mi-
llonés L/, en tanto que en el caso de los bancos y financieras se dispuso,
otorgarles crédito hasta por el margen que sé derivo de las amortizacio-

nes que se efectuaron en el afio.

1. Financiamiento concedido a los bancosy sociedades financieras

El Banco de Guatemala concedi6 adelantos a los bancos y socieda-
des financieras por un monto de Q.139.2 millones, ciframenoren Q.65.9
millones a la observada el afio anterior. Del total, dos terceras partes se
financiaron con recursos internos y el resto con recursos que la institu-
cién contratd con entidades financieras del exterior. La mayor propor-
cién del financiamiento (53.6% ) se orientd a atender la demanda del
sector industrial, principalmente a través del Programa de Reactivacion
Industrial puesto en marcha por el Banco de Guatemala con el apoyo fi-
nanciero del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), mediante el
cual se otorgd crédito a 91 empresas industriales, por un monto global
de Q.41.3 millones.

1/ En atencibn a los criterios convenidos con el FMI dentro del marco del Acuerdo de Cré-
dim_ Co.nting:nte suscrito con esa institucién en 1983, el crédito neto se definié como las
utilizaciones menos las amortizaciones, siempre que los depbsitos del Gobierno Central
;?mezl Banco de Guatemala permanecieran al nivel que registraban al 31 de diciembre de
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CUADRO 1

CREDITOS OTORGADOS POR EL BANCO DE GUATEMALA
CON RECURSOS INTERNOS Y EXTERNOS
A LOS BANCOS Y SOCIEDADES FINANCIERAS NACIONALES,

DURANTE 1984
(Miles de Quetzales)
RECURSOS
CONCEPTO TOTAL

Internos Externos
TOTAL 139 245.9 92 710.7 46 535.2
ADELANTOS 111 035.3 64 500.1 46 535.2
Agricola 39143.0 38 205.3 937.7
De avio 35 645.7 34 708.0 937.7
Refaccionario 3497.3 3497.3 S
Pecuario 4 795.8 4795.8 -
De avio 2061.9 2061.9 -
Refaccionario 27339 27339 —_
Industrial 59 496.3 13 898.8 45 597.5
De avio 57 673.5 12618.8 45 054.7
Refaccionario 1822.8 1 280.0 542.8
Otros 1/ 7 600.2 7 600.2 2
VALORES BANCARIOS 28 210.6 28 210.6 ——

1/ Incluye: Renegociaciones, comercio y transporte.
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2. Adelantos al Instituto Nacional de Comercializacion Agricola
(INDECA)

Con el propdsito de apoyar las operaciones que lleva a cabo el Ins-
tituto Nacional de Comercializacion Agricola (INDECA) en materia de
estabilizacion de precios de algunos productos de consumo popular,
especialmente los de granos bdsicos, la Junta Monetaria ha autorizado al
Banco de Guatemala a conceder adelantos a esa institucién, operaciones
a través de las cuales el Instituto recibi6é financiamiento en el afio por
Q. 1.5 millones. Al 31 de diciembre de 1984, el saldo de las obligacio-
nes del INDECA por ese concepto se situd en Q. 11.9 millones, inferior
en Q. 6.7 millones al registrado en 1983; ademds, contaba con un mar-
gen por girar de Q.6.9 millones.

CUADRO 2

SALDO DE LOS ADELANTOS OTORGADOS
POR EL BANCO DE GUATEMALA
AL INSTITUTO NACIONAL DE COMERCIALIZACION AGRICOLA
(INDECA)

(Miles de Quetzales)

Adelanto Saldo al Utilizado Amortizado Saldo al
No. 31-12-83 1984 1984 31-12-84
TOTAL 18 558.4 1 500.0 8187.8 11 870.6
79074 5139.5 - 5139.5 ——
80117 1617.7 - 69.9 1 547.8
81113 6 801.2 - 2452.4 4 348.8
83103 5000.0 1 500.0 526.0 5974.0

3. Operaciones con valores
Durante el afio, el Banco de Guatemala compro valores emitidos

por el Gobierno Central, por los bancos del sistema y por la Municipali-
dad de la ciudad capital, por un total de Q.1 144.4 millones, cifra que
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€s menor en 22% respecto a la del afio anterior. Asimismo realizd ven-
tas por Q.890.0 millones, inferiores en 21.5% a las efectuadas el afio
anterior. Por su parte, las amortizaciones alcanzaron Q.67.0 millones.

Las operaciones indicadas determinaron que al 31 de diciembre el
saldo de la cartera de valores del Banco de Guatemala se elevara a
Q. 1 876.9 millones, superior en 11.1% al del afio anterior, comporta-
miento que estuvo determinado, fundamentalmente, por las operacio-
nes efectuadas con el Gobierno Central.

CUADRO 3

INVERSIONES DEL BANCO DE GUATEMALA EN VALORES
DURANTE 1984

(Miles de Quetzales)

BONOS
CONCEPTO TOTAL
del De la De
Gobiemo Municipalidad entidades
de Guatemala  finan-
cieras
Saldo al 31 de
diciembre de 1983 1 689 566.0 1623 231.3 8 545.8 57 788.9
(+) Compras 1 144 365.0 1116 154.4 - 28 210.6
(=) Ventas 890 017.0 880 878.4 - 9 138.6
( —) Amortizaciones 66 967.9 62 829.7 826.8 3311.4
Saldo al 31 de diciembre
de 1984 1 876 946.1 1795 677.6 7 719.0 73 549.5

Los valores publicos en circulacién alcanzaron un monto de Q. 2 459.0
millones al concluir el afio, superior en Q.304.2 millones al del afio an-
terior. Este crecimiento estuvo determinado, principalmente, por los

valores del gobierno aunque también fue importante el incremento que
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mostraron los valores de entidades financieras, el que en gran parte es
atribuible a la negociacién en el exterior de los Bonos de Estabilizacion
Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América, emitidos por
el Banco de Guatemala.

CUADRO 4
VALORES EN CIRCULACION AL 31 DE DICIEMBRE

ANOS: 1983-1984
(Miles de Quetzales)

VARIACION
VALORES 1983 1984
Absoluta Relativa
TOTAL 2154 782.0 2458 963.3 304181.3 14.1
Del Gobierno 1 887 256.2 2052 562.1 165 305.9 8.8

De la Municipalidad
de Guatemala 8 545.8 7719.0 - 826.8 5.7

De entidades financieras 258 980.0 398 682.2¥ 139 702.2 53.9

a/ Incluye Q. 135 576.0 miles de Bonos de Estabilizacion Expresados en US Délares que se
encuentran negociados en el exterior y Q. 51 300.0 miles de Bonos de Estabilizacién Mo-
netaria expresados en quetzales, emitidos por el Banco de Guatemala.

De los valores emitidos por el sector publico, al 31 de diciembre
se encontraban colocados en el sector privado Q. 110.0 millones, monto
que representa una declinacion de Q.20.2 millones respecto al saldo
de esa inversion a finales de 1983. La causa fundamental de este resul-
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tadofue la desinversion que efectuaron los bancos privados, la que se
estima estuvo vinculada a la pérdida de liquidez que eXperimentaron
dichas instituciones, como consecuencia de la bonificacion de obliga-
ciones vencidas del sector privado con el exterior, contemplada en el
Reglamento de Administracion del Régimen de Emergencia en las
Transferencias Internacionales, que se realizé a partir del 19 de no-
viembre,

CUADRO 5§

VALORES PUBLICOS EN PODER DEL SECTOR PRIVADO
AL 31 DE DICIEMBRE

ANOS: 1983 — 1984
(Miles de Quetzales)

VARIACION ESTRUCTURA
INVERSIO-
NISTAS
1983 1984 Absoluta Relativa 1983 1984
TOTAL 130 206.5 109966.9 —20239.6 -—15.5 100.0 100.0

Bancos privados 53 923.0 42819.2 —11103.8 -20.6 41.4 38.9

Compaiias

de seguros 25289.4 248226 -— 4668 -— 1.8 19.4 226
Otras éntidades

privadas 2353.7 23388 — 149 - 0.6 1.8 2.1
Particulares 48 640.4 399863 - 86541 -17.8 37.4  36.4

El Banco de Guatemala administra los fondos de amortizacién
constituidos por el Gobierno de la Republica y por las entidades estata-
les, para el pago de capital, intereses y otros desembolsos vinculados al

168



servicio de la deuda publica. Al 31 de diciembre de 1984, el saldo de
esos fondos se elevd a Q.67.2 millones, superior en 10.2% al que mos-
traron a finales de 1983.

CUADRO 6

FONDOS DE AMORTIZACION DE LA DEUDA BONIFICADA
DEL SECTOR PUBLICO

ANO: 1984
(Miles de Quetzales)

FONDOS
CONCEPTO TOTAL

Gobiemno Entidades
autonomas

Saldo al 31 de diciembre de 1983 61 010.0 58 731.6 2278.4
(+) Aprovisionamiento 166 867.6 155773.1 11094.5

(—) Pagos 124 950.2 118 332.5 6617.7
Capital 75 770.6 70 689.3 5081.3

Intereses y servicios 49 179.6 47 643.2 1536.4

(=) Devolucion de fondos

excedentes 35 774.5 32:573.2 3201.3

Saldo al 31 de diciembre de 1984 67 152.9 63 599.0 3553.9

En el desempefio de las funciones de administracion de los fondos
de amortizacion, el Banco efecttia inversiones en valores del gobierno,
de las municipalidades y de los bancos estatales. Al 31 de diciembre, el
saldo de ese tipo de inversiones ascendi6 a Q. 66.2 millones, superior en
Q. 7.7 millones al que se registrd al final de 1983.
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CUADRO 7
INVERSION DE LOS FONDOS DE AMORTIZACION

ANO: 1984
(Miles de Quetzales)

CONCEPTO TOTAL GOBIERNO ENTIDADES
AUTONOMAS

Saldo al 31 de diciembre de 1983 58 528.3 56 893.7 1 634.6

(+) Compras 117 905.1 113 355.0 4 550.1

(=) Ventas 110 050.2 106 843.2 3207.0

(=) Amortizaciones 207.6 - 207.6

Saldo al 31 de diciembre de 1984 66 175.6 63 405.5 2 770.1

B. OPERACIONES DEL BANCO DE GUATEMALA
COMO AGENTE FISCAL Y BANQUERO DEL ESTADO

El Banco de Guatemala, en su calidad de agente fiscal y banquero
del Estado, realiz6 las operaciones siguientes:

1 Registro de contratos de exportacion

Para los efectos de la tributacién fiscal y en cumplimiento de lo
estipulado en el Decreto 50-74 del Congreso de la Repliblica, los ex-
portadores de café, algodon, azhcar, carne, camardn, café soluble y
carne en canal, deben registrar en el Banco de Guatemala sus contratos
de exportacion. El registro tiene por objeto determinar el impuesto
de exportacidon correspondiente, sobre la base de las cotizaciones
internacionales. Durante el afio 1984 se registrd un total de 22,871
contratos, es decir, 6,449 mis que en 1983; tal incremento se mani-
fest6 principalmente en los registros de exportacion de café y en
alguna medida en los de carne y camaron.
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CUADRO 8
CONTRATOS DE EXPORTACION REGISTRADOS

ANOS: 1983-1984

NUMERO DE CONTRATOS VARIACION
PRODUCTO : ABSOLUTA
1983 1984

TOTAL 16 422 22 871 6 449
Café 15 680 22 082 6 402
Algodon 163 156 - 7]
Aztcar 144 90 - 54
Carne 309 371 62
Camar6n 118 170 52
Café soluble 8 2 =
0 0 0

Carne en canal

2.  Recaudacién de impuestos y otros ingresos

En sus oficinas centrales y agencias, el Banco de Guatemala re-
cauda determinados impuestos y otros ingresos a favor del Gobierno
Central y de otras entidades publicas. El renglon mas importante es el
que se refiere a los impuestos que gravan el comercio exterior, por
cuyo concepto recaudé Q.173.0 millones, 16.3% miés que en 1983.
Durante el afio 1984, la captacién de impuestos de exportacion, que
en su mayor parte procede de las ventas de café, se vio reducida en
relaciéon al afio anterior, lo cual pudo estar influido tanto por efecto
de la baja observada en los precios del mercado internacional como por
la reduccion gradual de la tasa impositiva que establecié el Decreto
No. 73-83. Por su parte, la recaudacién de impuestos de importacion
registré un aumento de Q.27.2 millones respecto a la del afio anterior.
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CUADRO 9

RECAUDACIONES DE IMPUESTOS POR OPERACIONES DE
COMERCIO EXTERIOR

ANOS: 1983 — 1984

(Miles de Quetzales)

VARIACION ESTRUCTURA

CONCEPTO 1983 1984

Absoluta Relativa 1983 1984
TOTAL 148 715.8 173013.4 24 297.6 _!6_3: 100.0 100.0
Importacion 115915.4 143150.3 272349 235 717.9 82.7
Exportacion 32800.4 29863.1 —2937.3 -9.0 22.1 151.3

Por concepto de cuotas telefénicas, venta de boletos de autobuses
urbanos en la capital, venta de derechos de agua municipal y venta de
timbres notariales y forenses, el Banco de Guatemala recaudé un total
de Q.7.6 millones, monto que es similar al del afio anterior (Q.7.0 mi-
llones).

3. Cartas de crédito

Mediante la apertura y manejo de cartas de crédito, el Banco de
Guatemala atiende operaciones de importacién tanto del Gobierno Cen-
tral como de las entidades publicas. Durante 1984 emiti6 413 cartas
de crédito por valor de Q.56.3 millones, superior en Q.15.9 millones
a las operaciones del afio anterior por igual concepto. Las cartas de
crédito vigentes al concluir el afio, eran 195, por valor de Q. 38.7 mi-
llones.
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CUADRO 10

MOVIMIENTO DE CARTAS DE CREDITO
POR CUENTA DEL SECTOR PUBLICO,
EN MONEDA EXTRANJERA

ANO: 1984

NUMERO DE VALOR
CONCEPTO CARTAS MILES DE
DE CREDITO QUETZALES

Saldo al 31 de diciembre de 1983 269 19 873.9Y
(+) Cartas de crédito emitidas 413 56 310.4
(—) Cartas de crédito liquidadas 459 37 311.8
(=) Cartas de crédito anuladas 28 181.9
Saldo al 31 de diciembre de 1984 195 38 690.6

x/ Cifras revisadas
4. Cobros por cuenta ajena
El tramite y liquidaciéon de cobros provenientes del exterior con

cargo a dependencias del Gobierno Central y otras entidades del sector
publico registré el movimiento que se incluye en el cuadro siguiente.

CUADRO 11
COBROS POR CUENTA AJENA
EFECTUADOS POR EL BANCO DE GUATEMALA
ANO: 1984
NUMERO VALOR
CONCEPTO MILES DE
DE COBROS QUETZALES
Saldo al 31 de diciembre de 1983 54 307.6
(+) Cobrosingresados 32 417.2
(—) Cobros liquidados 28 300.1
(—) Cobrosanulados o devueltos 34 165.7
Saldo al 31 de diciembre de 1984 24 259.0
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5. Giros y érdenes de pago

Con el propésito de efectuar transferencias de fondosy pagos de
obligaciones contraidas por instituciones del sector plblico y por los
bancos del sistema, el Banco de Guatemala emitié giros y 6rdenes de
pago cablegrificas por un valor de Q.762.7 millones, inferior en
Q.123.5 millones al de las operaciones que llevd a cabo en 1983.

CUADRO 12

GIROS Y ORDENES DE PAGO EMITIDOS
POR EL BANCO DE GUATEMALA

ANO: 1984

NUMERO VALOR
CONCEPTO DE MILES DE
OPERACIONES QUETZALES

TOTAL 11171 762 654.3
A Centroamérica 593 739.3
Fuera de Centroameérica 8 323 32619.4

Ordenes de pago cablegréficas 2 255 729 295.6
A Centroamérica 7 10.7
Fuera de Centroamérica 2248 729 284.9

6. Fondos del gobierno en administracion

Con el proposito de impulsar actividades de prioridad para el de-
sarrollo del pais, el Gobierrio de la Republica ha encargado al Banco de
Guatemala la administracion de diversos fondos. Al concluir el afio
1984, los mencionados fondos registraron un saldo de Q.20.6 millones,
Q. 0.2 millones mis que el del afio anterior, los que casi en su totalidad
se encontraban invertidos en Bonos del Tesoro.
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CUADRO 13

FONDOS DEL GOBIERNO EN ADMINISTRACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

(Miles de Quetzales)

CONCEPTO SALDO ESTRUCTURA
PORCENTUAL
TOTAL 20 553.2 100.0
——— |
Fomento actividad agropecuaria 2/ 942.1 4.6
Fomento cultivo del hule 1 383.8 6.7
Fomento pequefia empresa 1250.7 6.1
Para el desarrollo ganadero 2 744.3 13.4
Para la vivienda 2 878.6 14.0
Actividad agricola y pecuaria 2/ 11 066.3 53.8
Para avales de GUATEXPRO 287.4 1.4

1/ Fondo creado para impulsar concesion de aéditos agricolas y pecuarios destinados a
usuarios potenciales que confronten insuficiencia en sus garantias legales para la obten-

cion de créditos bancarios, Acuerdo Gub, 15-05-67.

2/ Fondo de garantia para impulsar la concesiobn de créditos bancarios para la actividad

agricola y pecuaria. Dto. 35-82.

Los fondos del gobierno que administra el Banco de Guatemala,
que durante 1984 observaron movimiento, en lo que respecta a otor-
gamiento de garantias y préstamos, se comentan en seguida.

a. Fondo de Garantia para el Fomento de la Pequefia Empresa

Desde su inicio, en marzo de 1971, este fondo ha otorgado garan-
tia a créditos para el fomento de la pequefia empresa, cuyo saldo
al concluir el afio era de 1,101 garantias vigentes por Q.1 725.7
miles. Durante 1984 se concedié solamente una garantia por valor
de Q.3.0 miles y se cancelaron quince por valor de Q.33.0 miles.
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CUADRO 14

FONDO DE GARANTIA PARA EL FOMENTO
DE LA PEQUENA EMPRESA

ANO 1984
MILES
CONCEPTO NUMERO DE
QUETZALES
Garantias vigentes al 31 de diciembre de 1983 1115 1-755.7
(+)  Garantias otorgadas 1 3.0
(—=) Garantias canceladas y anuladas 15 33.0
Garantias vigentes al 31 de diciembre de 1984 1101 13257

b.  Fondo para el desarrollo ganadero

Durante el afio, BANDESA otorgd cinco préstamos con cargo a
este fondo, y a la vez cancel6 igual nimero de los concedidos con ante-
rioridad. En el siguiente cuadro se muestran los saldos de los créditos
otorgados por los bancos de Desarrollo Agricola, de los Trabajadores e
Inmobiliario, S. A.
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CUADRO 15

SITUACION DE LOS CREDITOS OTORGADOS A LOS
BANCOS DEL SISTEMA CON RECURSOS DEL
FONDO PARA EL DESARROLLO GANADERO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

(Miles de Quetzales)

MOVIMIENTO DEL

NUMERO DE CREDI- CREDITOS VIGENTES
TOS DEL ANO 1984
BANCOS PARTICIPANTES VT

Estructura
Otorgados Cancelados quetzales  porcentual

TOTAL 5 =5 1 358.1 100.0
BANDESA 5 5 646.0 47.6
INMOBILIARIO — - 31.0 2.3
DE LOS TRABAJADORES = - 681.1 50.1

c. Fondo de garantia para la vivienda

Mediante el Decreto No. 39-76 del Congreso de la Republica se
cred el fondo de garantia para la vivienda, que hizo posible la participa-
cion de los bancos en un sistema especial de crédito orientado a la re-
construccion, construccién o adquisicién de vivienda de las personas
afectadas por el terremoto de 1976, asi como a la reparacion o recons-
truccion de edificios de ensefianza particular privada. Al finalizar el
afio, los bancos participantes tenian garantias vigentes por Q.8 711.5
miles, detalle que se presenta en el Cuadro 16. El Crédito Hipoteca-
rio Nacional de Guatemala, el Banco Nacional de Desarrollo Agricola
y el Banco Inmobiliario, S. A. fueron los bancos que mayor nimero
de operaciones efectuaron durante el afio.
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CUADRO 16

FONDO DE GARANTIA PARA LA VIVIENDA

ANO: 1984
MOVIMIENTO DE GARANTIAS VIGENTES
GARANTIAS EN AL 31-12-84
1984
Niimero Monto
BANCOS ((})}T\OR- CANCE- Miles de Estructura
DAS LADAS quetzales porcentual

TOTAL 13 153 2354 87115 100.0
Crédito Hipotecario
Nacional de Guatemala =] 69 1571 6101.8 70.0
Inmobiliario, 8. A. 5 42 342 11964 13.7
Lloyds Bank
International Ltd, - 8 191 489.3 5.6
Nacional de Desarrollo
Agricola 7 14 173 693.7 8.0
Del Agro, S. A. — 4 30 92.4 1l
De Occidente, S. A. - 5 26 75.0 0.9
Agricola Mercantil, S. A. 1 9 15 44.2 0.5
Granai & Townson, S. A. - 2 6 18.7 0.2

Del monto de las garantias vigentes al 31 de diciembre de 1984, el
57.0% habia sido otorgado para fines de construccién y reconstruccion,
siendo también importante la asistencia financiera para la adquisicion
de vivienda (16.8% ).
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CUADRO 17

FONDO DE GARANTIA PARA LA VIVIENDA

(Miles de Quetzales)

DESTINO DE LOS CREDITOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

DESTINO MONTO PORCENTAIJE
TOTAL 8 711.5 100.0
1.  Construccion 1377.6 15.8
2. Reconstruccion 3 587.6 41.2
3.  Adquisicién de vivienda 1465.3 16.8
4.  Reparacion de vivienda 215.6 25
3 Construcciéon y rescate de

propiedad hipotecada 562:5 6.5
6. Reconstruccion y rescate de

propiedad hipotecada 768.1 8.8
1 Reparacion y rescate de

propiedad hipotecada 88.9 1.0
8. Compra de terreno y

construccion 645.9 7.4

d. Fondo de garantia para la actividad agricola y pecuaria

Con el proposito de impulsar la concesion de créditos destinados a
la actividad agricola y pecuaria, por medio del Decreto Ley 35-82 se
establecié un fondo de garantia de Q.10.0 millones. Desde su creacion
al 31 de diciembre de 1984, los bancos del sistema habian concedido
créditos al amparo del fondo por un monto de Q.106.7 millones, los
que en su mayor parte (81.1% ) se destinaron al financiamiento del
cultivo del algodén. Del financiamiento otorgado por los bancos a la
fecha indicada, Q.48.6 millones fueron garantizados por el fondo,
es decir, un 45.5% del total. A la misma fecha, el monto de las ga-
rantias vigentes ascendio a Q.16.3 millones, superioren Q.4.0 millones :
al observado al concluir el afio 1983.
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CUADRO 18
FONDO DE GARANTIA PARA LA ACTIVIDAD
AGRICOLA Y PECUARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

(Miles de Quetzales)

No. de Monto Monto de
BANCOS créditos del Monto garantias
PARTICIPANTES otorgados crédito garantizado vigentes
TOTAL 176 106 334.8 47 461.2 16 289.0
Agricola Mercantil, S, A. 1 13198 659.9 659.9
Del Agro, S. A. 24 12 101.6 5961.0 1996.7
De América 19 20 157.3 9 237.5 2971.3
Del Café, S. A. 2 1 286.0 501.0 —
Del Ejército 11 5423.8 2 180.0 1 039.3
Granai & Townson, S. A. 22 8471.2 4 2356 2 365.4
Industrial, S. A. 1 160.0 26.9 -
Inmobiliario, S. A. 38 20 439.0 8691.4 36526
Internacional, S. A. 4 1 850.8 925.4 500.4
Metropolitano, S. A. 28 22 139.0 11 069.5 ——
De los Trabajadores 14 7 822.1 2741.8 2041.8
Crédito Hipotecario
Nacional de Guatemala 11 4 589.5 1103.6 1061.6
Financiera Industrial
Guatemalteca, S. A. 1 574.7 127.6 -
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FONDO DE GARANTIA PARA LA ACTIVIDAD

CUADRO 19

AGRICOLA Y PECUARIA
GARANTIAS VIGENTES POR DESTINO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

(Miles de Quetzales)

NT

DESTINO ng{ ANQI';?\% ESTRUCTURA

VIGENTES PORCENTUAL
TOTAL 16 289.0 100.0
Algodon 11 843.5 72.7
Café 2181.9 13.4
Cardamomo 40.0 0.2
Granos Basicos 430.0 2.6
Banano 275.0 1.7
Maicillo 3.3 e
Pecuario 15153 9.4

7. Fondo Extraordinario Especifico de Reconstruccion

El Banco de Guatemala administra en fideicomiso el Fondo Extra-
ordinario Especifico de Reconstruccién (FEER) constituido por el
Gobierno de la Reptiblica en 1976, por un monto de Q.28.0 millones,
el cual se ha ampliado en varias oportunidades hasta alcanzar Q.149.0
millones al 31 de diciembre de 1984. De conformidad con los acuerdos
emitidos por el Comité de Reconstruccién Nacional, el Banco de Gua-
temala a su vez constituyé fideicomiso en varias entidades bancarias,
que actian como unidades ejecutoras del Programa de Reconstruccion
Nacional, asigndndoles los recursos del FEER. Al 31 de diciembre de
1984, el saldo de los recursos trasladados a los bancos ascendi6 a
Q.135.4 millones. ;
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CUADRO 20

DISTRIBUCION DE RECURSOS DEL FONDO EXTRAORDINARIO
ESPECIFICO DE RECONSTRUCCION,

POR UNIDADES EJECUTORAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

(Miles de Quetzales)

Devolucion de  Devolucion de  Fondos
UNIDAD Monto capital al Bco. capital para trasladados
EJECUTORA asignado de Guatemala pago de (neto)

préstamos

TOTAL 149 011.9 4715.8 1411.5 142 884.6
CORFINA 3 000.0 11323 - 1 867.7
C. H.N. 5000.0 1459.5 —_ 3 540.5
Banco Inmobiliario, S. A. 5000.0 21240 —— 2 876.0
BANDESA 37 000.0 - 6.5 36 993.5
BANVI 91511.9 - 1405.0 90 106.9
SUBTOTALES 141 511.9 4 715.8 1411.5 135 384.6
Provision para gastos
de administracion 7 500.0 — - 7 500.0

Al 31 de diciembre de 1984, las unidades ejecutoras habian con-
cedido préstamos por un monto total de Q.154.8 millones, de los cuales
el 90.4% correspondia a operaciones efectuadas por el Banco Nacional
de la Vivienda (BANVI) y por el Banco Nacional de Desarrollo Agricola
(BANDESA). Del monto total de préstamos, el 50.6% se ha otorgado en
el departamento de Guatemala y el 49.4% restante en los demds depar-
tamentos de la Republica. Por destino, a la vivienda ha correspondido
la mayor proporcion, con el 95.7% del total, le sigue la pequefia indus-
tria con el 3.5% ; la artesania con el 0.5% vy el 0.3% restante se ha des-
tinado para atender el pequefio comercio y la actividad agropecuaria.
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CUADRO 21

NUMERO Y MONTO DE LOS CREDITOS CONCEDIDOS
POR LAS UNIDADES EJECUTORAS CON RECURSOS
DEL FONDO EXTRAORDINARIO ESPECIFICO
DE RECONSTRUCCION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

(Miles de Quetzales)

No. de
UNIDAD EJECUTORA créditos Monto Porcentaje
TOTAL 61719 154 773.7 100.0
BANVI 24 720 82 997.9 53.6
BANDESA 32317 57 019.1 36.8
CORFINA 2 650 3221.4 21
C:H N 869 6 273.2 4.1
BANCO INMOBILIARIO, S. A. 1163 5262.1 3.4

8. Fondo de Regulacion de Valores

La Ley Orginica del Banco de Guatemala prevé la formacién de
un Fondo de Regulaciéon de Valores, bajo la administracion de la Co-
mision de Valores. Segtin esa Ley, la administracién e inversion de los
recursos del Fondo tiene por objeto procurar la estabilidad en la cotiza-
cioén de los valores emitidos o garantizados por el Estado o por las enti-
dades publicas y la de otros valores oficiales o semioficiales, segin lo
acuerde ld referida Comisién, mediante la compra y venta de valores
publicos en el mercado abierto, evitando toda intervencion que contra-
rie las tendencias fundamentales del mercado y amenace el agotamiento
de los recursos del Fondo. Al concluir el afio, las inversiones del Fondo
mostraron un saldo de Q.10.0 millones, superior en Q.3.0 millones al
observado al 31 de diciembre de 1983.
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CUADRO 22

COMPRAS Y VENTAS DE VALORES EFECTUADAS POR
EL FONDO DE REGULACION DE VALORES
AL 31 DE DICIEMBRE
ANOS: 1983 - 1984

(Miles de Quetzales)

VARIACION
CONCEPTO 1983 1984
Absoluta Relativa
Saldo 6 988.0 9 954.6 2 966.6 42.5
Compras 540 890.3 592 520.1 51 629.8 - 9.5
Ventas 539 642.1 589 553.5 49911.4 9.2

C. EL BANCO DE GUATEMALA COMO UNICO EMISOR

Durante el afio 1984 el Banco de Guatemala emiti6 billetes de di-
ferentes denominaciones por la suma de Q.195.5 millones y realizd
amortizaciones por Q.132.4 millones, conforme el detalle que figura en
el cuadro siguiente. Asimismo, emiti6 monedas por el equivalente de
Q.1.2 millones y amortizd por la suma de Q.0.8 millones.
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CUADRO 23

EMISION Y AMORTIZACION DE BILLETES Y MONEDAS EN 1984

(Miles de Quetzales)

DENOMINACIONES
EN EMISION AMORTIZACION
QUETZALES

BILLETES 195 500.0 132412.5
0.50 5 000.0 3:719.5
1.00 24 000.0 23103.0
5.00 40 500.0 26 760.0
10.00 16 000.0 11 940.0
20.00 48 000.0 32 840.0
50.00 33 000.0 12 650.0
100.00 29 000.0 21 400.0
MONEDAS 1180.0 8.0
0.01 220.0 1.9
0.02 i 0.2
0.05 280.0 3.8
0.10 360.0 1.4
0.25 320.0 0.7

D. CAMARAS DE COMPENSACION
1. Nacional

La compensacion de los cheques que diariamente reciben los ban-
cos del sistema se efectiia a través de la Camara que para el efecto fun-
ciona en las oficinas centrales del Banco de Guatemala. El nimero y va-
lor de los cheques compensados se increment6 con respecto al afio
anterior en proporciones de 4.2% y 7.5% , respectivamente.
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CUADRO 24

MOVIMIENTO DE CHEQUES DE COMPENSACION NACIONAL
ANOS: 1983 - 1984

VARIACION
CONCEPTO 1983 1984 t
Absoluta Relativa
Nimero de cheques
compensados 12658.4 13189.8 531.4 4.2
(Miles)
Valor 10255.2 11026.1 770.9 18
(Millones de quetzales)

2. Centroamericana

Al 31 de diciembre de 1984, las operaciones con el resto de paises
centroamericanos que Guatemala canalizé a través de la Camara arroja-
ron un saldo favorable al pais del orden de Q.12.2 millones. En las ope-
raciones bilaterales efectuadas con los bancos centrales del resto de pai-
ses centroamericanos, el Banco de Guatemala registré saldos positivos
con los de El Salvador, Honduras y Nicaragua, los que en conjunto as-
cendieron al equivalente de Q.44.6 millones. Sin embargo, las operacio-
nes realizadas con Costa Rica acusaron un saldo desfavorable por el
equivalente de Q.32.4 millones.

CUADRO 25

MOVIMIENTO DE COMPENSACION
CON LOS BANCOS CENTRALES DE CENTROAMERICA
ANO: 1984

(Miles de Quetzales)

DOCUMENTOS Y NUMERARIOS

INSTITUCION POSICION,
De Guatemala De Centroamérica NETA
a Centroamérica a Guatemala
TOFE AL 168 127.8 155 929.7 12 198.1
— —— i ————— %
Banco Central de Reserva
de El Salvador 101 257.6 74 470.5 26 787.1
Banco Central de Honduras 257767 15038.4 10 738.3
Banco Central de Nicaragua 8 426.0 1 335.7 7 090.3
Banco Central de Costa Rica 32 667.5 65 085.1 —-32417.6
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Por otra parte, como se refleja en el cuadro siguiente, las opera-
ciones del Banco de Guatemala durante el afio en la Cimara de Com-
pensacion dejé para el pais un saldo neto favorable de Q.3.2 millones.
sin incluir las remesas pendientes de confirmacion por Q.6.5 millones.

CUADRO 26

RESUMEN DE LAS OPERACIONES DEL BANCO DE GUATEMALA
EN LA CAMARA DE COMPENSACION CENTROAMERICANA

DURANTE 1984

(Miles de Quetzales)

Saldo a favor del Banco de Guatemala

Al 31 de diciembre de 1983 1325.8
Resultado neto de las remesas compensadas 12 198.1
Menos:
Liguidaciones ordinarias y extraordinarias

A favor del Banco de Guatemala 36 917.0

A cargo del Banco de Guatemala 26 559.4 10 357.6 1 840.5

SUBTOTAL 3166.3
Mas:
Remesas a Centroamérica pendientes de
confirmacion 6 471.3
Saldo a favor del Banco de Guatemala
Al 31 de diciembre de 1984 9 637.6
=




E. ADMINISTRACION DE LAS RESERVAS MONETARIAS
INTERNACIONALES

1. Fondo de Estabilizacion Monetaria

Al concluir el afio 1984, las reservas absolutas del Fondo de Esta-
bilizacion Monetaria se situaron en Q.392.7 millones, Q.59.2 millones
més que el monto alcanzado el afio anterior; al deducir las obligacio-
nes, las reservas netas registraron un saldo negativo de Q.24.8 millo-
nes, levemente inferior al del afio anterior.

CUADRO 27

RESERVAS DEL FONDO DE ESTABILIZACION MONETARIA
AL 31 DE DICIEMBRE

AROS: 1983-1984

(Miles de Quetzales)

VARIACION
CONCEPTO 1983 1984
Absoluta Relativa
Reservas absolutas 333479.2 392 697.8 59 218.6 17.8
(—)Obligacionesl" 358 931.6 417 548.4 58 616.8 16.3
Reservas netas — 254524 — 24 850.6 601.8 - 24

1/ Incluye aportaciones a organismos internacionales no monetarios distintos al FMI y
FOCEM.

2. Régimen de Emergencia en las Transferencias Internacionales

Hasta el 14 de noviembre de 1984 estuvo en vigor el Régimen de
Emergencia para el Control de las Transferencias Internacionales por
Movimiento de Capitales que venfa aplicindose desde el 23 de abril de
1980. A solicitud de la Junta Monetaria y mediante Acuerdo Guberna-
tivo 985-84, aprobado en Consejo de Ministros, el Jefe de Estado puso
en vigor, a partir del 15 de noviembre de 1984, el Régimen de Emergen-
cia en las Transferencias Internacionales, contenido en la Segunda Parte
de la Ley Monetaria, Decreto 203 del Congreso de la Republica.
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Dentro de ese marco de regulaciones (cambiarias, a lo largo del
afio el Banco de Guatemala recibid declaraciones de obligaciones e
inversiones extranjeras por el equivalente de Q.74.6 millones. Para cum-
plir con los pagos derivados de estas obligaciones, asi como por concep-
to de turismo y viajes, remesas familiares y remesas a estudiantes, se
extendieron 45,499 licencias de cambio, por un valor de Q.87.2 millo-
nes. Por otra parte, se autorizaron 19,692 licencias de exportacién por
un monto de Q.826.0 millones y se autorizaron pagos por importacio-
nes por Q.783.3 millones. Asimismo, durante el afio fueron autoriza-
das 141 operaciones de trueque por un valor de Q.55.0 millones.

3. Bonos de Estabilizacion en doélares de los Estados Unidos
de América

Conforme Resolucion 9994 de la Junta Monetaria del 28 de junio
de 1983, se autorizé al Banco de Guatemala para emitir Bonos de Esta-
bilizacién expresados en dolares de los Estados Unidos de América,
hasta por el equivalente de Q.400.0 millones a cinco afios plazo, titulos
a través de los cuales se garantizd el pago de obligaciones vencidas con
el exterior. El 19 de noviembre de 1984, el saldo pendiente de negociar
de esa emision, USS$ 183.1 millones, se sustituyd por una nueva emision
de US$ 300.0 millones, conforme Resoluciéon JM - 252-84 de la Junta
Monetaria y en atencion a las disposiciones que sobre el particular esta-
blecio el reglamento del nuevo régimen cambiario. Al 31 de diciembre
de 1984, de ambas emisiones, en conjunto, se habia colocado el equiva-
lente de Q 467.6 millones, de los cuales Q.135.5 millones correspondia
a bonos aceptados en el exterior.

4. Obligaciones del Banco de Guatemala por créditos recibidos
del exterior

En el afio 1984, el Banco de Guatemala continué utilizando recur-
sos provenientes de lineas de crédito y préstamos contratados con di-
versos corresponsales e instituciones financieras del exterior. Al 31 de
diciembre de 1984, el saldo de las obligaciones del Banco de Guate-
mala por créditos recibidos del exterior se habia incrementado en
Q. 175.3 millones respecto al afio 1983; en ese resultado, las variacio-
nes mis significativas correspondieron a las lineas de crédito de corres-
ponsales (Q.60.4 millones), y a los saldos de las obligaciones con el
Banco Interamericano de Desarrollo (Q.41.9 millones), con el Banco
Central de Costa Rica (Q.41.3 millones), con el Fondo de Inversiones
de Venezuela (Q.14.9 millones) y con el Fondo Monetario Internacio-
nal (Q.10.1 millones).
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CUADRO 28

SALDO DE LAS OBLIGACIONES DEL BANCO DE GUATEMALA
POR CREDITOS RECIBIDOS DEL EXTERIOR
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19831984

(Miles de Quetzalek)
VARIACION
CONCEPTO 1983 1984 ABSOLUTA
TOTAL 574 567.3 749 818.9 175 251.6
—_— Pt el 1B
A.  Lineas de Crédito 260 875.6 321 300.6 60 425.0
Security Pacific Nat'l Bank 7418.2 5759.6 — 1658.6
Libra International Bank 64 954.5 43 809.1 — 211454
First Pennsilvania Bank 8 000.0 8000.0 0.0
Banco Latinoamericano de Exportaciones 12 000.0 ) 17 000.0 5000.0
Banco de Santander International 20 000.0 20 000:0 0.0
Banco de Santander, S, A. 25 000.0 20833.3 - 4166.7
Export Import Bank of China 4631.4 94959 4 864.5
Deutsh Sudamerikanische Bank, A. G. 3 000.0 1 000.0 —  2000.0
The Chase Manhattan Bank, M. A. 6 300.0 6 600.0 300.0
Banco Central de Venezuela 560.9 - - 560.9
Trade Finance Corporation 75 000.0 105 000.0 30 000.0
Banco Central de Argentina - 6313.5 6313.5
Manufacturers Hannover Trust Co. C.C.C.&/ 259.6 -- - 2596
American Express Int'l Banking Corp. C.C.C, 19252.4 17 060.1 - 21923
First Palm Beach Int’l Bank C.C.C. 14 498.6 20 822.4 6323.8
First Pennsylvania Bank C.C.C. - 9903.0 9903.0
National Bank of Georgia C.C.C. - 12 546.8 12 546.8
Lloyds International Bank C.C.C. - 17156.9 17 156.9
B.  Banco Interamericano de Desarrollo 325.1 422354 41910.3
C.  Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica 5896.3 7070.9 1174.6
D.  Fondo Centroamericano de Estabilizacion
Monetaria 32000.0 26 000.0 - 6000.0
Recursos propios 15 300.0 18 500.0
Recursos Externos 16 700.0 7 500.0
Agencia Internacional
para el Desarrollo 700.0 500.0
Deutsh Sudamerikanische
Bank, A, G, 2 000.0 -
Banco de la Repiblica
(Colombia) 5 000.0 3 000.0
Banco de México, 8. A. 9 000.0 4.000.0
E Convenio Facilidades Crediticias,
Banco de México, S. A, 37176.4 38 826.1 1649.7
F. Fondo de Inversiones de Venezuela 98159.3 113023.9 14 864.6
G. Fondo Monetario Internacional 140 134.6% 150 218.5%/ 10083.9
H. Banco Central de Costa Rica - 41 290.6 41 290.6
L Mocatta Metals Corp. - 9 852.9 9 852.9
1/  CC.C (Credit Commodiry Corporation)
2/ Estimado al tipo de cambio del DEG/US$ &l 31-12-83 = 0.955153
b/  Estimado al tipo de cambio del DEG/USS  al 31-12-84 = 1.01835
190



‘$B6T U2 1 $80 X SERTO'T DAA Y £86T U2 T §50 X £51556'0 DA 2p 99vd anb ‘D PP oiqum ap odn Pp ugPwEa 30d s20snfw ¥ 393p3q0 ‘$RET Ip OPI™ v 013adsas WousaEp w1 W

6'SLT 61 = 6°SLI 61 $'88E 1 == yL8LLT PUIBJAUO} UQIBZIIEISH 9P OURSUSWEONUA) OpUOq
I'1€E8 2T B'TIT £8 % 6'€50 901 = =t 6°0LOENT TSUORBUINU] OHBIUON Opuoy
- 0°000 SE 0°000 € o T 0°000 S€ UOIUQUOSY UQIDEIBa)U] 3P OUBILIAWEONUI) 0oUEy
L'66E 01 L'S90 8T v'S9% 8E 6'891 € Pl $'967 S€ O[JOLIES3(] 9P OUBOLIAMWBIAIU] COUBE
0'90€ =T 0°90€ 0Tt ro 0'¥8T [PUOIORLLIAIU] BISIOUBUL UQPERIOdI)
£ L78% 0°1ES -t = 0 1ES 0JULUIO] 9P [BUCTIRUIAIU] UQIORIIOSY
1 (74 T'E18 1 9rI0T i — = 9¥I0T 0JUIWO] A UOLINKSUOISY 2P [PUOIITIIAIU] CouRy
$T96 TS E'¥8S 8¥1 89S 10T v6LS ¥ = +v¥86 £0T IVLIOL
erafuenxy [BUOEN elaluenxg [BUOPEN
[®10L
NOIODONLILSNI
QU0 uo)
. Pox €8-Z1-1¢
$8-TI - 1€ [® OplES 861 Ua saprody 18 OPTES

(sa[eziand) ap sapy)

Y861 ONV Td HLNVUNA
SATVNOIDVNUALNI SOATIOINVYNIA SOWSINVOUO V SALYOY

67 0¥AvVND

191



5. Aportes de Guatemala a organismos financieros
internacionales

Durante el afio, el Banco de Guatemala realiz6é aportes al Banco In-
teramericano de Desarrollo (BID) por el equivalente de Q.3.2 millones,
ala Corporacién Financiera Internacional por Q.22.0 miles y al Fondo
Centroamericano de Estabilizacion Monetaria por Q.1.4 millones. En
conjunto, esos aportes se incrementaron en Q.4.6 millones, pero al
tomar en cuenta el efecto de la depreciaciéon de los DEG respecto al
dolar de los Estados Unidos de América en los aportes al FMI, el saldo
de esos activos se redujo en el equivalente de Q.2.5 millones.
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CAPITULO 11
PRINCIPALES RESOLUCIONES

EMITIDAS POR LA

JUNTA MONETARIA EN 1984
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CAPITULO 11

PRINCIPALES RESOLUCIONES

EMITIDAS POR LA
JUNTA MONETARIA EN 1984

Resolucion IM - 2 - 84 del 5 de enero

Se autoriza a FIGSA contratar una linea de crédito por
US$ 500 000.00 con el BLADEX, destinada a financiar operacio-
nes de pre-exportacién y exportacion de bienes y servicios nacio-
nales, a paises fuera de Centroamérica.

Resolucion JM -9 - 84 del 11 de enero

Se autoriza al Banco del Café, S. A. contratar lineas de crédito
con bancos corresponsales del exterior por el equivalente de hasta
Q 15.0 millones, para atencion de demanda crediticia en general.

Resolucion JM - 17 - 84 del 25 de enero

Se autoriza el reglamento para la utilizacién de lineas de crédito,
por un monto global de US$ 50.0 millones, contratadas por el
Banco de Guatemala con el exterior, con garantia de The Com-
modity Credit Corporation, cuyo destino serd el financiamiento
de importaciones de productos agricolas provenientes de Estados
Unidos de América.

Resolucion JM - 23 - 84 del 1o. de febrero

Se autoriza al Banco de Guatemala para registrar como préstamos
los pagarés expedidos a favor de The Int’l. Nickel Co. (INCO)
y The Hanna Mining Co., por el equivalente de US$ 20.9 millones.

Resolucién JM - 25 - 84 del 8 de febrero

Se autoriza al Banco de la Construccion, S. A. para contratar una
linea de crédito revolvente por USS 250.0 millones con el
BLADEX dentro del programa BLADEX/AID, para financiar ope-
raciones de pre-exportacién y exportacion de productos manu-

facturados y/o productos agricolas no tradicionales, con destino
fuera del drea centroamericana.
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10.

11.
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Resolucion JM - 32 - 84 del 20 de febrero

Se aprueba el Convenio Bilateral de Compensacion de Pagos entre
el Banco Central de Reserva de El Salvador y el Banco de Guate-
mala, para operaciones especiales de comercio y su reglamento.

Resoluciéon JM - 34 - 84 del 22 de febrero

Se autoriza la constitucién y establecimiento del Banco del Quet-
zal, Sociedad Anénima, de conformidad con el correspondiente
proyecto de escritura social.

Resolucion JM - 35 - 84 del 22 de febrero

Se autoriza la constitucion y establecimiento del Banco de Expor-
tacién, Sociedad Andénima, de conformidad con el correspondiente
proyecto de escritura social.

Resolucion IM - 39 - 84 del 27 de febrero

Se resuelve que el Departamento de Cambios en casos debidamen-
te justificados pueda autorizar montos superiores a los contempla-
dos en las disposiciones que se refieren a ventas de divisas para
gastos en el exterior, contenidas en las Disposiciones Reglamenta-
rias para autorizacion de venta de divisas para viajes y remesas al
exterior.

Resolucion JM - 49 - 84 del 14 de marzo

Se autoriza al Banco Internacional, S. A. contratar una linea de
crédito revolvente por US$ 500 000.00 con el BLADEX dentro
del programa BLADEX/AID para financiamiento de operaciones
de pre-exportacion y exportacion de productos manufacturados
y/o productos agricolas no tradicionales con destino a mercados
fuera de la regidn centroamericana.

Resolucién JM - 56 - 84 del 21 de marzo

Se emite opinion favorable sobre la enmienda No. 1 al Convenio
de Préstamo AID-520-T-032, Proyecto de Desarrollo de Empresas
Rurales, y se autoriza al Banco de Guatemala para que suscriba
un contrato con el Ministerio de Finanzas Publicas a fin de for-
malizar el traslado al Banco Central de USS 3.4 millones de los
recursos provenientes del préstamo indicado, destinados al otor-
gamiento de adelantos a los bancos del sistema.



12. Resolucién JM - 63 - 84 del 30 de marzo

13.

14.

15:

16.

17,

Se prorroga del lo. de abril al 16 de mayo de 1984 las disposicio-
nes de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, excepto las re-
lativas al crédito del Banco de Guatemala.

Resolucion IM - 64 - 84 del 30 de marzo

Se autoriza al Banco Inmobiliario. S. A. la prorroga de los adelantos
Nos. 83060, 83073 y 83083 otorgados por el Banco de Guatemala
para el cultivo del algodén, ciclo agricola 1983 /84.

- Resolucién JM - 65 - 84 del 4 de abril

Se deroga la resolucion JM-32-84, mediante la cual se aprobo el
“Convenio Bilateral de Compensacion de Pagos entre el Banco
Central de Reserva de El Salvador y el Banco de Guatemala para
Operaciones Especiales y de Comercio™ Y su reglamento.

Resolucién JM - 71 - 84 del 11 de abril

Se autoriza al Banco de Guatemala pagar al Banco de México,
S. A. los intereses derivados del diferimiento en la cancelacion de
los saldos netos de la segunda y tercera liquidaciones del Conve-
nio de Compensacién y Créditos Reciprocos México-Centroamé-
rica, asi como el diferimiento de la cancelacion de los saldos netos
de dichas liguidaciones.

Resoluciéon JM - 82 - 84 del 26 de abril

Se expresa opinion favorable sobre el préstamo por US$ 30.0 mi-
llones a contratarse entre la empresa GUATEL y el BIRF, cuyos
recursos serdn destinados a financiar parcialmente, la gjecucion
del Tercer Proyecto de Telecomunicaciones.

Resoluciéon JM - 90 - 84 del 11 de mayo

Se emite opiniéon favorable sobre la enmienda No. 1 al Convenio
de Préstamo AID-520-T-030, Proyecto” de Comercializacion de
Verduras y Frutas suscrito entre el Gobierno de la Republica de
Guatemala y la Agencia para el Desarrollo Internacional (AID) y
se autoriza al Banco de Guatemala para que suscriba un contrato
con el Ministerio de Finanzas Publicas a fin de formalizar el tras-
lado al Banco Central de US$ 1.1 millones de fondos provenientes
del citado préstamo, destinados al otorgamiento de adelantos a
los bancos y financieras del sistema.
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Resolucion IM - 91 - 84 del 14 de mayo

Se prorroga del 17 de mayo al 15 de junio de 1984, las disposi-
ciones de Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, excepto las
relativas al crédito del Banco de Guatemala.

Resolucion JM - 105 - 84 del 25 de mayo

Se autoriza a CORFINA ampliar el convenio de crédito con ¢l
Banco Exterior de Espafia, en un monto de US$ 17.7 millones,
destinados al financiamiento complementario del Proyecto de
Celulosas de Guatemala, S. A. (CELGUSA).

Resolucion IM - 106 - 84 del 25 de mayo

Se expresa opinidn favorable al préstamo de US$ Q. 20.0 millones

a contratarse entre el Gobierno de la Republica de Guatemala y el

Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF) cuyos

recursos son destinados a financiar parcialmente un proyecto de re-
activacion industrial y se autoriza al Banco de Guatemala para que
suscriba con el Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento

(BIRF) y con el Ministerio de Finanzas Publicas, los convenios res-
pectivos.

Resolucion IM - 112 - 84 del 6 de junio

Se expresa opinién favorable a la Emisién de Letras de Tesoreria,
de la Municipalidad de Guatemala, Ejercicio Fiscal 1984, por un
monto de Q. 1.0 millones.

Resolucion JM - 125 - 84 del 15 de junio

Se aprueba la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para el
periodo comprendido del 16 de junio al 31 de diciembre de 1984,

Resolucion JM - 139 - 84 del 6 de julio

Se expresa opinién favorable a la contrataciéon del préstamo No.
443/0C-GU hasta por la suma de US$ 20.5 millones o su equiva-
lente, suscrito ““ad-referendum” entre la Repiblica de Guatemala
y el BID, para financiar parcialmente el proyecto de una central
mayorista de abastecimiento, a cargo del Ministerio de Comunica-
ciones, Transporte y Obras Pablicas.

Resolucion JM - 170 - 84 del 22 de agosto

Se expresa opinion favorable al préstamo que el Instituto de Previ-
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sion Militar contratard con el Banco del Ejército por la suma de Q.
500.0 miles, cuyosrecursos s¢ destinaran al desarrollo del proyecto
Residencial Lourdes, Fase II.

Resolucion JM - 199 - 84 del 21 de septiembre

Se autoriza al Banco de Guatemala para ampliar la emision de Bo-
nos de Estabilizacion Monetaria expresados en quetzales, hasta
por el equivalente de Q. 25.0 millones. A partir de la vigencia de
esta Resolucidon la adquisicion de dichos bonos serd voluntaria
por parte de los bancos en la medida que lo requieran.

Resolucion JM - 200 - 84 del 21 de septiembre

Se resuelve instruir a los Bancos del Sistema para que a partir del
lo. de octubre de 1984 requieran de sus clientes el establecimiento
de depositos en garantia por un porcentaje no menor del 60%
del valor de las cartas de crédito emitidas, exceptuando las que se
emitan con cargo a lineas de crédito de mediano y largo plazo.

Resolucidon JM - 219 - 84 del 17 de octubre

Se autoriza al Banco de Guatemala para que suscriba con el Ex-
port-Import Bank of China el contrato de préstamo por Q. 1.3
millones con destino a apoyar la Balanza de Pagos.

Resolucion JM - 235 - 84 del 7 de noviembre

Se aprueba el documento titulado “Propuesta de la Junta Mone-
taria para reforzar la Autonomia Institucional del Banco de Gua-
temala en la Constitucion de la Republica”, a efecto de ser eleva-
do a conocimiento de la honorable Asamblea Nacional Constitu-
yente.

Resolucion JM - 238 - 84 del 14 de noviembre

Se resuelve solicitar al Jefe de Estado la puesta en vigor del Régi-
men de Emergencia en las Transferencias Internacionales previsto
en la Segunda Parte de la Ley Monetaria.

Resolucion JM - 239 - 84 del 14 de noviembre

Se autoriza a los bancos.del sistema para que realicen operaciones
cambiarias durante los dias 15 y 16 de noviembre en curso, en
tanto cobra vigencia el Reglamento de Emergencia en las Trans-
ferencias Internacionales. 199
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Resolucion JM - 240 - 84 del 15 de noviembre

Se aprueba el Reglamento de Administracion del Régimen de
Emergencia en las Transferencias Internacionales.

Resolucion JM - 241 - 84 del 15 de noviembre

Se expresa opinion favorable a la contratacion de la Segunda Am-
pliacion del préstamo No.BCIE-86/FCIE por Q. 1.2 millones entre
la Municipalidad de Guatemala y el BCIE, para financiar parcial-
mente la tercera etapa del Plan de Emergencia de Abastecimiento
de Agua Potable a la ciudad de Guatemala.

Resolucion JM - 242 - 84 del 16 de noviembre

Se aprueba el Reglamento Especial para Regular los pagos entre
los paises Centroamericanos.

Resolucion IM - 243 - 84 del 16 de noviembre

Se aprueba el Reglamento de las Operaciones Cambiarias de los
Bancos del Sistema, bajo el Régimen de Emergencia en las Trans-
ferencias Internacionales.

Resolucion IM - 244 - 84 del 16 de noviembre

Se fijan los tipos de compra y venta de divisas, a fin de que se ade-
cien al Régimen de Emergencia en las Transferencias Internacio-
nales.

Resolucion JM - 245 - 84 del 16 de noviembre

Se fijan los porcentajes de las divisas provenientes de las exporta-
ciones a paises fuera del drea centroamericana que deberin desti-
narse a pagos esenciales, asi como la lista de éstos.

Resolucion JM - 246 - 84 del 17 de noviembre

Se aprueba el Reglamento de Control de Informacion Aduanal
en el Régimen de Emergencia en las Transferencias Internacio-
nales.

Resolucion JM - 247 - 84 del 17 de noviembre

Se resuelve ampliar en 180 dias plazo la vigencia de los certifica-
dos de Divisas Libres.
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Resolucion JM - 248 - 84 del 17 de noviembre

Se aprueba el Reglamento para Operaciones Cambiarias de las
Misiones Diplométicas e Instituciones Internacionales.

Resolucion JM - 249 - 84 del 17 de noviembre

Se aprueban las Disposiciones Reglamentarias para la autoriza-
ciébn de pagos de estudios universitarios y atencién médica en el
exterior, con divisas destinadas a pagos esenciales.

Resolucion JM - 250 - 84 del 17 de noviembre

Se aprueba el Reglamento de Garantias para el pago auticipado
por importaciones de productos y servicios esenciales.

Resoluciéon JM - 251 - 84 del 17 de noviembre

Se aprueban las disposiciones que norman las operaciones cam-
biarias de las agencias del Banco de Guatemala.

Resolucion JM - 252 - 84 del 17 de noviembre

Se autoriza la emisidon de bonos de estabilizacién en dolares de los
Estados Unidos de Ameérica por el equivalente de Q 300.0 millo-
nes.

Resolucion JM - 253 - 84 del 17 de noviembre

Se autoriza a los bancos del sistema para que utilicen de sus tenen-
cias de divisas para pagos esenciales hasta US$ 150.0 miles cada
uno, para atendet la demanda inicial que se presente en el mercado
libre de divisas para transacciones de hasta US$ 1 000.00 al tipo
de cambio de mercado y se autoriza al Banco de Guatemala para
atender la demanda de divisas de aquellos bancos del sistema que
no dispongan de las mismas hasta por el monto de US$ 150.0 mi-
les.

Resolucion JM - 257 - 84 del 21 de noviembre

Se aprueba el Reglamento para la emision, colocacién y amortiza-
cion de Bonos de Estabilizacion 1984, expresados en Délares de
los Estados Unidos de América.

Resolucion JM - 258 - 84 del 23 de noviembre

Se aprueba el Reglamento para la integracién, funciones y atribu-
ciones del Comité de Cambios.
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Resolucion JM - 261 - 84 del 23 de noviembre

Se autoriza a los turistas y viajeros no residentes en el pais para
que puedan pagar en moneda extranjera el valor de las transaccio-
nes menores que realicen, incluyendo gastos de alojamiento.

Resolucion JM - 262 - 84 del 23 de noviembre

Se autoriza que las divisas provenientes de las transacciones
efectuadas por los turistas y viajeros no residentes en el pafs, pre-
vistas en resolucion JM-261-84, sean consideradas divisas libres.

Resoluciéon JM - 263 - 84 del 23 de noviembre

Se autoriza al Banco de Guatemala para que establezca, periodi-
camente, el precio de venta de oro para fines industriaies y artis-
ticos.

Resolucion JM - 274 - 84 del 7 de diciembre

Se expresa opinién favorable al proyecto de decreto-ley para la
emision de Bonos del Tesoro Ejercicio Fiscal 1985 por un monto
de Q 347.0 millones.

Resolucion JM - 275 - 84 del 7 de diciembre

Se amplia hasta el 15 de enero de 1985 el plazo que para la bo-
nificacién de obligaciones vencidas con el exterior sefiala el Ar-
ticulo 98 del Reglamento de Administracion del Régimen de
Emergencia en las Transferencias Internacionales.

Resolucién JM - 278 - 84 del 14 de diciembre

Se aprueban las Medidas Complementarias de Politica Mone-
taria, Cambiaria y Crediticia para el resto de 1984.

Resolucion JIM - 279 - 84 del 19 de diciembre

Se expresa opinion favorable sobre contratos de préstamos
Nos.456/0C-GU y 739/SF-GU, hasta por las sumas de
US$ 34 130.0 miles y US$ 18 480.0 miles respectivamente, sus-
critos ‘‘ad-referendum’ entre el INDE y el BID, para financiar
el programa de Inversiones y Estudios en el Sector Eléctrico.

Resolucion JM - 284 - 84 del 21 de diciembre

Se resuelve solicitar al sefior Jefe de Estado la modificacidén del
Articulo 101 de la Ley Orgdnica del Banco de Guatemala, relacio-
nado con las tasas activas y pasivas de interés bancario.
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Resolucion JM - 287 - 84 del 26 de diciembre

Se expresa opinion favorable sobre el Préstamo No. 473/0C-GU
por US$ 13.9 millones, suscrito “ad-referendum” entre el Gobier-
no de la Republica y el BID, cuyos recursos se destinardn a finan-
ciar parcialmente el Proyecto de Generacidon y Transferencia de
Tecnologia Agropecuaria y Produccion de Semillas.

Resolucion JM - 290 - 84 del 28 de diciembre

Se aprueba la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para el
mes de enero de 1985.

Resolucion JM - 293 - 84 del 28 de diciembre

Se expresa opinién favorable sobre el préstamo 154-GM por el
equivalente a DEG 4.950 miles, suscrito ‘“‘ad-referendum” entre el
Gobierno de la Republica de Guatemala y el FIDA, para financia-
miento parcial del Proyecto de Generacion y Transferencia de
Tecnologia Agropecuaria y Produccién de Semillas.
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