BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

———

23 A
MEMORIA ANUAL

CORRESPONDIENTE A LA GESTION DEL

ANO 1951
—o00—
LA PAZ
ki
FEB 6 1952

McGILL UNIVERSITY







BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

23 A
MEMORIA ANUAL

CORRESPONDIENTE A LA GESTION DEL

ANO 1951

PRESENTADA AL SENOR

MINISTRO DE HACIENDA
Y ESTADISTICA






BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Creado por Ley de 20 de Julio de 1928
Reorganizado por Ley de 20 de Diciembre de

DEPARTAMENTO BANCARIO
Al 31 de Diciembre de 1951

(G Tl e (o e Lo S PRSPPI S et e Bs.

Capital 'Caja de Ahorrog .. .....csuseiacnss
L R (v A S M I Ol e 0 e o
EopaoiEneeerlae .. o s s b i
EOndo PorCCAREOOS i tvhva e oo awa buas shiis
Fondo para Contingencia de Valores ........
O e e e L e e e

1945,

50.000.000.—
10.000.000.—
56.354.702.60
46.803.178.13
35.000.000.—

1.173.099.53
15.375.512.83

TOTAL CAPITAL PAGADO Y RESERVAS ... Bs

OFICINA CENTRAL: LA PAZ
AGENCIAS:

. 214.706.493.09

Cochabamba, Oruro, Potosi, Sucre, Santa Cruz,
Tarija, Trinidad, Cobija, Riberalta, Vallegran-
de, Tupiza, Puerto Sudrez, Camargo, Uyuni,
Camiri, Yacuiba, Villazén, Roboré y Aiquile

DEPARTAMENTO MONETARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1951.

Fondo de Reserva Legal .................. Bs. 354.517.922.71
Fondo para Contingencia de Valores ....... " 98.900.000.—
Fondo Especial para Contingencias de Cam-

.................................

vt 894.834.93

LA FIDECRESERNVAS: .0, gl f Bs. 454.312.757.64

OFICINAS: LA PAZ
Direccién Telegrdafica: "NAVIANA"







DIRECTORIO
DEL

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA
AL 9 DE JULIO DE 1952

PRESIDENTE
Sr. ARMANDO PINELL

Representante del Supremo Gobierno

VICEPRESIDENTE
Sr. FERNANDO POU MOUNT

Representante del Supremo Gobierno

DIRECTORES:

DEPARTAMENTO MONETARIO

REPRESENTANTE DEL SUPREMO
GOBIERNO: Sehores: Franklin
Antezana Paz, Armando Ayala
F., Guillermo Mac Lean y Ger-
man Monroy Block.

REPRESENTANTES DE LA MINE-
RIA: Sr. Carlos Diez de Medina.

REPRESENTANTE DE LOS BANCOS
PARTICULARES: Sr. Humberio
de Rada.

REPRESENTANTE DE LAS ASOCIA-
CIONES AGRICOLAS: Sr. Cerlos
Meave.

DEPARTAMENTO BANCARIO

REPRESENTANTES DEL SUPREMO
GOBIERNQO: Senores Fernando
Pou Mount, Ovidio Barbery y
Luis Eduardo Siles.

REPRESENTANTE DE LAS CAMA-
RAS DE INDUSTRIAS: Sr. Hugo
Gambarte P.

REPRESENTANTE DE LAS CAMA-
RAS DE COMERCIO: Sr. Eduar-
do Arauco Paz.

GERENTE GENERAL
Sr. AUGUSTO CUADROS SANCHEZ

‘GERENTE DEL DEP. MONETARIO
Sr. Gustavo Sanchez C.

GERENTE DEL DEP. BANCARIO
Sr. Eufronio Hinojosa G.



s 1

=]




FIRMAS AUTORIZADAS
AL 9 DE JULIO DE 1952

APODERADOS

‘GERENTE GENERAL
GERENTE DEPTO. MONETARIO
GERENTE DEPTO. BANCARIO ........ &
SUBGERENTE

i

Sr.

Augusto Cuadros Sanchez
Gustavo Sanchez Cronembold
Eufronio Hinojosa Guzman
Heriberto Pacheco Estrada

DEPARTAMENTO MONETARIO

. Alfredo Oporto Crespo

Abel Cérdova del Carpio
Ricardo Sanjinés Sevilla
Enrigue Eguino Escobar
Edmundo Vera Coronel

. Alejandro Valdivia Ibafiez

Eduardo Zalles Cisneros
Luis Gabino Valle Luna
Rogerio Estivaris Méndez
Jorge Gallardo Calderén
Hugo Bellido Acosta
Luis Parada Antelo
Jorge Daniel del Castillo Cano
Carlos Ascarrunz Yanguas
Lionel Barrientos Pareja
Claudio Calderén Manrigue
Ernesto Oblitas Bravo
Edwin Rodriguez Aguirre

Victor Romero Lazcano

SUBCIREGNIEIGE = v 2 i Sr
NI O s s T e b
ORI R e T e &
2N CONEBABDGR i G o e R
JEFE SEC. ESTADISTICA Y E. E. ..... "
DEPARTAMENTO BANCARIO
STBGHRBNIFRIS S niouts oo v olek s st Sr.
N ON AR e s 2
CONTADNOR ol e v e e Ui *
CONTADOR: .0 ioleii . i r e i 3
CONTATICYR, el S e ne o, S Aot e 2
SUBCONTABPOR L.l siah s iy 2
sTIBCONTATMORS.. s i h e o !
SR EONITATICHIY S 0 o o 1 e gvie o i
SEECONTABE VS = ey o e e %
SBBEBNTATIOR. - o loii v ditnanbing £
SEHBEONTADOR ool o vieim aann 2
SEESEONTTATYOR - 5o 510 Sl a0 o it &
AEEESACREDTITVOS &, . .l e &
SECCIONES GENERALES
CONPADORY i R Sr.
SHECONTADOR .26 - X A S Tl e s s o

JEFE SECCION

Walter Barrén Mostajo
Carlos Peré Aramayo






AGENCIAS

FIRMAS AUTORIZADAS
AL 8 DE JULIO DE 1952

COPHRRAMBA: o e Agente Sr. Carlos Berdecio B.

(3 (0 LR R N T 2 ” Alberto Patzi G.
10 G et e e e O e e RO 2 " Rodolfo Paz P.
SRRl A 0 L Lo T v s o 2 " Jorge Yoshida V.

S de ] e o o 1 2 ? German Suarez M.
T B e D Tl u ” Gastén Guillén O.

5 T U e o e 7 " Edgardo Cuellar A.
CIEBTIANRS CRs r it s b i 2 ” Angel Roca S.

RIBER AT s i et e D Bt 2 ” TLuis Reyes R.

VA EATRGREANTYR: sl i it 2 ” Andrés Arce C,
AU0p o Pt R A Y IS e i ” Claudio del Castillo V.
PUERTO SUAREZ: ... .. ... 5 e e 2 " Prudencio Hurtado V.
ORI oo S ol e e et 2 ” Wenceslao Enriques H.
CANFRARGEY 2, ol e b it ey 2 ” José Arteaga L.
CAMIRTE ol mrn s b s et 3 ” Luis Tejada S.

A CITTRA. ot e e o R o s b ” René Martinez M.
VAETAZON, o ol e e ” " Fidel Zumaran M.
ROBORE ., . e e ol . " Belisario Caballero T.
SATQETHEEE e it 2 ? Jorge Sainz M.

oM






CONTENIDO

I PARTE
Pégina

Eciondestermisiones B cidnr i La s b T et e s 15
Pesarralloeconomico de (BoBVIC & ..l . e tiicess soesiings s 17
Exporiccbn-demMInNercles .o v 0. . voo o ey s 18
1k7 el iy It atas S e o P e B S e i o e 8 21
Resumen del Informe de la Misidon de Asistencia Técnica de las

DhEieraE 1hiche s i e e (ot CE MRS SRR 23
ST (TR TETTEST S ei (erlaTetn | bt B e s 26

Cuarta Reunién de Cancilleres de las Reptiblicas Americanas.. 26

Cuarta Reunién de la Comisién Econémica para la América
Leginet: v voenas T o i S e B O s e G e S TS 8 e 1 26

Reunién de Técnicos de Bancos Centrales ......ooovvinnnen.n. 26
Reunién del Consejo Interamericano Econémico y Social ...... 27
‘Conferencia sobre Estadistica de Comercio Exterior y Balanza

(G T e bR B R e W s B e AR A s 27
I PARTE

Encaje Legal del Departamento Monetario (Oro y Divisas) .. ... 31

£ i i g 2 (Documentos) ..... 33
Billetes en Cirealacion . i s i v s in et Tt s e i e 35
Moneda fraccionaria .......... Rl e i Ao 37
Cartera del Departamento Bancario ........coovevviiinnnnnn. 37
o I Tuam il b | FEy o) et s e T s S S e L e e P 39
Inversiones del Departamento Bancario ...........covviiian.. 40
DIFHGALOaT o i e G e N L v aauale araTs e e istetn 40
PR G S RO CEE . . o a5 o i oL iuals oih e e s Fowtoted it wiota 5 42
Utilidades del Banco Central de Bolivia ...............co.. 43
Cémara de Compensacién de Cheques .......ovvvviiiniinen. 44
Compras deOr0 ...uuiveciiteceiniossePsssirtsssrrrassssss 45
Tasas de Descuento, Redescuento e Intereses ................ 46
(S eRRTOs MBIETOCIOTICIOE oo o o0 st il cins sisle dheis $)biuse o o e 8ials Siei5rn 47
S BCEIUN C OO CTOERIOTION &4l ortia et e sira Sialasbatanetsussi orevars bk s sree 47
Moyimicnta:de DIVISES ..ok cee s oo oo saes oo W e e 48
1DYZTEYe fod 10 g (27 0o Do et e S e A i R SO RS e 5l
BonoosiCoMerCIetles o, - oo vntl sun e s 5h s wa S oewE e cae 51
AR e S EN DT CORIOnR!. 1% ol oo st st shets sartariah st et a3
Banco=iNacionalesidetEomento: .o . . s cue crasbiters wivis sinte oietsye 55
Gogto de Vidaen-le cildad derlia Paz . ... cvdi i iaacan s iy 57

e cn Ao PAIIC O Qe BOIIVACI ., < s te oo sorter oty S e R A s 59



ANEXOS

Discurso del Presidente de Bolivia, Dr. Victor Paz Estenssoro, con
ocasién de posesionar a la Comisién que estudiard la Na-
cionalizacion ABIAEIMARGE . ... o ol rs oo v i esimlaiaisin visrs s's

EL PROCESO DE LA ECONOMIA EN LOS ULTIMOS SEIS ANOS

Discurso del Sr. Ministro de Hacienda y Estadistica, Dr. Federico
Gutiérrez Granier, en la ceremonia de la posesién del nuevo
Directorio. del Institato - Emisar . ~ouiy. ool Llin L

Discurso pronunciado por el Presidente del Banco Central de Bo-
livia, Lic. Armando Pinell en la posesién del nuevo Directo-

foricide]l nshtate Enmstr s s e R i .

CUADROS ESTADISTICOS

Balanza Comercial de Bolivia ........c.cvviiennnnn . R ek
Balonza de: Pagoside Belivia .iwiadis s0s Sl Dl Sane. 11

Balanza de Pagos de Bolivia (Partidas del Debe y del Haber) ..

Comercm Exterior de Bolnna. por Categorias (Importac.) .......
i £ o (Exporiac.)is. i . .
Importaciones a Bolivia por paises de origen .................
Exportaciones de Bolivia por paises de destino ...............
Principales productos exportados de Bolivia. ........... ..., ...
Presupuestos Generales de la Nacidn ©.......ooviiaiaiini.,
Presupuestos Ordinarios de la Nacién .......................
Estado de la Deuda Externa de la Repiblica ......ou.vuuiii
Desarrollo de la Deuda Externa: Capitales en Circulacién.. .. ..
Intereses adeudados .:.......

Saldo de Capital e Intereses . .

BALANCES Y GRAFICOS
Balances al 30 de Junio de 1951: ‘

Departcmento Menetarier: - o= ... . Jedi p sadn s MR UR ST
5 BONOUEID oo e o v v v s oa v @ Fnars o e e e At
chlcmces al 31 de Dlmembre de 1951:

Depc:namento MONBKATIO 7 tish s & s s aiaEa st Epiba. cd b irhide b s s
B GO e e e S s B

GRAEICOS -+ o el i S D s = e i e s

Pagina

70

75
80/88

91

92

93

94

85

96/99
100/103
104/105
106
107
108
109
110/11})
112



PRIMERA PARTE







La Paz, 9 de julio de 1952

Al sefior

MINISTRO DE ESTADO EN EL DESPACHO
DE HACIENDA Y ESTADISTICA

Presente.

Sefior Ministro:

Sin embargo de no corresponder a nuestra gestién, para dar
cumplimiento a lo previsto por el articulo 88° de la Ley de 20 de Di-
ciembre de 1945, elevamos a su consideracién la 23% “Memoria Anual

del Banco Central de Bolivia”, correspondiente al afio 1951,

Para la exacta apreciacion de la situacién econdémica del Banco
Central en sus Departamentos Monetario y Bancario, incluimos los ele-

mentos de estudio mds indispensables.

Con este motivo, reiteramos al sefior Ministro, las sequridades

de nuestra distinguida consideracién.

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Fernando Pou Mount
Presidente

Augusto Cuadros Sdénchez
Gerente General






DESARROLLO ECONOMICO DE BOLIVIA

Antes de entrar en la descripcién de los principales acontecimien-
tos del ejercicio econémico del afio 1951, consideramos de importancia
puntualizar dos sucesos politicos fundamentales que han caracterizado
las actividades de todos los sectores de la poblacién boliviana en el
transcurso del ano 1951: el resultado de las elecciones del 6 de mayo
que dié un amplio triunfo al Movimiento Nacionalista Revolucionario
y el desconocimiento de la voluntad soberana del pueblo que se sin-
tetiza en el hecho de trasmitir inconstitucionalmente el poder a la Jun-
ta Militar de Gobierno el 16 del mismo mes de mayo.

Estos dos sucesos politicos antagénicos, han tenido una marcada
influencia en el proceso econdmico y social del pais, de ahi que no pode-
mos dejar de lado apuntar la trascendencia de estos acontecimientos.

Al fenecer el periodo presidiencial Hertzog—Urriolagoitia, se no-
t6 durante el afio 1950 y con mayor intensidad en los primeros meses
del afio 1951, una vehemente agitacién politica de todos los partidos ma-
nejados por los magnates de la mineria en su afdn de desorientar a la
opinién publica y continuor en el poder por muchos afios mds presen-
tando candidatos de uno y otro sector en singular lucha, con derroche
de dineros fiscales algunos y otros con fondos provenientes de la mi-
neria, que en resumidas cuentas constituyen dineros ganados con el
sacrificio de las clases mayoritarias del pais.

Ante esta formidable maquinaria electoral costeada indirecta-
mente con dineros del mismo pueblo y agravada con el desconcierto
producido en los seis tltimos afios de destruccién metédica de la eco-
nomia del pais, el resultado de las elecciones del 6 de mayo de 1951,
que es la expresioén real de la ciudadania boliviana, no podia ser més
rudeo y desolador para las fuerzas llamadas asimismas “de orden”.

Estos hechos traducidos en términos econémicos, han sido una
de las muchas causas de los presupuestos desnivelados, la ampliacién
de los créditos fiscales, la inflacién monetaria, la elevacién de precios
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y sus derivdciones emergentes que ha tenido que soportar el pue-
blo boliviano.

Asi lo ha entendido la conciencia individual y colectiva de la fo-
milia boliviana y asimismo ha afrontado con serenidad y altruismo los
designios indestructibles emanados desde sus propias bases, tal como
sucedio el 9 de abril de 1952, que ha hecho posible identificar el anhelo
popular con los grandes objetivos de la Revolucién Nacional.

En el discurso del sefior Presidente del Banco Central de Bolivia
Licenciado Armando Pinell C., en el acto de posesién del nuevo Direc-
torio —insertado en las ltimas paginas de esta memoria— se pone
en evidencia en forma clara y con cifras comparativas el proceso eco-
némico de la Nacién en los tltimos seis afios.

EXPORTACION DE MINERALES

La tensa situacién internacional y las cada mdés lejanas posi-
bilidades de un acuerdo entre las grandes potencias que orientan la poli-
tica mundial, ha traido como consecuencia la existencia de un estado
general que podriu denominarse “pre-bélico”,, habiendo adoptado ca-
si todas las grandes naciones una politica de franca preparacién ar-
mamentista.

Esta delicada situacién ha tenido repercusién inmediata en la
economia de los paises que, como el nuestro, basan su actividad en la
produccién y exportacién de materias primas, especialmente minera-
les industriales, y entre éstos los denominados metales estratégicos. El
considerable aumento en la demanda de estos productos, motivé el al-
za de los precios, elevandose la cotizacién del estafio en el mercado
de New York, de Sus. 0.67 por libra fina antes del conilicto de Corea,
hasta $us. 1.84 por libra fina. En estas circunstancias, el gobierno de
los Estados Unidos de Norte América, intervino abiertamente para res-
tablecer el control de la cotizacién de este mineral, determinando la
baja del precio hasta llegar en los tltimos meses del pasado afio, a $us.
1.03 por libra fina.

En lo que concierne a Bolivia, los datos estadisticos de la produc-
cién minera durante los ultimos afios, evidencion la decisiva influencia
que ejerce en ella la situacién internacional, particularmente sobre la
explotacién de los minerales estratégicos como el estafio, wolfram, an-
timonio, plomo y cobre.

La importancia de la produccién de nuestros minerales queda
fuera de toda duda, si consideramos las estadisticas de su exportacién,
y sobre todo como fuente proveedora 'de la mayor parte de nuestras
disponibilidades en moneda extranjera para atender las necesidades del
pais. .
En el periodo comprendido en los wltimos diez afios, 1942 y 1951,
inclusive, el valor de las exportaciones de minerales ha alcanzado «
$us. 876.134 millones; con un peso de 974.080 toneladas finas, habien-
do contribuido a incrementar las disponibilidades en divisas del Estado
con $us. 416.659 millones, o sea el 76.41 %, del total de ingresos en mo-
neda extranjera en el periodo mencionado.
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Cabe subrayar, sin embargo, que el enorme saldo de dolares
459,575.000.— que ha quedado en el exiranjero en los ultimos diez afios,
corresponde en su mayor parte a una fuga efectiva de capitales del pais,
fuga o ausentismo efectuado en forma de exportacion de minerales cu-
yo valor neto no retorna a Bolivia en su totalidad. Este hecho demos-
trado por las cifras anteriores, asi como por las estadisticas del co-
mercio internacional desde fines del siglo pasado, pone en evidencia
las caracteristicas colonicles de la economia nacional y nos da la cla-
ve del poco desarrollo econdémico alcanzado por el pais, motivando que
“las condiciones de vida de la gran mayoria del pueblo boliviano,
sean duras, esidticas y en gran . parte - carentes de satisfacciones
presentes o de futuras esperanzgs’ como muy cabalmente lo dice la
- Misién Keenleyside en su informe al referirse a “La Paradoja Boliviana”.

El tonelaje de produccién global que en su totalidad es exportada,
asi como su valor, ha alconzado las s1gu1éntes mfras en el ultimo
decenio:

ot Valor en ~  Entrega divisas
Tons. fino - Miles de $us. Miles de $us.

R R T S Nt e 372.531 628.949 348.847
Wollvemay - L. 55 950, S8 o Sid wi 23.568 . 54.701 26.913
13 N SO R il e e 175.818 49.650 15.127
T e e T R [ R G P 6.340
Anfimonin el aais o S 109.538 37.070 6.641
vALGE A G P e L % sspnsel Il Bt 36.396 859 -
dolie, o s T = -58.268 20.814 5.218
Oro CRISBNE Y 05 oty g of Zrl1Y 3.068 142
Otros minerales ..........o..00..  40.244 . 8 £ e 6571

$us. 876.134 $us 416 659

" Por aiios, las cifras anteriores ‘se_ ,djstrihuyén asi:

Valor
_Anios Tons. fino Miles de $us.

1942 92.684 63.538
1943 108.915 78.544
1944  89.458 72.973
1945 88.455 73.858
1946 80.899 63.396
1947 81.063 75.233
1948 108.294 111.157
1949 100.665 99.036
1950 100.692 90.019
1951 122.946  145.589

En el cuadro anterior podemos observar que durante el afio 1951
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la exportacién de minerales ha alcanzado el nivel mds alto con 122.946
toneladas finas y un valor de $us. 145.589 millones.

A continuacién insertamos un cuadro comparative de las exporta-
ciones de minerales en los dos tltimos afios 1950 y 1951:

1950 1595501

Minerales Kilos fino $us. Kilos fino $us.

Baterne i o e 31.927.498 63.585.571 33.664.113 93.354.404
Wolfram  ....... 1.490.987 2.681.103 1.631.082 11.293.044
Plado ot s 204.349 4.768.586 223.079 6.320.974
Blomo .l o 31.175.603 9.190.290 30.559.006 11.751.484
Antimonio ...... 8.767.904 2.090.657 11.816.385 7.478.791
Cobrei .- 4.703.728 2.159.341 4.840.116 2.689.380
Al S e R eT 19.577.545 5.287.619 30.535.272 12.180.439
Oro (Gr. fino) ... 53.955 60.843 39.656 43.945

Otros Minerales . 2.844.786 194.727  9.670.542 476.716

Totales ......... 100.692.455 90.018.737 122.945.635 145.589.177

Las cifras anteriores demuestran que en 1951, hubo un consi-
derable cumento tanto en el peso como en el valor de los minerales
exportados, con relacién al afio 1950. El incremento de $us. 55.570.440
en el valor, equivale al 61.73 %, y el exceso de 22.253 toneladas mé-
tricas finas, es igual al 22.10 %.

Comparando los ingresos en moneda extranjera por concepto de
entrega obligatoria de divisas por parte de los exportadores de minera-
les, o sea Sus. 39.012.845 en 1950 y $us. 73.584.735 =n 1951, ha habido
un aumento de Sus. 34.571.890 en este ultimo afio, igual al 88.62 %, el
que se ha reflejado en el incremento de las importaciones con relacién
al afio 1950.

Relacionando estos ingresos en divisas provenientes de la expor-
tacién de minerales o sean $us. 73.584.735.— con el total de ingresos
en moneda extranjera obtenidos en el afio 1951, que alcanzaron a $us.
92.312.837, tenemos que aquellos representan el 79.71 % de este total.

Refiriéndose ahora a nuestro principal producto de exportatién,
el estafio, cabe anotar que no obstante haber aumentado su exporta-
cién por las causas expresadas, las dificultades de la fijacién de un
precio equitativo han incidido notoricmente en su exportacién, la que
ha disminuido en particular en el ultimo mes del afio 1951.

El Wolfram ha tenido asimismo un notable cumento tanto en el
peso exportado, como en el valor, consecuencia de la alia cotizacién a que
ha llegado en los mercados de consumo, fiel reflejo a su vez de las
condiciones prebélicas por las que atraviesa el mundo, pues, el wol-
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fram puede conceptuarse coom un metal “estratégico”. de acuerdo a
las cifras consignadas en el cuadro anterior, en 1951 se obtuvo un in-
cremento, con relacién al afio 1950, de Sus. 8.611.941 igual al 321.21 %
en el valor y 140 toneladas finas en el peso, equivalente al 9.39 %. El
precio promedio de este mineral en 1950 alcanzé a $us. 18.06 por unidad
de 10 décimos (habiendo subido este promedio en el afio 1951 a $us.
70.08, registrandose en el mes de marzo el precio tope de Sus 82.— por
unidad de 10 décimos.

Las exportaciones de otros minerales, como el plomo, antimonio,
cobre, zinc, etc., han tenido igualmente un marcado incremento con rela-
ciéon a los ultimos afios, tanto en su valor como en el peso exportado,
paralelomente al aumento de los precios de su cotizacién en los mer-
cados de consumo del exterior.

LA POLITICA BANCARIA

Durante el afio 1951, la politica bancaria sequida por nuestra Ins-
titucion, presenta las siguientes caracteristicas.

El circulante combinado, compuesto por los billetes en circula-
cién y los depésitos tanto fiscales como privados en el Banco Central de
Bolivia, ha qumentado en forma muy acentuada, especialmente en los
ultimos meses del afio 1951. El Banco Central de Bolivia, ha lanzado a
la circulacién nuevas emisiones de billetes, la mayor parte de ellas para
otorgar préstamos al Supremo Gobierno (emisiones inorgdmicas) y pa-
ra adquirir moneda extranjera de los exportadores de minerales, cuyas
entregas de divisas han sido superiores a las del afio anterior. Por otra
parte, ha influido también en el caumento del circulante combinado la
mayor afluencia de depdsitos en el Banco Central y la velocidad cada
vez mayor del movimiento de cuentas corrientes (Dinero giral).

El medio circulante totalizaba al 31 de diciembre de 1950, Bs.
5.524.7 millones y al 31 de dicembre de 1951 se elevé a Bs. 6.892.9
millones; representando su cumento el 24.77 %.

Del aumento de Bs. 1.368.2 millones en 1951, corresponde a bi-
lletes en circulacién Bs. 640.0 millones y a depésitos en el Banco Cen-
tral, Bs. 728.2 millones.

En efecto, los billetes en circulacién, de Bs. 3.327.1 millones ascen-
dieron a Bs. 3.967.1 millones y los depdsitos de Bs. 2.197.6 millones
subieron a Bs. 2.925.8 millones. :

Tal como anotamos en nuestra Memoria anterior, sin embargo de
haber aumentado el medio circulante, en el transcurso del afio 1951, con-
tinué la demanda de medios de pago, la que a fines del pasado afio se
hizo sentir con caracteres alarmantes, motivo por el cual nuestra insti-
tucién se vié obligada a emitir cheques de cajero.

En lo que respecta a la moneda fraccionaria, la Ley de 27 de no-
viembre de 1950, modificé el Art. 60° de la Ley Orgdnica del Banco
Central de Bolivia de 20 de diciembre de 1945 y el capitulo II de la Ley
Monetaria de 11 de julio de 1928, determinando que las monedas me-
nores o fraccionarias sean de tres tipos: el medio Bolivar de Bs. 5.—, el
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de Bs. 1.— y el de Bs. 0.50; los dos primeros de cobre con nueve dé-
cimos de fino y el dltimo de cobre-zinc.

El Decreto Supremo N¢ 2730 de 19 de septiembre de 1951, deter-
min6é que los billetes de Bs. 1.— y las monedas de Bs. 0.50 y 0.10,
por haber caido en desuso debido a su escaso valor adquisitivo, sean
reemplazados por los billetes de Bs. 10.—, 5.— y 1.— respectivamente,
quedando estas emisiones menores de exclusiva responsabilidad del Es-
tado. La emisién de estos billetes de corte menor continuard efectuan-
do el Banco Central de Bolivia por cuenta del Estado y abonando su
producto en cuenta especial del Tesoro General de la Nacion.

Durante el afio 1351, la expansién del crédito particular en el Ban-
co Central de Bolivia (Departamento Bancario), se manifiesta por una
ligera contraccién con relacién a la gestién del pasado afio, pues, el in-
cremento del crédito en este ultimo afio fué de Bs. 160.935.790. 35,
mieniras que en el afio anterior fué de Bs. 187.737.785.88.

El saldo de los creditos al comercio, la industria y particulares
al 31 de diciembre de 1950, era de Bs. 536.353.602.84 y a fines de
1951 fué de Bs. 697.289.393.21; la diferencia relativa representa el
30.00 % de incremento. \

Las cuentas de cartera e inversiones que corresponden a las deu-
das del Estado en ambos Departamentos, Monetario y Bancario, al
31 de diciembre de 1951, alcanzon a Bs.4.323.046.493.34, contidad que
es superior en Bs. 809.709.361.26 a las cifras del afio 1950 que alcan-
zaron a Bs. 3.513.337.132.08.

Del total de crédito fiscal al 31 de diciembre de 1951, o sea Bs.
4.323.046.493.34, se encuentra comprendida dentro del margen de cré-
dito fiscal, la suma de Bs. 1.126.113.896.44, y fuera de dicho mdrgen,
Bs. 3.196.932.596.90. En esta tltima cibra se incluye Bs. 1.134.883.518.96
que corresponden al “bono unico” en favor del Banco Central deno-
minado “Adelantos consolidados del Estado 1851" creado por Decreto
Supremo N? 2646 de 25 de julio de 1951, que representa la suma de los
anticipos otorgados al Supremo Gobierno en cumplimiento de lo dis-
puesto por el inciso i) del articulo 51 de la Ley Orgdnica del Banco
Central v no pagados en los afios 1948, 1949 y 1950,

En fecha 19 de agosto de 1951, se dictd un nuevo Decreto Supre-
mo N° 2659, que qutoriza la emisién de Bonos con un valor nominal de
Bs. 5.000.— c/u. hasta la suma de Bs. 150.000.000.— con objeto de
cubrir parte del déficit presupuestario y efectuar la conversién de la
deuda del Estado en: Bonos de Compensacion Militar, Bonos de la
Deuda Externa, Bonos de Indemnizacién del Acre, Bonos del Estado de
1914, Bonos del Estado de 1924 y Bonos Especicles de 1924.

De estos 150 millones de bolivianos, medicante otro Decreto Supre-
mo N° 2704 de 31 de agosto del mismo afio, se destind a la conversion
de los bonos citados, Bs. 10,000.000.—; para reforzar el Item 42 Sece.ll,
Gastos Imprevistos del Servicio de Obligaciones del Estado, Bs.
40.000.000.— y para cubrir el deficit inicial del Presupuesto General de
la Nacién Bs. 100.000.000.— ; s S :

" El afio 1951, se ha caracterizado por mayores ingresos y: egresos
de divisas, en contraposicion a la aguda crisis del afio anterior.
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El cumplimiento y responsabilidad de la ejecucién del presupues-
to de divisas, encomendado al Banco Central de Bolivia, se ha sujeta-
do en todo momento a las cifras presupuestas, otorgéndose los permi-
sos de importacion y venta de divisas dentro de los cupos asignados a
los importadores y teniendo en cuenta las recaudaciones normales de
divisas.

Los ingresos de divisas provenientes de los exportadores de mi-
nerales y agropecuarios, compras al pablico y de reparticiones fiscales,
de $us. 52.791.324.— en 1950, se han elevado a $us. 92.312.837.— en
1951. El apreciable incremento de $us. 39.521.513.— tiene su origen
en el aumento de nuestras exportaciones de minerales, especialmen-
te el estafio, cuyo rendimiento de entrega de divisas, $us. 62.637.934.—

sobrepasa a los ingresos totales del pasado afio, que fueron de $us.
30.196.564.—

Simultdneamente, los egresos de divisas para pago de servicios
e importacion de mercancias esenciales para el consumo de nuestra po-
blacion, se han elevado en forma apreciable. De $us. 46.547.085.—
concedidos en el afio 1950, subieron a $us. 82.478.591.— en 1951.

El balance del comercio de divisas de la gestién del afio 1951,
de acuerdo a las cifras anteriores, d& una diferencia positiva de Sus.
9.834.246.—.

RESUMEN DEL INFORME DE LA MISION DE ASISTENCIA
TECNICA DE LAS NACIONES UNIDAS

A sugerencia de nuestro Delegado ante la Organizacién de las
Naciones Unidas, ésta Institucién de cardcter internacional constituyd
una misién técnica con objeto de realizar estudios de cardcter econd-
mico social en nuestro pais.

La misién presidida por el Sr. Hugh L. Keenleyside, estuvo inte-
grada por 22 expertos en distintas cuestiones y permanecid en Bolivia
de abril a agosto de 1950. El resultado de su misién que comprende un
plan general de fomento y reorganizacién de la administracién publica,
fué comunicado oficialmente a nuestro pais en diciembre de 1950, di-
fundiéndose en la prensa local en el franscurso del afio 1951.

A continuacién indicamos los principales puntos del informe en
cuestion:

Recomendaciones bdsicas.—

La primera parte es un estudio onalitico de los recursos econd-
micos de Bolivia y hace notar que no obstante tratarse de un pais
potencialmente muy rico y de que la explotacién de sus recursos ofrece.
grandes perspectivas, es muy escaso el desarrollo econémico alcan-
zado hasta la fecha, siendo el nivel de vida de la mayoria de sus habitan-
tes, sumamente bajo. Al analizar las cousas de esta situacién, la Mi-
sién concluye que ello se deberia ante todo a la inestabilidad guberna-
mental y administrativa que ha caracterizado la historia politica de la
nacién que ha ido “de crisis en crisis y de revolucién en revolucién”,
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recomendando que las Naciones Unidas dentro de su programa de ayu-
da técnica “colaboren al Gobierno de Bolivia a obtener los servicios de
un grupo de expertos y competentes funcionarios administrativos se-
leccionados en varios paises, y que el Gobierno los coloque con ca-
récter temporal, en puestos de influencia y autoridad como funcionarios
de la administracion boliviona®.

"Puede sostenerse, desde luego” —dice la Misién en su infor-
me— “que el fracaso en poner en practica un sistema de gobierno fir-
me, competente y responsable, ha sido tanto efecto como causa del insu-
ficiente desarrollo econémico de Boliiva. Cualquiera que sea la cousa
primordial, la debilidad gubernamental y la debilidad econémica actua-
les forman los dos sectores de un solo circulo vicioso; cada uno apoya
y contiene al otro”.

En este aspecto, el Banco Central de Bolivia cree que la causa
fundamental de la debilidad econémica de Bolivia se encuentra en la
politica de ausentismo de capitales puesta en préctica en forma per-
manente por las grandes empresas exportadoras de minerales, que no
han devuelto al pais. desde fines del siglo pasado y en todo lo que va
de recorrido de este siglo, sino una parte reducida del valor de sus ex-
portaciones, prefiriendo dejar en el extranjero las considerables utili-
dades obtenidas de la extraccién de la substancia misma del pais, co-
mo son sus minerales, asi como sus reservas, que fueron invertidas, no
en Bolivia, sind en la creacién y desarrollo de empresas industricles y
mineras en el extranjero.

En cucnto a las frecuentes revoluciones que se han producido
en el curso de nuestra historia, cabe subrayar que unas han sido el re-
sultado de la pobreza econdémica general, y ofras, particularmente las
que estallaron contra gobernantes que no estuban al servicio de los in-
tereses de la gran mineria, fueron precisamente el resultado de la inter-
vencién de las grandes empresas mineras en la politica interna del pais,
las que, mediaonte revoluciones triunfantes, golpes de estado o por el
manipuleo del proceso electoral y con su influencia econdémica, consti-
tuyeron gobiernos y los poderes del Estado que en el fondo y en la rea-
lidad dltima no fueron siné emanacion de las grandes empresas mine-
ras, qunque con apariencias juridicas y alin politicas distintas, como
ocurrié con quienes detentaron el poder ptiblico durante el régimen de-
peusto merced a la revolucion popular y restauradora de la Constitu-
cién Politica del Estado, de abril tltimo.

Los capitulos siguientes que se refieren a la politica monetaria,
fiscal y presupuestaria, asi como el desarrollo econémico y social pro-
piamente dichos, motivan igualmente recomendaciones para la adop-
cion de medidas que se pueden aplicar eficientemente, de acuerdo a las
decisiones que se adopten en la primera parte del plan.

El objetivo de la Misién, desde el punto de vista econémico, es
encontrar métodos y procedimientos mdas adecuados que permitan ele-
var el nivel de vida de la poblacién boliviana.

El problema bdsico estriba en planificar la economia general del
pais de modo que pueda incrementarse al mdaximo la renta nacional
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per capita, teniendo en cuenta que los progresivos aumentos de la Renta
Nacional (produccién de bienes y servicios), no sean anulados por el
aumento excesivo de la poblacién; para ello, la Mision aconseja un or-
den de prioridades en la ejecucion de su plan divididas en tres etapas
separadas, pero cada una de ellas conexas y congruentes con las demas.

La primera etapa, comprende la importacién de grandes capita-
les extranjeros a nuestro pais, y la recrganizacion administrativa y eco-
noémica, dandose preferencia a los siguientes puntos:

a) Incremento de las industrias bdsicas, tales como las de energia
eléctrica, cemento y atencién esmerada de los transportes y comuni-
caciones.;

b) Fomento de las industrias extractivas, mineria y agricultura,
que seguirdn constituyendo por mucho tiempo mds, la base de nuestra
economia.

La sequnda etapa, que se caracterizaria por una gradual contrac-
cién de las importaciones de capital extranjero, comprenderia:

a) Mayor atencién en la explotacién agricola y forestal, de modo
que permita abastecer el eonsumo local y tener un excedente para expor-
tar especialmente productos tropicales como el café, cacao, etc.

b) Fomento de las industrias nacionales, preferentemente las que
emplean materia prima agricola del pais, como azlicar, aceites, etc.,
y las que empleando materia prima nacional, produzcan mercaderias
esenciales. para el consumo, como tejidos, curtiembre, calzados, sombre-
T0s, etc.

En la tercera etapa, que es propiamente la de desarrollo econd-
mico nacional, se prescindiria de las importaciones de capital extranje-
ro y ain de la asistencia técnica del exterior. Se prevé que la vida eco-
némica del pais, tendrd en esta etapa los medios suficientes para im-
pulsar su produccién y el control del consumo sobre bases sélidas.

Como parte fundamental en el desarrollo econémico de nuestro
pais, recomienda la Misién reducir en lo posible los gastos publicos y
Privados, evitando la dispersiéon y duplicacién de funciones y estable-
ciendo un sistema de propaganda para educar al pueblo en el uso mas
racional y mejor aprovechamiento de los recursos existentes. Esta labor
significa mucho esfuerzo y muchas privaciones, pero es muy posible
que en los primeros afios de su aplicacién se llequen a manifestar sus
buenos resultados.

Conforme a dichas recomendaciones, nuestro gobierno, mediante
Decreto Supremo N° 2752, de 1° de octubre de 1951, ha puesto en eje-
cusién el convenio de asistencia técnica propuesta en el informe de la
Misién Keenleyside, suscribiendo el mismo dia, por intermedio del Minis-
tro de Relaciones Exteriores y el representante de las Naciones Unidas,
Dr. Carter Goodrich, el convenio para poner en préctica el plen de la
misién.

En fecha 1° de octubre de 1851, igualmente se ha firmado un
“acuerdo bdsico”, entre el Gobierno de Bolivia y las organizaciones in-
ternacionales, que contempla las resoluciones que se tomardn entre am-
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bas partes, en la designacion del personal técnico, gastos, sueldos, ser-
vicios de personal nacional, equipo necesario, obligaciones y respon-
ponsabilidades emergentes del convenio.

SITUACION INTERNACIONAL

De acuerdo con la politica de franco acercamiento y ayuda mitua
desarrollada por los gobiernos de las repiblicas americanas, el afio 1951
ha sido propicio para la celebracién de reuniones de carécter interna-
cional, a fin de considerar la solucién de los complejos problemas eco-
némicos, sociales y politicos que han tenido que hacer frente como
emergencia de la situacién internacional cada vez mds incierta.

A continuacién damos una sintesis de las principales reuniones
de los paises americanos, realizados en el transcurso del afio y en las
que Bolivia estuvo representada.

CUARTA REUNION DE CANCILLERES DE LAS
REPUBLICAS AMERICANAS

A fines de marzo de 1951 se celebré en Washington la reunién
anotada, a convocatoria de la Organizacién de los Estados Americanos
(OEA), con el propésito de solucionar: 19— la provisién de fuerzas
militares para la defensa continental en caso de querra; y 2°— La rea-

lizacién de acuerdos econémicos de ayuda a los paises poco desarrolla-
dos del continente.

La delegacién boliviana presentd once proyectos de resolucién,
siendo de destacar la llamada “Carta econémica de emergencia” en la
que se enuncian problemas de vital importancia para nuestra economia
y la de ofros paises sudamericanos de similar estructura econdémica.

El 6 de abril se aprobé el acta final conteniendo 16 resoluciones,
fisonomizadas principalmente por el pensamiento de los Estados Uni-
dos, recomendandose a las naciones americanas continuar su politica
de colaboracién en los programas de cooperacién técnica, asi como en
los planes de acrecentamiento econémico, especialmente en las regiones
poco desarrolladas del continente, con miras a constituir una fuerza
econdmica independiente.

CUARTA REUNION DE LA COMISION ECONOMICA PARA
LA AMERICA LATINA (CEPAL)

En esta reunién que se efectué en México del 28 de mayo al 16

de junio de 1951, se aprobaron 25 resoluciones, destacéndose por su

importancia las relacionadas con el programa de desarrollo econémico.
de las naciones miembros, y que comprenden diversos puntos de interés.

REUNION DE TECNICOS DE BANCOS CENTRALES

Esta reunién se llevé a cabo en Washington, « fin de efectuar un
estudio acerca de los problemas relacionados con el mantenimiento.
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del poder adquisitivo de la moneda y las reservas monetarias de los
paises miembros.

Con relacién al primer punto, se recomendé la adopcién de me-
didas tendentes a combatir la inflacién. En cuanto a las reservas mo-
netarias, en vista de la divergencia de criterios expuestos, la comisién
respectiva no llegé a producir recomendacién alguna.

REUNION DEL CONSEJO INTERAMERICANO
ECONOMICO Y SOCIAL

Esta reunién se efectué en agosto de 1951 en la ciudad de Pana-
md, con objeto de analizar los problemas de cardcter econdmico-so-
cial que se habicn planteado en la reunion de Cancilleres. En esta opor-
tunidad, nuestro pais hizo conocer nuevamente, tal cual lo habia hecho
en la Reunién de Técnicos de Bancos Cenirales, sus puntos de vista acer
ca de las repercusiones del fenémeno inflacionario en la economia bo-
liviana, reiterando la necesidad de fijar precios justos para las materias
primas minerales, en estrecha relacion con los precios de los productos
manufacturados, debiendo ser fijados por periodos lo suficientemente
extensos para situar a nuestra economia en un plano de equilibrio. La
presion de los Estados Unidos y de otros paises latinoamericanos, en
oposicién a la tesis boliviana, fué causa de que ésta no tuviera mo-
yor éxito. )

En general se puede afirmar que en lo que se refiere a los pun-
tos fundamentales del temario de la reunién, el Consejo se limité a la
adopcién de simples recomendaciones genéricas,soslayando un pronun-
ciamiento claro sobre cuestiones de fundamental importancia.

CONFERENCIA SOBRE ESTADISTICAS DE COMERCIO
EXTERIOR Y BALANZA DE PAGOS

Organizada por las ramas técnicas correspondientes del orga-
nismo de las Naciones Unidas, se realizé en Panomd la mencionada
conferencia, del 3 al 15 de diciembre de 1951, a fin de uniformar la
elaboracién de las estadisticas de comercio exterior y la balanza de
pagos.

La importancia que reviste para Bolivia la aplicacién de técnicas
especiales para la elaboracién de la Balanza de Pagos e indices del
comercio exterior, como uno de los factores preponderantes dentro de
nuestros problemas monetarios, cambiarios y econdmicos en general,
hizo que fueran fructiferas las ensefianzas recogidas por nuestra re-
presentacién.
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ENCAJE LEGAL DEL DEPARTAMENTO MONETARIO
ORO Y DIVISAS

De acuerdo a lo establecido por el Art. 64 de la Ley Organica
del Banco Central de Bolivia, de 20 de diciembre de 1345, el encaje
legal mantenido por el Departamento Monetario, se halla constituido
por un 50 % en oro y divisas y el otro 50 % por documentos en cartera
e inversiones.

La primera parte de dicho encaje, compuesto de oro y divisas,
de Bs. 1.896.457.830.33 a que alcanzé al 31 de diciembre de 1950,
se elevo a Bs. 2.432.925.486.06 en dicembre de 1951.

La relacién porcentual de esta parte del encaje legal con los bi-
lletes en circulacién, se elevd de 55.26472 % a 58.52701 %, lo que sig-
nifica que el encaje legal ha cqumentado en mayor proporcién que los
billetes en poder del publico.

La equivalencia de esta parte del encaje legal en términos de
délar, representé a fines del350, $us. 28.871.891.33 de los cuales co-
rresponden $us. 4.103.608.77 al cambio diferencial de Bs. 100.— por
ddlar, y $us. 24.768.282.56 al cambio oficial de Bs. 60.— por délar.

Al 31 de diciembre de 1951, por estos mismos conceptos, suma-
ron $us. 34.568.301.67, correspondiendo $us. 8.970.684.64 al cambio
diferencial y $us. 25.597.617.03 al cambio oficial. El incremento de
$us. 5.696.410.34 en el curso de 1951, representa el 19.73 % y se debe
esencialmente a un gran crecimento en el valor de nuestras exporta-
ciones y por tanto mayores disponibilidades de divisas.

Insertamos a continuacién un detalle de las cuentas que forman
esta parte de nuestro encaje legal:
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Al 31 de diciembre de 1950.

Cambio oficial:
Bs. 60.— por dolar

Oro Bs. 1.370.422.603.75 Sus. 22.840.376.72

Divisas & 113.011.926.65 o 1.883.532.11

Monedas extranjeras & 486.872.60 % 8.114.55

Monedas de plata - 2.175.550.69 o 36.259.18

Cambio diferencial:

Bs. 100.— por délar

Divisas i 410.274.651 .64 3 4.102.746.52

Monedas extranjeras % 85.225.— 4 862.25
Toteal Bs. 1.896.457.830.33 Sus. 28.871.891.33

Al 31 de diciembre de 1951

Cambio Oficial: Bs. 60.— por délar

Oro Bs. 1.370.424.178.78 ‘$us. 22.840.402.97

Divisas o 162.684.752.48 % 2.711.412.54

Monedas extranjeras £ 572.540.04 & 9.542.34

Monedas de plata i 2.175.550.69 3 36.259.18

Cambio diferencial:

- Bg, 100.— por dolar:

Divisas i 897.056.834.07 2 8.970.568.34

Monedas exiranjeras 5 11.630.— 5 116.30
Total Bs. 2.432.925.486.06 Sus. 34.568.301.67

Nuestros depdsitos en moneda extranjera en los Bancos de New
York, ascienden de $us. 2.688.096.53 a $us 7.852.833.18 a fines de los
afios 1950 y 1351 respectivamente. En igual forma se acrecienton nuestros
depésitos en los Bancos de Londres, de £. 2.902.10.05, cantidad sobre-
girada al 31 de diciembre de 1950, a £. 136.191.01.09 como cantidad
positiva a igual fecha de 1951.



L

DOCUMENTOS

El ofro 50 % de encaje legal que mantiene el Departamento Mo-
netario, compuesto por Documentos en Cartera e Inversiones, ha seguido
asimismo un ritmo creciente. De Bs. 2.665.209.594.54, al 31 de diciem-
bre de 1950, cumenté a Bs. 3.099.443.480.03 al finalizar el afio de 1951.
La suma de Bs. 434.233.885.49 de incremento representa un 16.29 %
v ha sido motivada principalmente por operaciones de préstamo al
Gobierno Nacional, como puede apreciarse en el cuadro de "“Obli-
gaciones Fiscales”, inserto en la seccion de cuadros estadisticos. De
este total corresponde la suma de Bs. 433.746.072.64 a la menciona-
das operaciones del Gobierno, y Bs. 14.261.207.04 a operaciones con
los Bancos, en especial redescuento de documentos. En cambio, las
operaciones con Bonos Departamentales han sido amortizadas con Bs.
11.089.331.07; las municipalidades han disminuido sus cuentas en Bs.
2.135.178.15 y finalmente los Documentos en Ejecucién han sido can-
celados en un monto de Bs. 548.884.97.

El cumenio de Bs. 1.134.883.518.96 en la cuenta de Bonos Nao-
cionales, representa integramente la cuenta de anticipos al Supremo
Gobierno con cargo al Presupuesto General de la Nacién de los afios
1948, 1949 y 1950, consolidados en un Bono del Estado denominado
"Adelantos Consolidados del Estado 1951 medionte Decreto Supre-
mo de 25 de julio de 1951, suma que ha sido traspasada de la cuenta
“Cartera” a la de "inversiones” de este mismo departamento. De ahi
que las cuentas de Cartera hayan disminuido de Bs. 1.931.5 millones
en diciembre de 1850, a Bs. 1.244.0 millones a fines de 1951 y las
cuentas de inversiones de “Bonos” hayan aumentado de Bs. 733.7 mi-
llones a Bs. 1.855.4 millones en el mismo periodo de tiempo, consi-
deradas ademds las variaciones de las demds cuentas de documentos.

El mencionado Bono de consolidacién se descompone en las si-
guientes cifras: ' ;

o (BF s R S e s Bs. 280.000.000.—

S L o R e S 254.000.000.—

e BB 0o T e " 556.742.858.—
Intereses al 30 de junio/951 ........ " 44.140.660.96

1.134.883.518.96

El cuadro comparativo de las cuentas que forman el rubro “Do-
cumentos” presenta las siguientes variaciones:
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(En miles de Bs.)
Diciembre I Diciemkre Diferencias
Cuentas 1950 1951 Absoluta Relativa
CARTERA
Gobierno 1.810.449 1.109.312 - — FOIENS7 . - 3873%
Bancos 115.314 129.575 |  14.261 | 12.37%
Otras cuentas 5.706 5.157 — 549 — 9.62%
INVERSIONES
Bonos Nacionales 661.077 1.795.960 -|- 1.134.883 - 171.67%
Bonos Deptales. 52.108 41.019 — 11.089 — 21.28%
Bonos Municipales = 20.556 18.420 — 2.136 — 10.39%
TOTALES 2.665.210 3.099.443 |- 434.233 - 16.29%

En resumen, el total del encaje legal, constituido por oro, divisas
y documentos en cartera e inversiones, de Bs. 4.561.7 millones, saldo
al 31 de diciembre de 1950, ha subide a Bs. 5.532.4 millones a fines
de diciembre del presente afio. El incremento de Bs. 970.7 millones en
el encaje, ha fluctuado paralelamente con los aumentos de billetes en
circulacién, de ahi que la relacién porcentual entre estos dos conceptos
haya tenido escasa variacién, entre 127.55 % que marca el punto mas

bajo en el mes de junio y 133.09 % el punto mds alto en diciembre de
1951,

A continuacién insertamos el cuadro que registra las variacio-
nes que ha tenido el encaje legal del Departamento Monetario y su

relacién porcentual con los billetes en circulacién al fin de cada tri-
mestre del presente aiio.

(En miles de Bs.)

509 oro, divi- 50% docu- Total enca- Billetes en Relacion
Fecha sas g mti‘:l&das mentos je legal circulacion porcentual
e p

“31-12-50 1.896.458 2.665.209 4.561.667 3.431.688 132.93%
31- 3-51 1.870.185 2.669.043 4.639.228 3.515.379 131.97%
30- 6-51 2.272.961 2.684.751 4.957.712 3.886.692 127.56%
30- 9-51 2.452.248 2.873.422 5.325.670 4.052.061 131.43%
31-12-51 2.432.926 3.099.443 5.532.363 4.156.928 133.09%
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BILLETES EN CIRCULACION

Los billetes emitidos por el Banco Central de Bolivia, con ex-
clusién de los billetes de corte menor, han llegado en el curso del afio
1851, a Bs. 1.172.900.000.— utilizados para cubrir los crecientes re-
querimientos de moneda por parte del publico y del Supremo Gobierno.
A su vez, en este mismo lapso de tiempo, se ha incinerado billetes por
valor de Bs. 36.408.000.— y se ha retirado de la circulacién, para
ser incinerados, Bs. 25.303.920.—. Ademds los billetes de corte menor
(de Bs. 1, 5 y 10) por corresponder a emisiones del Estado, se han
excluido del computo de billetes en circulacién, por un valor de Bs.
316.898.795.— con lo que el aqumento efectivo de numerario, de res-
ponsabilidad exclusiva del Banco Central, se ha reducido a Bs.
794.289.285.—

La emision e incineracién de billetes se distribuye, por cortes
en la siguiente forma:

Emisiones Incineracoines
Del corte de Bs. 10.000.—  Bs. —.— Bs. 200.000.—
id = 5.000.— = 25.000.000.— " 370.000.—
id ¥ 1.000.— = 400.000.000.— " 2.243.000.—
id s 500.— o —_—— 2.225.000.—
id A 100.— o 579.900.000.— 3.300.000.—
id i 50.— = 168.000.000.— " 2.950.000.—
id ” 20.— 2 —.— " 25.120.000.—

Bs. 1.172.900.000.— Bs. 36.408.000.—

Los billetes en circulacion, o sea los que se encuentran fue-
ra del Banco Central de Bolivia (Departamento Monetario), de Bs.
3.431.588.319.— saldo al 31 de diciembre de 1950, se han elevado a
Bs. 4.156.927.500.— a igual fecha de 1951. La diferencia entre ambas
cifras es de Bs. 725.338.181.— a los que agregados Bs. 325.388.795.—
de billetes de corte menor emitidos.al 31 de diciembre de 1951, d& una
cifra total de Bs. 1.050.726.976.— de aumento en los billetes en poder
del publico, o sea un promedio mensual de Bs. 87.560.581.— sin que
la produccién de bienes en el pais hubiese crecido mensualmente en
la misma proporcion o sea que ha habido verdadera inflacién, trayendo
como consecuencia la deszalorizacién de la moneda, traducida en el
alza de precios y el encarecimiento del costo de vida, con grave per-
juicio de todos los consumidores.
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Los saldos de esta cuenta, al 31 de diciembre de los afios 195U
y 1951, estén contituidos en la siguiente forma:

31/12/1950 31/12/1951
Billetes emitidos 3.438.773.1869 4.237.390.970.—
Cheques de Cajero emitidos 32.191.500.— 205.500.—
Total emitido 3.470.964.669 4.237.596.470.—
Menos:
Cheques de Caje-
ro en Caja 13.586.000.—
Billetes en
Caja 25.790.350.— 39.376.350.— 80.668.970.—
Total de billetes en circul 3.431.588.319.— 4.156.927.500.—

A continuacién anotamos las variaciones del numerario en poder
del publico desde la iniciacién de las labores del Banco Central de
Bolivia en junio de 1929:

Aumento o disminu-
Meses Afios Miles en Bs. Indice cion con relaciéon
fecha anterior

Julio 1929 45,407 100.0 e

Diciembre 1929 42.526 93.7 —_— 2.881
& 1930 31.795 70.0 —_ 10.731
& 1931 26.626 58.6 iy 5.169
i 1932 37.614 82.8 -~ - 10.988
i 1933 53.774 118.4 -| 16.160
H : 1934 83.597 184.1 -- 29.823
- 1935 145.946 321.4 -|- 62.349
e 1936 210.296 463.1 - 64.350
t 1937 252.459 556.0 -|- 42.163
& 1938 . 288.090 634.5 -- 35.631
" 1939 368.760 812.1 |- 80.670
< 1940 475.856 1.048.0 |- 107.196
g 1941 641.573 1.412.9 |- 165.717
o 1942 818.299 1.802.1 -|- 176.726
e 1943 1.075.190 2.367.9 |- 256.891



e

2 1944 1.252.522 2.758.4 - 177.332
4 1945 1.540.861 3.393.4 -|- 288.339
% 1946 1.682.778 3.705.9 -|- 141.917
. 1947 1.847.636 4.069.1 - 164.858
S 1948  2.168.701 4.776.1 -|- 321.0865
= 1943  2.546.813 5.608.9 -|- 378.112
S 1950  3.431.588  7.557.4 -- 884.775
£ 1951 4.156.928 9.154.8 -l- 725.340

MONEDA FRACCIONARIA

Como la moneda fraccionaria de cobre de Bs. 0.50 resulta ya in-
adecuada para las transacciones corrientes por la desvalorizacién de
nuesira moneda traducida en la reduccién de su poder dquisitivo, su
acufiacion ha venido disminuyendo en el periodo de 1951. Encarando
este aspecto, la Ley de 27 de noviembre de 1950 y Decreto Supremo
N° 2730 de 19 de septiembre de 1951, modificé nuestra Ley monetaria
disponiendo que pasen a responsabilidad del Estado las emisiones de
billetes de Bs. 1, 5 y 10. Por ofra parte la Resolucién Suprema N¢ 42203
de 3 de marzo de 1951 autorizé al Departamento Monetario del Banco
Central a contratar con la firma Thomas de la Rue de Londres, la acu-
fiacion de monedas de Bs. 1.— y Bs. 5.— que reemplazarion a nuestra
actual moneda fraccionaria.

De enero a diciembre de 1951, se ha emitido billetes de corte me-
nor por el valor de Bs. 21.990.000.— y se ha incinerado Bs. 18.371.000. —
quedando al 31 de diciembre un saldo en circulacion de Bs.
325.388.795.—

Las partidas autorizadas por el Ministerio de Hacienda para po-
ner en circulacién moneda fraccionaria ccufiade en la Casa de la Mo-
neda de Potosi, fueron las siguientes:

Resolucién Suprema de 15/ 6/51 Bs. 120.000.—

id 10/ 7/51 A 240.000.—
id 18/10/52 = 120.000.—
id 25/10/52 % 120.000.—

TOTAL Bs. 600.000.—

CARTERA DEL DEPARTAMENTO BANCARIO

Las operaciones de crédito del Departamento Bancario han ido
en constante incremento en el curso del presente afio. En efecto, de
Bs. 795.575.367.33 al 31 de diciembre de 1950, se elevaron a Bs.
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1.090.614.975.67 a la misma fecha de 1951. Entre ambas fechas existe
una diferencia de Bs. 295.039.608.34, que representa un cumento por-
centual del 37.09 %.

Del saldo de cartera a la altima fecha, corresponde el 63.94 %
para cubrir los requerimientos de crédito del comercio, la industria y
el plblico y el 36.06 % al Gobierno Nacional, reparticiones Munici-
pales e Instituciones auténomas. Las variaciones de estas cuentas en-
tre diciembre de 1950 y 1951 se detallan a continuacién:

Cuentas

= Di;embre
1950

Diciembre
1951

PUBLICO:

Avances en Ctas. Ctes.
Préstamos industriales
Préstamos comerciales
Documentos Descontados
Documentos Vencidos
Documentos en ejecucién
Documentos castigados
Deudores por acreditivos

73.653.658.74
52.887.674.47
144.448.415.60
179.746.972.85
2.516.611.25
49.300.321.88
961.—
33.798.987.05

97.102.364.24
36.209.030.95
142.392.755.17
320.556.630.52
4.105.167.34
35.443.805.52
973.—
61.478.666.47

Total del piblico
ESTADO:

Gobierno Nacional

Reparticiones Departamentales

Reparticiones Municipales

Reparticiones Gubernativas

Instituciones Auténomas

536.353.602.84

127.140.730.18
64.290.65
2.097.120.38
4.215.824.77
125.703.798.51

697.289.393.21

259.771.168.59

1.950.091.58

131.604.322.29

Total del Estado

259.221.764.49

393.323.582.46

En las operaciones con el Estado onotadas en cuadro anterior

han sido incluidas al 31 de diciembre de 1951, las siguientes cifras:
Bs. 21.118.883.15 por deudores de documentos de acreditivos del Go-
bierno Nacional y Bs. 208. 555.11 de Reparticiones Municipales, por el
mismo concepto.

El incremento de las operaciones de cartera es debido, en mayor
proporcién, al tuerte crecimiento de los documentos presentados por el
publico para su descuento. La diferencia habida en esta cuenta entre
ambas fechas alcanza a Bs. 140.809.657.67. Los préstamos al Gobier-
no Nacional, excluyen los acreditivos, aumentaron en Bs. 121.438.074.32,
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pues ascendieron de Bs. 117.214.211.12 al 31 de diciembre de 1950, a
Bs. 238.652.285.44 al finalizar diciembre de 1951.

Los empréstitos concedidos y las amortizaciones de las cuentas del
Gobierno, tanto en cartera como en inversiones, figuran en el cuadro
de "Obligaciones fiscales” que incluimos en la Seccién cuadros esta-
disticos de esta Memoria.

PRESTAMOS NUEVOS

Durante el afio 1951, los préstamos nuevos otorgados por el De-
partamento Bancario del Banco Central, alcanzaron a Bs. 128.8 millones,
representando una disminucién de Bs. 16.— millones con relacién o
los concedidos en el transcurso de 1950.

Teniendo en cuenta los destinos de estos créditos, tenemos la si-
guiente distribucién por el afio 1951:

(En miles de Bs.)
Comercio Bs. 65.421 50.8%
Industria “ 16.149 12.5%
Construcciones & 35.969 27.9%
Ganaderia i 1.652 1.3%
No especificados = 9.650 7.5%
TOTAL Bs. 128.841 100.—%

La clasificacién por Departamentos es la siguiente:

(En miles de Bs.)

La Paz Bs." 6827152 48.2%
Santa Cruz 2 30.098 23.4%
Chuquisaca < 15.477 12.0%
Potosi i 8.821 6.8%
Cochabamba 5 5.359 4.2%
Oruro i 2.988 2.83%
Tarija = 2.581 2.0%
Beni ] 1.239 1.0%
Pando % 126 0.1%

TOTAL Bs. 128.841 100.0%
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INVERSIONES DEL DEPARTAMENTO BANCARIO

Las operaciones fiscales a largo plazo, realizadas por el Departa-
mento Bancario del Banco Central, han tenido un desarrollo ascenden-
te en el curso del ano 1951.

El saldo de las operaciones con bonos nacionales, departamen-
tales y municipales, figura al 31 de diciembre de 1950, con Bs.
628.856.131.67, y a fines de la misma fecha de 1951, con Bs.
758.134.993.51. La diferencia entre ambas cifras, representa un aumen-
to, para 1951, de Bs. 129.278.861.84 o sea el 20.56 %.

El siguiente cuadro comparativo refleja las variaciones de cada
una de estas cuentas:

(En miles de Bs.)

Diciembre Diciembre Diferencias:
Cuentas 1850 1951 Absoluta Relativa

Bonos Nacionales 520.440 594.551 - 74.111 14.24%
Bonos Deptales. 75.999 107.070 - 31.071 40.88%
Bonos Municip. 32.417 56.514 - 24.097 74.33%

129.279 20.56%

TOTALES 628.856 758.135 -

No se incluyen en las cifras del cuadro anterior, Bs. 45.000.000.—
que corresponden a Bonos Nacionales que han sido traspasados a la
cuenta “Encaje Legal” de este Departamento, de conformidad al De-
creto Supremo de 19 de Julio de 1951, que faculta a las instituciones
bancarias, mantener el 5 % de encaje sobre depdsitos en bonos del Es-
tado, medida ésta contraria a las normas bancarias cientificas, pues
si llegara el caso de que los depositantes quieren retirar la totalidad
de sus depdsitos en los Bancos, éstos no podrian entregar al piblico bo-
nos del Estado de su encaje legal como si fuera dinero.

Las letras hipotecarias, acciones y bonos, otra de las principales
cuentas de Inversiones, ascendieron de Bs. 71.359.307.57 « Bs.
75.016.777.28 comparando los saldos a diciembre de 1950 y 1951 res-
pectivamente.

DEPOSITOS

Habiéndose puesto en circulacién mayores medios de pago, co-

rrelativamente aumentaron los depésitos en todos los bancos del pais.
En lo que toca al Departamento Bancario del Banco Central, el incre-
mento de los depésitos en el curso de 1951 fué de Bs. 687.551.347.72,
cifra que se aproxima a la cantidad de los billetes en circulacién en
este mismo periodo de tiempo, o sea Bs. 725.338.181.—
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El saldo de los depésitos al 31 de diciembre de 1950, fué de Bs.
1.984.131.694.90 y a la misma fecha de 1951, alcanzé a Bs,
2.671.683.042.12. El incremento porcentual representa el 34.65 %.

Durante el afio de 1951, hubo ligera contraccién de los depdsitos
del publico equivalente a Bs. 151.419.163.72; en cambio aumentaron no-
toricmente los depésitos del Gobierno Nacional y de los Bancos privados
y de fomento, en Bs. 811.337.292.81 y Bs. 27.633.217.13, respectivamen-
te por la politica de inflacién fiscal desarrollada por el gobierno anterior.

La composicién de estas cuentas a fines de diciembre de 1950 y
1951 es la siguiente:

(En miles de Bs.)

Diciembre Diciembre Diferencias.
Entidades 1950 1951 Absoluta Relativa
BANCOS:
Bancos de Fomento  37.601 68.565 |- 30.964 82.35%
Bancos Privados 16.805 13.475 — 3.330 19.82%
PUBLICO:
Comercio, Indusiria
y particulares 1.074.877 923.458 — 151.419 14.09%
ESTADO:
Gobierno Nacional 156.468 358.658 -  202.190  129.22%
Repart. Gubernat. 339.484 648.078 -|- 308.594 90.90%
Depart. 132.533 210.821 [ 78.288 59.07%
= Municip. 102.090 133.095 -[- 31.005 30.37%
Instits. Auténomas 124.274 315.533 -|- 191.259 153.90%
TOTALES 1.984.132 2.671.683 - 687.551 34.65%

Teniendo en cuenta la clasificacion de las cuentas, los “Depéd-
sitos a la Vista”. “En cuentas corrientes” y “En moneda extranjera”,
tienen una tendencia marcadamente ascendente, mientras que “otros
depésitos” no consignados en los anteriores rubros, han disminuide no-
tablemente, tal como puede observarse en el siguiente cuadro com-
Pparativo:
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(En miles de Bs.)

Diciembre Diciembre Diferencias:

Cuentas 1950 1951 Absoluta Relaiiva
Depésitos a la vista  27.280 34.543 - 7.263 26.62%
En ctas. ctes. 1.258.462 2.030.594 - 772.132 61.36%
En moneda extran. 230.531 344.851 - 114.320 49.59%
Ctas blogdas. 177 177 tur 0
Otros depositos 467 .682 261.518 — 206.164 44.08%
TOTALES 1.984.132 2.671.683 |- 34.65%

687.551

CAPITAL Y RESERVAS

El capital pagado del Departamento Bancario ha permanecido
sin variacién, acuséndose en cambio un marcado aumento en las cuen-
tas de reservas, cuya diferencia entre las cifras correspondien-
tes a diciembre de 1950 y 1951 es de Bs. 40.766. 314.08 equivalente
al 35.78 %.

Igualmente las cuentas de reserva legal y fondo para contingen-
cia de valores del Departamento Monetario, se han incrementado en
Bs. 94.435.681.76, habiéndose creado ademds una cuenta especial pa-
ra contingencias de cambios con un salde al 31 de diciembre de 1951,
de Bs. 894.834.93. La diferencia total entre ambos periodos considera-
dos, o sea Bs. 95.330.516.69, representa el 26.56 % de incremento.

El capital y reservas de ambos Departamentos del Banco Central,
presentan las siguientes cifras al finalizar la gestion de 1951:

Departamento

Departamento

Cuentas Bancario Monetario Totales
Capital pagado 50.000.000.— —— 50.000.000.—
Capital Caja Ahorros 10.000.000.— —— 10.000.000.—
Reserva Legal 56.354.702.60 354.517.922.71 410.872.625.31
Fondo Especial 46.803.178.13 —— 46.803.178.13
Fondo p. conting. valores 1.173.099.53  98.900.000.— 100.173.099.53
Fondo para castigados 35.000.000.— —— 35.000.000.—
Otras reservas 15.375.512.83 —— 15.375.512.93
Fondo especial para con-

tingencia de cambios —_— 894.834.93 894.834.93
TOTALES 214.706.493.09 454.312.757.64 669.019.250.73
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UTILIDADES

Los estados de "Pérdidas y Ganancias” de los Departamentos Ban-
cario y Monetario se han consolidado en un solo estado, de conformi-
dad con el Art. 6° de la Ley de Reorganizacién del Banco Central de
Bolivia de 20 de diciembre de 1945.

La utilidad bruta obtenida por ambos Departamentos, en la gestién
que termina el 31 de diciembre de 1951, alcanza a Bs. 277.235.004.27,

mientras que en la pasada gestién llegé Gnicamente a Bs. 200.177.331.86,
existiendo por tanto una diferencia favorable de Bs. 77.057.672.41 que
equivale al 38.49 % de incremento.

Las cuentas que han dado mayor rendimiento en la presente
gestion se sintetizan en la siguiente forma:

Intereses percibidos Bs, 92.011.755,88  :33.19%

id por cobrar z 44.617.690.25 16.09%
Descuentos i 24.790.186.07 8.94%
Comisiones 2 54.734.779.53 19.02%
Cambios o 44.839.886.59 16.18%
Hedescuentos £ 2.938.643.76 1.08%
Pariicip. fiscal p. emi-

sion billetes e 15.053.000.— 5.43%
Otros ingresos # 249.057.69 0.03%

Utilidad bruta Bs: 277.235.004.27 100.—9%

En la gestién de 1951, el 64.95 % de la utilidad bruta, o sean

Bs. 180.074.744.74 se ha destinado para gastos generales, sueldos, pri-
mas, remuneraciones del Directorio y otros gastos comunes, quedando
en consecuencia una utilidad liquida de Bs. 97.160.259.53, que repre-
senta el 53.05 % de la utilidad bruta.

De la utilidad liquida, corresponde al Departamento Moneta:
rio la suma de Bs. 52.051.306.19 y al Departamento Bancario Bs.
45.108.953.34. Insertamos a continuacién el cuadro de distribucién de
utilidades obtenidas por el Banco Central en sus dos Departamentos, en
la gestion de 1951:

DETALLE ler. semestre 2? semestre TOTAL

Provisiones p. el Depto.

Monetario:

Fondo de Reserva Legal,
Art. 51 17.290.320.43 29.555.855.15 46.846.175.58
Fondo para empleados 1.921.146.71 3.283.983.80 5.205.130.61
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Provisiones p. el Depto.

Bancario:

Fondo de Reserva Legal,

Art. 97 4.270.000.60 5.446.025.35 9.716.025.95
Fondo para empleados
Art. 97 2.348.853.89 2.162.041.45 4.510.895.34

Fondo especial Art. 98 10.408.779.07 8.408.643.37 18.817.422.44
Supremo Gobierno:

Acciones pignoradas del

Estado Art. 102 573.690.— 573.690.— 1.147.380.—
Empréstito Obras Pub.

Tarija 500.000.— 500.000.— 1.000.000.—
Particip. Supr. Gobierno 926.310.— 926.310.— 1.852.620.—

Regalia Supr. Gobierno  4.460.905.31 3.603.704.30 8.064.609.61
Total utilidad lit;ﬁidq 42.700.006.01 54.460.253.52 97.160.259.53

Como se desprende del cuadro anterior, la participacién del Supre-
mo Gobierno alcanzé a Bs. 9.917.229.€1, fuera de los dividendos de las

143.422.5 acciones ignoradas por el Estado y el servicio de amortiza-
cién para el Empréstito de Obras Publicas de Tarija.

CAMARA DE COMPENSACION

Al igual que las demds operaciones bancarias, el nimero y va-
lor de los cheques canjeados en la Camara de Compensacion, han tenido
marcado incremento. En el pasado afio se compensaron 404.400 cheques
por un valor de Bs. 10.887.4 millones, habiendo aumentado estas cifras
para 1951 a 465.244 cheques con un valor de Bs. 17.576.3 millones, repre-
sentondo un cumento de 61.44%.

El movimiento de la Camara de compensacién de cheques, en el
curso del presente afio es el siguiente:

Promedio diario

BANCOS N? cheques Miles Bs. N? cheques Miles Bs.
Central-Dep. Banc. 95.256 6.269.124 305  20.093
id id Monet. 1.824 707.233 6 2.267
Nacional de Bolivia 80.290 2.524.372 257 8.091
Mercantil 126.259 3.148.567 405 10.092
Popular del Peru 98.369 2.859.269 315 9.164
Crédito Hipotecario 40.718 797.916 130 2.557
Minero de Bolivia 4.348 575.428 14 1.844
Agricola de Bolivia 18.270 694.418 59 2.226

TOTALES 465.244  17.576.327 1.491  56.334
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COMPRAS DE ORO

En el curso de 1951, las compras de oro han tenido una notable
declinacion con relacién al pasado aifio, sin embargo de que el Decre-
to Supremo de 6 de octubre de 1949, declara al Banco Minero como tni-
co rescatador y faculta pagar en moneda boliviana a la mejor cotizacién
del dia. Estas cifras han permanecido invariables en 1951, pagéndose
hasta Bs. 200.000.— por kilo de oro fino.

El total de compras de oro efectuadas en el curso del afio 1951,
alcanzé a 58 kilos fino, 85015 gramos, cantidad inferior « las compras del
afio 1950 como se evidencia por el cuadro inserto a continuacién:

1950 1951
Enero 0.11175 5.21241
Febrero 0.69408 21.94249
Marzo 0.51958 11.51016
Abril 4.29620 7.27691
Mayo 13.89300 1.70053
Junio 34.99214 1.74640
Julio 29.91154 1.71633
Agosto 29.90864 2.22420
Septiembre 26.12300 1.46482
Octubre 22.60503 0.63026
Noviembre 2.63527 3.42564
Diciembre 3.80759 _

TOTALES 169.49782 58.85015

TASAS DE DESCUENTO, REDESCUENTO E INTERESES

Las tasas de redescuento, descuento e intereses fijades por el Di-
rectorio del Banco Central para sus operaciones en sus Departamentos
Monetario y Bancario, han tenido algunas variaciones en el curso del
afo.

Las tasas correspondientes a descuentos, redescuentos y présta-
mos comerciales y particulares han tenido las siguientes variaciones:
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TASAS DE REDESCUENTO Y DESCUENTO

Fechas BANCOS PUBLICO
a 30d/v a 60d/v «a 90d/v a 30d/v a 60d/v «a 90d/v
1/ 7/29 7% 7.%2% 8% 8% 8.%2% 9%
13/ 3/30 8% 8.%2% 9% 9% 9.1%2% 10%
26/ 8/30 6% 6.%% 7% 8% 8.%2% 9%
4/ 7/32 6% 6% 6% 7.%2% 7.%2% 7.%2%
9/ 8/38 6.%2% 6.%% 6.%2% 8% 8% 8%
8/ 9/40 6% 6% 6% 8% 8% 8%
19/ 3/45 7% 7% 7% 8% 8% 8%
23/ 1/46 7% 7% 7% 9% 9% 9%
14/10/47 7% 7% 7% 10% 10% 10%
4/ 2/48 5% 5% 5% 10% 10% 10%
7/50 5% 5% 5% 11% 11% 11%
8/50 6% 6% 6% 11% 11% 11%
9/51 6% 6% 6% 10% 10% 10%
INTERESES SOBRE PRESTAMOS
Sup. Gbno. Fomento
Fechas ¥ Repart. Comer- Parti- Cultural Bancos Crédito
Administ. ciales culares y Edue. Privados Indust.
1/ 7/28 — 9% 10% —- 7% —
13/ 3/30 - 9% 10% - 7% —--
26/ 8/30 — 10% 9% - 7% —
4/ 7/32 - 8.%% 7.%2% — 6% —
9/ 8/38 — 7.%% 8% —- 6.%2% —-
8/11/40 4% 8% 8% 6% 6% —
6/ 3/45 4% 8% 8% 6% 6% 4a 9%
23/ 1/46 4% 9% 9% 6% 6% 4a 9%
9/ 4/46 4% 9% 9% 6% 7% 4 al 9%
14/10/47 4% 10% 10% 6 al 10% 7% 4 al 9%
4/ 2/48 4% 10% 10% 6 a 7% 5% 6 al 10%
10/49 2 al 4% 10% 10% 6 a 7% 5% 6 al 10%
7/50 2 al 4% 11% 11% 8% 5% 8%
8/50 2 a 4% 11% 11% 8% 6% 6 al 11%
9/51 2 al 4% 10% 10% 8% 6% 8%




ey [ e
CAMBIOS INTERNACIONALES

El cambio “oficial” de Bs. 60.— por délar y el “diferencial” de Bs.
100.— por délar han permanecido invariables en el curso del afio 1951.
Sin embargo, el Banco de Bolivia, ha establecido un tercer cambio, deno-
minado de “trueque” de Bs. 130.— por délar y un tdltimo de Bs. 190.—
por dolar, aplicable a la venta de divisas provenientes del 10% de las
exportaciones, previsto por el Decreto Supremo de 30 de noviembre de
1850.

La cotizacion de las demds monedas controladas por el Banco
Central de Bolivia, con excepcién del peso argentino y el sol peruano,
se ha mantenido invariable en el curso del ano. El cambio oficial del
peso argentino subié de Bs. 15.29 a Bs. 18.21 y el cambio diferencial de
Bs. 25.48 a Bs. 30.35, variaciones que se han producido en el mes de sep-
tiembre.

Inversamente, la cotizacién del sol peruano bajé de Bs. 4.25 a
Bs. 4.13 en el tipo oficial de cambio y de Bs. 7.12 a Bs. 6.90 en el dife-
rencial.

Los tipos de venta a la vista por unidad de moneda extranjera
a diciembre de 1950 y 1951, son los siguientes:

Cambio Oficial Cambio Diferencial

Monedas 1950 1951 1950 1951
Délar americano 60.60 60.60 101.— 101.—
Libra inglesa 169.61 169.61 278.19 282.67
Peso argentino 15.29 18.21 25.48 30.35
Peso chileno 2.— 2.— 2~ 3,30 3.30
Sol peruano 4.25 4.13 7.12 6.90
Cruzeiro brasilefio 3.36 3.36 5.56 5.56
Franco suizo 14.57 14.57 24.28 24.28
Peseta espafola 5.60 5.60 9.30 9.30
Corona sueca 11.79 11.79 19.65 19.65

SECCION COMERCIO EXTERIOR

De acuerdo con el sistema actual de control de divisas, la Seccién
Comercio Exterior del Banco Central, ha continuado distribuyendo Per-
misos para venta de moneda extranjera, con destino a la importacién de
mercaderia y productos indispensables para el consumo de la poblacién,
ajusténdose al presupuesto de divisas aprobado por Decreto Supremo N°
2749 de 27 de diciembre de 1951, por un total de $us. 143.771.000.— De
este total, el 58% o sea Sus. 84.423.466 se ha destinado para la atencién
de las necesidades del Estado y del publico por concepto de pago de
servicios e importaciones, y el 41.27% equivalente a $us. 59.347.534, pa-
ra gastos de realizacién de los exportadores.

Aparte de las transacciones realizadas bajo el Convenio Espafiol
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y del trueque de goma, correspondié a la Seccién Comercio Exterior del
capitulo de comercio exterior visible del presupuesto de divisas, la suma
de $us. 47.410.000.— El movimiento de Permisos de Importacién apro-
bados en todo el pais en el curso de 1951, represent6 la suma de $us.
45.313.844.— lo que da una diferencia favorable de $us. 2.096.156.— a fi-
nes de diciembre de 1951.

En el curso del afio esta Seccién tuvo un ingreso efectivo en di-
visas de Sus. 43.867.622.36, para la aiencién de los permisos concedi-
dos en 1950 y 1951, que sumados al saldo real al 31 de diciembre de
1850 de $us. 3.384.438.62 dan un total de $us. 47.252.060.98 con los cua-
les pudo atender la distribucién de moneda exiranjera al comercio e
industric. -

Las ventas de divisas ol amparo de Permisos de Importacién
concedidos durante el afio de 1951, alcanzan a Sus. 46.122.623.56 cifra
que comparada con los ingresos efectivos, arrojon un saldo favorable al
31 de diciembre de 1951 de Sus. 1.129.437.42.

MOVIMIENTO DE DIVISAS

No obstante la situacién incierta en la cotizacién del estafio, prin-
cipal rubro de nuestras exportaciones, los ingresos en moneda extran-
jera, han tenido un notorio incremento en el curso del afio 1951. Los
precios de este mineral, de $us. 1.50% por libra fina, al iniciarse el afio,
repuntaron favorablemente para nuestra economia hasta $us. 1.84 en
enero. El descenso en la cotizacién desde esa fecha, no pudo ser de-
tenido por el contrato a corto plazo firmado en Washington el 23 de abril
Y que al cubrir las ventas desde el 1° de marzo hasta el 31 de mayo,
no logré mantener una cotizacién equitativa que disminuyé paulatina-
mente hasta caer a $us. 1.03 en el Gltimo trimestre de 1951.

Los mayores ingresos en divisas se han debido principalmente
a los siguientes factores: La creciente demanda de materias primas mi-
nerales creada por la situacién internacional, la tardia repercusién del
repunte en la cotizacién de minerales del dltimo trimestre de 1950.

Los ingresos de divisas que provienen de la entrega obligatoria
de los exportadores, remanentes de la mineria, compras al publico y
reparticiones administrativas y disponibilidades propias del Banco Mi-
nero, alcanzaron a la suma de $Sus. 92.312.836.88.

Las ventas de moneda extranjera para la atencién de nuestro co-
mercio de importacion, pago de servicios, etc., alcanzoron a Sus.
82.478.590.94.

Los ingresos en el afio 1950 fueron de Sus. 52.791.324 y los egre-
sos en ese afio de $us. 46.547.045.— notédndose asi una diferencia de
$us. 39.521.512 de ingreso mayor para 1951 y paralelamente un aumento
en las ventas de divisas, con relacién al afio anterior, de $us. 35.931.508.—

Los mencionados ingresos totales en moneda extranjera de S$us.
92.312.836.88 en la gestién del presente afio, se distribuyen en la si-
guiente forma: Divisas del Estado, sujetas a control del Banco Central
de Bolivia $us. 80.070.743.52; divisas del Banco Minero de Bolivia, prove-
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nientes de sus exportaciones de minerales, Sus. 12.226.439.84; y corres-
pondientes a otros bancos del pais, $us. 15.653.52.

El Decreto Supremo de 27 de septiembre de 1951, establecié un
presupuesto de divisas balanceado en $us. 143.771.000.— para ingresos
y egresos probables durante el afio de 1951, de los cuales el 41.27% o
sea $us. 59.347.534.— han sido destinados para gastos de explotacion de
los exportadores. El 58.73% restante que corresponde a las divisas del
Estado, o sean $us. 84.423.466 significa comparado con las cifras real-
mente ingresadas y vendidas (excluyendo las divisas del Banco Mine-
10), un déficit de Sus. 4.352.722.48 en el capitulo de ingresos y Sus.
1.944.875.06 de superavit en las ventas.

Del total de ingresos de divisas, corresponde el 81.93% al comer-
cio exterior visible con $us. 75.636.484.46, distribuidos en la forma si-

guiente:

Por exportaciones de estafio $us 62.637.933.87 el 67.85%
Por exportaciones no estafiferas “  10.946.801.— “ 11.86%
Por exportaciones de productos

agropecuarios y manufacturados “  2.051.749.59 “  2.22%

$us. 75.636.484.46 el 81.93%

El comercio exterior invisible alcanzé a $us. 4.449.912.58, reprersen-
tando el 4.82% del total de ingresos. Se distribuye en la forma siguiente:

Remamentes de minerales $us. 1.618.093.16 el 1.75%

Compras a reparticiones admi-
nistrativas, entidades auténo-
mas y autdrquicas, etc. i1 410.849.13 "  0.44%

Rendimiento de impuestos en

moneda extranjera, segun Ley
de 21/11/47 " 1.584.384.54 " 1.72%

Compras a particulares ot 836.585.73 “ 0.91%

Sus. 4.449.912.58 el 4.82%

Fuera de los ingresos anotados, hay $us. 12.226.439.84, que repre-
senta el 13.24% no nicluidos en el Presupuesto de divisas, y que corres-
ponden a disponibilidades propias del Banco Minero de Bolivia.

Considerando los grupos en que se clasifica la industria minera del
pais, las divisas entregadas obligatoriamente por las exportaciones de
minerales se distribuyen como sigue:
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Valor de sus

Exportaciones %
Grupo Patifio $us. 29.470.295.27 40.05
" Hochschild " 12.877.980.13 17.50
“  Aramayo % 6.454.559.25 8.77
Mineros medicnos " 11.497.480.29 15.63
Mineria chica (Banco Minero) " 13.284.419.93 18.05

$us. 73.584.734.87 100.—

Las ventas totales de divisas ya anotadas, de $us. 82.478.590.94 se
distribuyen por entidades en la siguiente forma:

Ventas del Banco Central al Estado $us. 25.994.698.39
id id publico " 41.796.080.38
id id Banco Mercantil o 2.694.281.48
id id Banco Nacional de Bolivia kS 1.128.955.46
id id Banco Popular del Pert ¥ 923.550.72
id id Banco Agricola 2 1.701.614.86
id id Banco Minero v 8.239.409.65

Nuestro comercio de importacién ha sido atendido con S$us.
99.280.021.62 de los cuales Sus. 45.200.004.43 se utilizaron para importar
productos comerciales e industriales en general; $us. 5.647.634.82 para la
industria minera y $us. 8.432.383.37 para subvenir las necesidades del
Estado y sus reparticiones.

En el afio de 1950 se utilizaron $us. 27.185.722 para cubrir los ante-
riores conceptos, suma que, comparada con la destinada en la presen-
te gestion, nos da una diferencia de $us. 32.094.300.— que representa el
118.05% de aumento.

Las divisas destinadas en 1951 para importaciones en general, se
distribuyeron por categorias en la siguiente forma:

CATEGORIAS Comercio e Banco TOTAL
Industria Minero
Animales vivos 1.066.866.C5 30.900.— 1.097.766.05
Articulos alimenticios 17 T2 07 146.488.03 17.257.600.10
Materias primas o sim-
plemente preparadas 5.114.424 .48 108.471.50 5.222.895.98

Articulos manufacturados 21.907.601.83 5.361.775.29 27.269.377.62

Totales 45.200.004.43 5.647.634.82 50.847 639 25
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Las divisas erogadas para la atencién de servicios como fletes,
seguros, transportes, gastos de despacho, servicios cablegrafico y postal,
pensiones para estudiantes y enfermos, sueldos y honorarios particula-
re v del servicio diplomatico, amortizaciones de capiiales e intereses so-
bre los mismos, llegaron a $us. 23.198.569.32 en la gestién de 1951.

DEUDA EXTERNA

Como se ha informado en nuestra Memoria de la gesién de 1950,
fué aprobada la Ley de 5 de octubre de 1950, que con objeto de recupe-
rar el crédito externo y la fé del pais empefiada en el mercado financie-
ro de los Estados Unidos, disponia la conversién de la deuda externa,
creando para ello recursos especiales. Complementando esta disposi-
cién la Ley de 16 de octubre de 1951, disponia que los acreedores de
los cuatro empréstitos (Chandler, Nicolaus y Dillon Read), deberian can-
jear sus antiguos bonos por otros nuevos que se emitieran.

La Resolucién Suprema N° 42533 de 3 de mayo de 1951, aceptd
la propuesta de la firma Security International C° Inc. de New York para
la impresion de los nuevos bonos. Para la colocacién de éstos se dictd
asimismo la Resolucion Suprema 42616 de 10 de mayo del mismo afio
por la cual se aceptdé la propuesta del Chemical Bank & Trust C° de
New York, para su actuaciéon como agente fiscal del Gobierno.

No habiéndose realizado en el curso de 1951 ninguna amortiza-
cién de capital, por haber dispuesto arbitrariomente el anterior Gobier-
no, las sumas recaudadas para la amortizacién y pago de intereses de
la Deuda Externa que deberia hacerse por un monto de $us. 1.500.000.—
queda pendiente la deuda por una suma de $us. 56.278.000.— por capital
v $us. 87.346.000.— por intereses. Esta ultima suma por intereses pen-
dientes al 31 de diciembre de 1950, debia ser renunciada por los tene-
dores al tiempo de recibir los nuevos bonos, reconociéndoseles en cam-
bio un 10% sobre el valor de cada bono acogido a la conversién, o sean
$us.— 5.627.800.— en total de intereses.

BANCOS COMERCIALES

Durante el afio 1951, las operaciones de los Bancos comerciales
del pais: Banco Nacional de Bolivia, Mercantil, Popular del Perii, Sec-
ciéon Comercial del Crédito Hipotecario y Seccién Comercial del Banco
Hipotecario Nacional, han continuado aumentando de volimen.

La continua pérdida del poder adquisitivo de nuestro signo mone-
tario, con su consecuencia de mayores demandas de numerario y crédi-
to y mayor velocidad en el dinero real y giral, como ocurre siempie en pe-
riodos de aguda inflacién como el que viene desarrolléndose en el pais
después de julio de 1946, ha sido la causa principal de este abulta-
miento en las cifras bancarias.
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Los principales rubros de los Balances bancarios, acusan las si-
guientes variaciones comparadas con las cifras de 1950:

(En miles de Bs.)

ACTIVO 1950 1951
Fondos disponibles 434.737 503.755
Cartera 1.194.350 1.416.075
Inversiones e Inmovilizado 61.855 76.979
Otras cuentas 176.149 250.485
Total del Activo 1.867.091 2.247.294

PASIVO
Exigible 1.453.908 1.782.978
Otras cuentas 129.932 136.659
Capital pagado 179.600 230.600
Reservas 103.651 97.058
Total del Pasivo 1.867.091 2.247.295

Las utilidades de los Bancos comerciales en el curso del afio, fue-
ron de Bs. 66.086.909.17 (Bs. 37.988.597.48 en el primer semestre y Bs.
32.778.488.50 en el sequndo semestre). Su distribucién fué la siguiente:

Banco Nacional de Bolivia

ler. semesire 20. semestre TOTAL

Fondo para eventualidades - 450.903.81 450.903.81
Fondo para empleados 1.632.646.30 1.714.439.44 3.347.085.74
Dividendos 8.000.000.— 12.000.000.— 20.000.000.—
Impuestos 2.694.013.25 2.988.918.37 5.682.931.62
Utilidades no repartidas 3.999.803.53 —— 3.999.803.53

Totales 16.326.463.08 17.154.261.62 33.480.724.70
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Banco Mercantil

TOTAL

ler. semesire 20. semesire
Reserva Legal 1.833.000.—  1.000.000.—  2.833.000.—
Fondo para dividendos 4.355.843.49 755.342.27 5.111.185.76
Fondo para empleados 941.927.83 934.655.63  1.876.583.46
Dividendos —.—  4.400.000.—  4.400.000.—
Impuestos 2.288.507.03  2.256.558.45  4.545.065.48
Totales 9.419.278.35  9.346.556.35 18.765.834.70

Banco Popular del Pera

ler. semesire 20. semestre TOTAL
Reserva Legal 756.267.92 561.166.30  1.317.434.22
Fondo previsién social 200.000.— 300.000.— 500.000.—
Fondo para empleados 756.267.92 561.166.30  1.317.434.22
Traspaso oficina principal —— 3.014.858.95 3.014.858.95
Impuestos 1.674.864.99  1.840.478.98  3.515.343.97
Utilidades no repartidas 4.175.278.41 —— 4.175.278.41
Totales 7.562.679.24  6.277.670.53 13.840.349.77

El Tesoro Nacional ha
suma de Bs. 13.242.856.05.

BANCOS HIPOTECARIOS

Las instituciones de crédito hipotecario del pais, que

percibido, por concepto de impuestos, la

comprenden

a Banco Hipotecario Nacional, Crédito Hipotecario de Bolivia, Seccién

Hipotecaria del Banco Nacional de Bolivia
Banco Agricola de Bolivia,
mentando el volumen de sus operaciones.

La cartera de estos Bancos es la
tado en este afio. De Bs. 275.4 millones
pasé a Bs. 353.0 millones al 31 de diciembre de 1951, El
Bs. 77.6 millones significa el 28.18%

De las cuentas

Yy Seccién Hipotecaria del
durante el afio 1951, han continuado incre-

que mayor aumento ha experimen-
que representd a fines de 1950,

aumento de

que integran la cartera de los Bancos Hipotecarios

los "préstamos con amortizacién gradual” subieron de Bs. 112.0 millones

a Bs. 127.5 millones; los “préstamos
taron de Bs. 141.9 millones a Bs. 188.3 millones.

sin amortizacién gradual” qumen-
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Las inversiones y el inmovilizado de estas instituciones, de Bs.
25.7 millones han bajado a Bs. 22.9 millones.

Las letras hipotecarias, los depésitos y otras obligaciones de los
bancos hipotecarios, de Bs. 190.6 millones a diciembre de 1950, pasaron
a Bs. 221.8 millones a diciembre de 1951. El crecimiento de Bs. 31.2 millo-
nes se debe al aumento de depdsitos en Caja de Ahorros y de letras hi-
potecarias en circulacién.

El capital pagado de estas instituciones no ha presentado una va-
riacion importante en este afio. De Bs. 22.4 millones al 31 de diciembre
de 1950, solo aumenté a Bs. 23.4 millones a igual fecha de 1951.

Como consecuencia de las nuevas provisiones, las reservas de los
Bancos Hipotecarios, son superiores en Bs. 3.1 millones con relacién a las
del pasado afié, ya que de Bs. 11.8 millones cumentaron a Bs. 14.9 mi-
llones.

Comparando el 10% del promedio de las letras hipotecarias en cir-
culacién con un capital y reservas, se evidencia un mdérgen operable pa-
ra estos Bancos, de Bs. 15.5 millones a diciembre de 1951. En cuanto al
10% de los depésitos a la vista y a plazo, con relaciéon a su encaje legal,
se observa un margen operable de Bs. 5.7 millones.

Las ganancias liquidas percibidas por todos los Bancos Hipoteca-
rios del pais durante el afio de 1951, alconzaron a Bs. 17.080.803.83
frente a Bs. 12.925.502 18 percibidos en 1950. El incremento de Bs.
4.155.301.65 significa el 32.15%

Su distribucién por entidades fué la siguiente:

Crédito Hipotecario de Bolivia

'ler. semestre 20. semesire TOTAL

890.113.09 320.917.70  1.211.030.79
384.70C.28 1.003.814.—  1.388.514.28

Reserva extraordinaria

Fondo reser. Sec. Comercial

Fondo para empleados 384.700.28 472.611.35 857.311.63
Fondo para Caja Ahorros —_ 229.611.19 229.611.19
Dividendos 1.454.757.93  1.800.000.—  3.254.757.93
Impuestos 732.731.26 899.159.15 1.631.890.41
Totales 3.847.002.84 4.726.113.39  8.573.116.23
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Banco Hipotecario Nacional

ler. semesire 20. semesire TOTAL

Fondo futuros dividendos
Fondo reserva comercial
Fondo para empleados
Dividendos

Impuestos

Fondo Caja de Ahorros

346.258.24 200.643.03 546.901.27
500.000.—  1.000.000.—  1.500.000.—
368.990.05 481.778.71 850.768.76
2.000.000.—  2.000.000.—  4.000.000.—
474.652.24 635.365.33  1.110.017.57
—_ 500.000.— 500.000.—

Totales

3.689.900.53 4.817.787.07  8.507.687.60

Como se vé, los Bancos Hipotecarios han abonado al Tesoro Na-
cional por concepto de impuestos sobre utilidades, Bs. 2.741.907.98.

BANCOS NACIONALES DE FOMENTO

Banco Minero de Bolivia

En el transcurso del afio 1951, el volumen de operaciones del Ban-
co Minero de Bolivia, se ha duplicado con relacién al afio 1950, tal como
podra observarse por el siguiente cuadro comparativo de los principa-

les rubros de sus balances.

(En miles de Bs.)

ACTIVO Al 31/12/50 Al 31/12/51
Fondos disponibles 78.872 197.310
Cartera 122.628 260.526°
Realizable 234.280 628.818
Inversiones e Inmovilizado 129.911 228.597
Otras cuentas 16.652 44,538
Totales 582.225 1.357.789

PASIVO
Exigible 225.554 509.904
Otras cuentas 89.682 293.333
Capital pagado 128.430 185.190
Reservas 138.677 370.362
Totales 582.343 1.357.789
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Conforme al Decreto Supremo de 19 de septiembre de 1951, la re-
lacién del encaje legal del Banco Minero, o sea Bs. 9.8 millones con el
20% de los depositos a la vista y el 10% de los depésitos o sea 61.0 mi-
llones de Bs. deja establecida una diferencia negativa de Bs. 51.2 mi-
llones en el margen de sus operaciones al 31 de diciembre de 1951.

En cambio comparando el 100% del capital y reservas, que a fi-
nes del presente afio alcanza a Bs. 555.6 millones, con el total de avan-
ces en cuenta corriente, o sea Bs. 1.6 millones se evidencia un margen
para avances en cuenta corriente de Bs. 554.0 millones.

Como resultado del incremento de sus operaciones, la utilidad li-
quida del Banco Minero cqumentd considerablemente en la gestidn del
ano 1951, pues de Bs. 4.725.669.5]1 obtenida en 1950, ha aumentado a
Bs. 12.528.643.26 en la presente gestién. La diferencia de Bs. 7.802.973.75
representa el 165.12% de incremento.

De acuerdo a su Ley Orgdnica el Banco Minero de Bolivia distri-
buyé sus utilidades en la siguiente forma:

ler. semesire 20. semestre TOTAL

Reserva legal 1.235.700.45 1.270.028.20  2.505.728.65

id  extraordinaria 494.280.18 508.011.29  1.002.291.47
Fondo p. eventualidades 1.544.625.56  1.587.535.25  3.132.160.81

id p. fomento minero 1.544.625.56  1.587.535.25  3.132.160.81
Fondo para empleados 617.850.22 635.014.10 1.252.864.32
Caja ahorros p. empleados 123.570.05 127.002.82 250.572.87
Amortiz. préstamo 617.850.23 635.014.10  1.252.864.33
Totales ] 6.178.502.25 6.350.141.01 12.528.643.26

Banco Agricola de Bolivia

Conforme lo demuestran las principales cuentas de sus balances
generales, las operaciones de esta importante institucién de fomento
agricola, no se han incrementado en forma muy pronunciada.

Las operaciones crediticias son las que tuvieron mayor incre-
mento. Es asi que el saldo de cartera de Bs. 303.2 millones al 31 de di-
ciembre del afio pasado, aumenté a Bs. 345.5 millones a igual fecha del
presente afio.

Las cuentas del capitulo realizable compuesto por material en al-
macenes y rescates de goma de Bs. 6.4 millones cumenté a Bs. 32.9 mi-
liones a la tltima fecha.

El exigible del Banco Agricola formado por los depdsitos en cuen-
ta corriente, a la vista, a plazo y otros, de Bs. 110.4 al 31 de diciembre
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de 1950, subié a Bs. 168.6 millones a fines de diciembre de 1951. El au-
mento de Bs. 58.2 millones representa el 52.27%

El capital pagado en este Banco de fomento de Bs. 184 millones
a fines del afio pasado disminuyé a Bs. 181.8 millones a diciembre del
presente afo.

La utilidad liquida obtenida por el Banco Agricola en el afio 1951,
totaliza la suma de Bs. 11.626.079.77 que comparada con Bs. 12.891.269.82
del pasado afio acusa una disminuicién de Bs. 1.265.190.05 equivalente
al 9.81%.

La distribucién de la utilidad liquida en este Banco en ambos se-
mestres es asi:

ler. semesire 20. semesire TOTAL

Reserva legal 733.987.55 1.591.228.40  2.325.215.95
id extroordinaria 136.305.57 708.771.60 845.077.17
Fondo para prev. social 632.937.66  1.327.101.82  1.960.039.43
id p. castigos 190.988.80 443.756.04 634.744.84
id p. inmuebles 1.000.000.—  2.000.000.—  3.000.000.—
id p. cubrir capital 366.993.78 795.614.20 1.162.607.98
id p. fomento ganadero 23.662.37 50.365.77 34.028.14
id Crédito Cobija 218.068.27 243.689.96 461.758.23
id p. empleados 366.993.78 795.614.20 1.162.607.98
Totales 3.669.937.78  7.956.141.99 11.626.079.77

COSTO DE VIDA EN LA CIUDAD DE LA PAZ

El indice general del costo de vida en la ciudad de La Paz, en el
curso del afio 1951, ha continuado su tendencia marcadamente ascen-
dente y con un poco mds de intensidad que en el pasado afio. En efec-
to, el aumento del costo de vida en el afio 1951 tomando por base
1936 = 100 representa 500 puntos o sea un 26.91%, mientras que en el
afio 1950 fué solamente de 490 puntos.

El indice general, utilizando la misma base de 1.858 puntos a di-
ciembre de 1950, aumenté a la misma fecha de 1951 a 2.358 puntos.

Considerando el standard de vida normal, o sea la cantidad pro-
media de dinero que necesita una familia de cinco personas para la
atencién de sus necesidades de alimentacién, vestimenta, combusti-
ble, servicios y alquileres, en un periodo normal de 30 dias, se tienen
las siguientes cifras calculadas a diciembre de 1950 y 1951:



. hpe

Dcbre.  Dcbre. Diferencia
1950 1951 absoluta %

Para 32 articulos de aliment. Bs. 7.415.88 9.084.51 1.668.83 22.50

" 5 categorias de combust. 718.75 1.002.50 283.75 39.48
8 categorias de vestim.  “  5.287.80 7.010.50 1.722.70 32.58
g de servicios “ 758.25 998.50  240.25 31.68

S il | de clquileres ” 2.628.31 3.23551 607.20 25.57

Totales Bs. 16.808.99 21.331.52 4.522.53 26.91

En los articulos de primera necesidad han tenido mayor influen-
cia para la elevacién del costo de vida el cumento del precio de carne
en general, el té, aziicar, papas, manteca, trigo, maiz, huevos, etc.

Sin embargo, que el Ministerio de Economia otorgd subsidios «
los productores nacionales de articulos similares o los importados, el
precio de estos articulos ha continuado elevéndose debido en su mayor
parte a la especulacién de los comerciantes minoristas y a la poca o nin-
guna eficacia de los subsidios que, en lugar de fomentar la produccién
nacional han provocado la sustitucién de la produccién de articulos su-
jetos a control de precios, por otros de libre competencia, de ahi que
dreas cultivables de trigo por ejemplo han sido utilizadas en algunos ca-
sos para la produccién de maiz y otros similares.

En el capitulo de combustibles el qumento del precio de la gaso-
lina y del kerosene autorizado por Y. P. F. B. en el mes de octubre del
pasado afio ha influido para el aumento del costo de vida, en un 39.48%,
debido a que los costos de produccién de estos productos de gran consu-
mo eran superiores a los precios de venta.

Simulténeamente el precio de servicios como viaje en colectivo,
automoviles y todos los medios de transportes en general se ha elevado
también a un 31.68%.

Los articulos de vestimenta, han tenido asimismo un ascenso gra-
dual en el transcurso de 1951, teniendo un porcentaje de aumento del
32.58% comparados a diciembre de 1950 y 1851.

Finalmente el canon de alquileres de departamentos de primera,
sequnda y tercera categoria ha tenido saltos bruscos en los meses de

abril, agosto y diciembre del presente afio, siendo su porcentaje general
de aumento el 25.57%.

El cuadro del costo de vida en la ciudad de La Paz, en el curso
del afio 1951, ha tenido las siguientes fluctuaciones:
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INDICE DEL COSTO DE VIDA EN LA CIUDAD DE LA PAZ
(Base: Diciembre 1936 = 100)

Articulos

Meses de primera Combust Vestim. Servic. Depart. Indice

necesidad General

Enero 2.092 2257 2.153 1.483 1.383 1.930
Febrero 2.147 2.257 2.198 1.483 1.383 1.965
Marzo 2.156 2.414 2.336 1.483 1.383 2.013
Abril 2.152 2.374 2.467 1.520 1.482 2.071
Mayo 2.129 2.414 2.486 1.520 1.482 2.070
Junio 2.187 2.414 2.526 1.520 1.482 2.105
Julio 2197 2.441 2.569 1.832 1.482 2.141
Agosto 2.339 2.441 2.559 1.832 1.588 2.218
Septiembre 2.346 2.441 2.565 1.832 1.588 2:223
Octubre 2327 2.802 2.622 1.832 1.588 2.244
Noviembre 2.387 2.991 2.666 1.832 1.588 2.288
Diciembre 2.485 3.148 2.669 1.832 1.703 2.358

HACIENDA PUBLICA

El presupuesto general de la Nacién para la gestién de 1951, apro-
bado mediante Decreto Supremo N° 2324 de 29 de diciembre de 1950,
alcanza a un monto total de ingresos de Bs. 3.058.827.765.— y un total
de egresos de Bs. 4.725.126.846.99, habiendo sido votado por consiguien-
te con un déficit inicial de Bs. 1.666.299.081.99 conforme al siguiente re-
sumen:

INGRESOS ORDINARIOS:

Bienes Nacionales Bs. 8.891.000.—
Servicios nacionales " 54.087.000.—
Impuestos directos e indirectos " 2.725.326.390.—
Ingresos varios 4 270.513.375.—

Total Bs. 3.058.827.765.—

EGRESOS:

Haberes de la Adminis. pablica Bs. 1.981.401.974.50
Obligaciones del estado "0 5101812720437 56

Gastos generales " 1.187.339.004.57
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Egresos votados por el H. Con-

greso Nacional " 151.581.560.—
Gastos votados por el Poder

Ejecutivo 7 223.531.870.36

Total Bs. 4.725.126.846.99

En la gestién econémica del afio 1951, las recaudaciones de la
Hacienda Publica del pais, sin incluir el periodo suplementario, con des-
tino a las rentas nacionales, departamentales, universitarias, municipa-
les y especializadas, llegaron a un total de Bs. 3.293.1 millones. En el
afio de 1950 estos ingresos fueron de Bs. 2.088.4 millones, evidencidn-
dose un crecimiento de Bs. 1.204.7 millones que equivale al 57.69%.

Del anterior total, la Direccién General de Aduanas, recaudé la
suma de Bs. 1.623.5 millones por concepto de derechos e impuestos que
gravan nuestro comercio exterior (importaciones y exportaciones) y la
Direccién Nacional de la Renta recaudé Bs. 1.665.6 millones. El aumento
en mayor proporcién corresponde a la recaudacién de derechos e im-
puestos de la Direccién General de Aduonas con Bs. 696.2 millones y
a la Direccién General de la Renta con Bs. 508.5 millones.

La composicién de las diferentes rentas de la Hacienda Publica
del pais, en los afios 1950 y 1951, es la siguiente:

(En miles de Bs.)

RENTAS 1950 1951
Nacionales 1.481.864 2.584.374
Departamentales 37.697 46.562
Municipales 15.599 20.746
Universitarias 51.068 69.639
Afectadas a empréstitos 93.457 121.949
Fondos especiales 165.307 175.919
Varios 139.838 273.975

Totales 1.984.830 3.293.163

La recaudacion de rentas nacionales en 1951, comparadas con las
de la gestion del pasado afio, presenta una diferencia favorable de
Bs. 1.102.5 millones equivalente al 74.34%.

Los rubros de mayor rendimiento en las rentas nacionales, son:
los derechos, recargos e impuestos adicionales a las exportaciones con
Bs. 1.037.6 que representan el 40.14% del total de rentas nacionales y
los derechos, recargos, impuestos adicionales y otros que gravan a la
importacion de mercaderias con Bs. 179.8 o sea el 6.96%.
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En lo referente a las recaudaciones efectuadas por la Direccién
General de la Renta, tienen mayor significacién los impuestos a la ren-
ta de servicios personales, utilidades mineras, bancarias, comercia-
les e industriales, con Bs. 706.1 millones, representando un 27.32% del
total. Seguidamente tenemos el impuesto sobre ventas con Bs. 227.8
millones que significa el 8.82%; el impuesto sobre papel valorado y tim-
bres con Bs. 150.2 millones; el impuesto a los alcoholes, aguardientes,
cigarrillos y tabacos con Bs. 28.1 millones; el impuesto sobre transferen-
cias de propiedad con Bs. 40.8 millones, y finclmente otros rubros de me-
nor importancia que totalizan Bs. 213.9 millones.

El cuadro comparativo de las recaudaciones de rentas naciona-
les en los afios de 1950 y 1951, es el siguiente:

RECAUDACIONES DE RENTAS NACIONALES

(Comprende Aduanas e Impuestos Internos
(En miles de Bs.)

N¢ CONCEPTO Aifio Ao
1950 % 1951 %

1.— Servicios Nacionales 552 0.04 581 70.02
2.— Derechos, Recargos e Imp. Adie, ¥

otros a la Exportacién 577.421 36.99 1.037.564 40.14
3.— Derechos, Recargos, Imp. Adic. y

otros a la Importacién 120.600 7.73 179.842 6.96
4.— Impuesto a la Renta de Serv. Per-

sonales Utilid. Mineras, Bancarias,

Comerciales e Industriales 428.545 27.45 706.156 27.32
5.— Impuestos s/propiedades 7.938 0.50 7.552 0.29
6.— Impuesto s/capitales 24.033 1.54 73.289 2.84
7.— Impuesto s/ventas 168.889 10.82 227.805 8.82
8.— Imp. a la mov. de mercaderias 2.702 0.17 3.961 0.15
9.— Impuesto s/transferencias 27.629 170 40,804 1.58
10.— Impuesto s/sucesiones 2.670 0.17 _ —
11.— Impuesto s/movimiento de div. 14,925 0.96 12.863 0.50
12.— Impuesto s/irafico 5.626 0.36 1.893 0.07
13.— Impuesto s/papel valorado y timbres 64.554 4.14 150.226 0.81
14.— Impuesto a los alcoholes y aguar-

dientes, cigarrillos y tabac. 17.849 1.14 28.139 1.09
15.— Miscelaneas y circunstanciales 36.571 2.34 41.487 1.61
16.— Comisiones sobre recaudaciones 40.738 2.61 54,687 2.12
17.— Renta rezagada 19.886 1.27 17.525 0.68

1.561.128 100.— 2.584.374 100.—

NOTA: En el afio 1951 no se incluye el Periodo Suplementario.
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DISCURSO DEL PRESIDENTE DE BOLIVIA. DR. V. PAZ ESTENSSORO
CON OCASION DE POSESIONAR A LA COMISION QUE ESTUDIARA
LA NACIONALIZACION DE LAS MINAS

En las elecciones de Mayo de 1951, para la renovacién del Gobier-
no Nacional, el MNR formado por la mayoria boliviana consignd, entre
los puntos fundamentales de su programg, interpretando quizas lo mas
profundo de las necesidades del pais, la nacionalizacién de las minas
de Patifio, Hochschild y Aramayo. Bolivia dié entonces su veredicto y
vencimos sobre todas las dificultades que se nos opusieron.

La oligarquia, mediante sus conocidos servidores civiles y milita-
res, traté de burlar esa victoria con el cuartelazo del 16 de mayo. Pero
el pueblo, que habia elegido a sus gobernantes y se habia pronuncia-
do sobre los principios que éstos debian seguir, no estaba dispuesto a to-
lerarlo. Y en abril de este afio, con su sangre, ratificé el resultado de
las urnas y su deseo de que el programa que eligiera, fuese cumplido.
Ahora que el MNR est& en el gobierno de la Nacién, tenemos el deber
de realizarlo.

La nacionalizacién de las minas, para nosoiros, no es un punio pro-
gramdtico por influencias fordneas, o una copia servil de lo que se ha-
ce en otros paises. La nacionalizacién de las minas, obedece a necesi-
dades reales y tiene sus raices en lo més profundo de la vida boliviana.
La configuracién. geogrdfica y la formacién geolégica de nuestro terri-
torio, nos han sefialado el destino de pais minero.

HISTORIA

No es necesario referirse a la etapa colonial de nuestra historia
en que un flujo constante de la riqueza argentifera extraida de las entra-
fias del Alto Perti por el agotador trabajo de los mitayos, dié poderio y
lustre al imperio hispano donde no se ponia el sol. Hagamos una breve y
esquemdtica resefia histérica del tltimo medio siglo, en, que la explota-
cién de las minas de estafio reincorpora decisivamente Bolivia a la eco-
nomia nacional.

Gracias a minas de exiraordinaria riqueza, a la inexistencia de
cargas tributarias y de obligaciones sociales, se alzé un poder econdémi-
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co, demasiado grande para que el resto de la economia del pais y de
las finanzas del Estado pudiesen soportarlo. En aquella época de su na-
cimiento este poder actué desembozadamente en la vida politica del
pais y nadie se extrafioba de que en la prensa de entonces se hablara
de los miembros de la Corte Suprema o del bloque de senadores y dipu-
tados patifiistas.

Enormes cantidades de minerales de subido precio devoré la
primera guerra mundial agudizando el proceso de hipertrofia de las
grandes fortunas de los empresarios mineros. Pero con la primera depre-
sién que se produjo en los afios subsiguientes, se hicieron patentes las.
coniradicciones entre el interés nacional y el interés de los grandes em-
presarios de minas. La masacre de Uncia en 1922, marca la iniciacién
de lus represiones sangrientas como politica de gobierno. Cuando Saa-
vedra, frente a este fenémeno, dicté las primeras normas, relativamente
organicas, de legislacién social, y establecié el impuesto sobre utilida-
des mineras, las compafiias reaccionaron extranjerizéndose en corfor-
midad a su esencia antiboliviona. Patifio organizé una compafiia incor-
porandola en los Estados Unidos, y Aramayo, hizo lo propio con la su-
ya, registrandola en Ginebra. Los barones del estafio buscaron asi esca-
par a las pequefias y justas exigencias del Estado boliviano, y previso-
ramente, establecieron vincularse con intereses extranjeros para invocar
después la proteccién de otros gobiernos para el caso de que el pueblo
de Bolivia planteara el reconocimiento de su derecho a los beneficios de
su riqueza minera. El “crack” de la economia mundial de 1929 repercu-
ti6 en Bolivia con la revolucién del 30. La presidencia de la Junta Mili-
tar fué ocupada por el gerente de una de las empresas de Patifio, y tras
de cada uno de los militares ministros habia una sombra que dictaba
las disposiciones necesarias a las compafiias mineras.

De 1930 a 1940, la disputa entre Patifio, Hochschild, Aramayo y
Bolivia, se concreté a los tres aspectos en los que se desenvuelve hasia
el presente. La desvalorizacién de la moneda nacional disminuyendo la
venta obligatoria de divisas y simulténeamente como expediente para
rebajar de modo automdtico los costos de produccién de las empresas
con sacrificio de todo el pueblo: el regateo en el pago de impuestos pa-
ra reducir al Estado a la impotencia financiera; y la resistencia constan-
te y sistemdtica al pago de mejores salarios a los obreros y a mejorar sus.
condiciones de vida.

LA GUERRA DEL CHACO

La guerra del Chaco, al desnudar las causas profundas del desca-
labro sufrido, tuvo la virtud de crear una conciencia sobre la de los in-
tereses absorventes y monopolistas de las grandes compaiiias, y los in-
intereses nacionales. La batalla entre la gran mineria y el Estado, se fué
haciendo més sutil y dramdtica a la vez. En el propio gabinete ministerial
del Presidente Busch, proclamado dictador en 1939, se infiltraron los ser-
vidores de las grandes compaiiias, y cuando se vislumbraba una épo-
ca de auge pora la mineria gracias a la demanda creada por los pre-
parativos bélicos de las grandes potencias, esos servidores lograron dis-
posiciones liberalizantes sobre las cargas tributarias y la venta obliga-
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toria de divisas para las grandes compatfiias. Busch reaccioné ante el en-
gafio y enmendando el rumbo de su gobierno dicté el histérico Decreto
de 7 de junio de 1939. El 23 de agosto siguiente, el Gran Capitan del
Chaco estaba muerto. Y en significativa sucesién de fechas, el 19 de
septiembre estallaba la guerra mundial que abrié ofro periodo de ex-
traordinarias ganancias para la gran mineria.

En 1942 se realizé la masacre de trabajadores en el campamento
de Catavi, pero, Patifio, Hochschild y Aramayo, continuaban negéndose
.a compartir sus beneficios con el pueblo.

DESVALORIZACION

Unas veces con el argumento de tipo de cambio tnico, y otras,
-esgrimiendo como razén la ventaja de los tipos diferenciales, se fué des-
valorizando la moneda boliviana, y usando toda una gama de recursos
desde los més hdabiles hasta la mds cinica evasion tributaria, se negd
al Estado la participacién correspondiente al verdadero duefio del suelo
minero. 3

La réplica de Bolivia fué el gobierno Villarroel que actué en defen-
sa de los intereses nacionales frente a las grandes empresas, en los tres
campos ya sefalados. En materia de divisas, entre ofras medidas, se
dicté el Decreto de 3 de abril de 1945 restableciendo la obligacién de
venta del 100 por ciento del valor de las exportaciones de estafio, en
forma de hacer practico este medio. En el reajuste tributario se puso  en
vigor el impuesto sobre dividendos que habia sido dejado en suspenso
por el gobierno de Pefiaranda no obstante las elevadas participaciones
-que distribuian las compafiias mineras durante los afios de la sequnda
guerra mundial. Por lo que hace a la cuestion social, los trabajadores
de las minas fueron comprendidos y se interpreté sus necesidades en
todos los aspectos, tanto en lo que se refiere al régimen de salarios co-
mo a la cuestién de la vivienda.

REACCION MINERA

La contrarrevolucién del 21 de julio de 1946 fué la reaccién de las
grandes companias mineras. El cruel asesinato del Presidente Villarroel
y el régimen de terror que le sigui6, obedecieron al propésito de sentar
un escarmiento tal, que nunca mas osara el pueblo sofiar con un go-
bierno adverso a Patifio, Aramayo y Hochschild.

Monje Gutiérrez, Hertzog-Urriolagoitia y Ballividn, durante el sexe-
nio tragico, son expresiones de una sola politica gubernamental; el ser-
vicio incondicional a los intereses antipopulares de los grandes empre-
sarios del estafio. La sistemdtica negativa a toda mejora real en los
salarios obreros; el desconocimiento de la legislacién dictada en el go-
bierno Villarroel; la destruccién de las organizaciones sindicales y las
periddicas masacres de trabajadores, perfilan la politica social de ese
periodo.

La disminucion en el porcentaje de venta obligatoria de divisas
por los exportadores, la inflacion galopante con el inevitable resultado
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de la desvalorizacion menetaria, sin importarles la consiguiente agudi-
zacion de la miseria popular, son los rasgos salientes de su politica mo-
netaria,

Y el no cobro de impuestos vencidos, que llegé hasta al escanda-
loso extravio de notas de cargo por cientos de millones, prueban la con-
descendencia de esos gobiernos en las relaciones tributarias con las
empresdas.

Nunca en toda la historia de la explotacién del estafio tuvo el me-
tal mas altas cotizaciones, y sin embargo, nunca fué menor el benefi-
cio para el pais. Las companias mineras tenian en sus monos toda la
vida de la nacién. Entre cien ejemplos hay dos tremendamente objeti-
vos: uno el que un exiranjero a sueldo de Patifio, Hochschild y Arama-
yo. como encargado de relaciones publicas de la Asociacién de Indus-
triales Mineros, Rafael Ordorica, determinaba crisis de gabinete y nai-
peaba ministerios, y otro el que se desconociera el valor de las eleccio-
nes cuando su resultado no era del gusto de Carlos Victor Aramayo.

JUSTIFICACION POLITICA Y ECONOMICA

En este proceso histérico, esquemdticamente seialado, el que nos
da los justificativos politicos, economicos y sociales para la nacionali-
zacion de las minas de Patifio, Hochschild y Aramayo.

La vida de toda nacion no puede depender del capricho de tres
personas por muy poderosas que sean. El derecho del pueblo a darse el
gobierno que crea conveniente para la defensa de sus intereses, no tie-
ne por queé ser sometido al visto bueno de los barones del estafio. Bo-
livia necesita paz y tranquilidad para organizarse y progresar, y no hay
razon que justifique el continuo temor ante las contrarrevoluciones finan-
ciadas por la gran mineria

El drenaje de nuestra riqueza extractiva y que por tal estd sujeta
a agotarse, debe terminar. Necesitamos premiosamente de la mdximea
provisién de divisas para poder llevar a cabo los planes de transforma-
cién de nuestra economic. Es indispensable poner en actividad las ri-
quezas potenciales que se hallan dormidas en todo nuestro prédigo te-
rritorio, para aumentar la renta nacional y elevar substancialmente el
nivel de vida de nuestro pueblo. El volumen de la produccién minera no
puede fluctuar segin el capricho de los empresarios o de acuerdo con
sus planes de poner en dificultades al Estado y obligarle en cinico chan-
tage, a otorgarle nuevas concesiones de favor sobre las ya existentes.

Los trabajadores mineros tienen derecho a ser libres de la per-
manente amenaza de nuevas masacres. El esfuerzo agotador del laboreo
en las minas que reduce a limites increibles la duracién media de la vi-
da humana requiere de condiciones de proteccién excepcionales.

NECESIDAD PARA BOLIVIA

Es pues vital para Bolivia la nacionalizacién de las minas de Pati-
fio, Aramayo y Hochschild. Y debemos llevarla a cabo porque Bolivia
asi lo necesita y asi lo quiere. Esa es nuestra razén de ser como gobier-
no, y fué nuestra razén de ser como Partido. Porque somos conscientes.
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en que la nacionalizacién de las minas es el acto mds trascendental en
la historia de Bolivia desde la proclamacion de nuestra independencia
politica, debemos encararla en las mejores condiciones posibles. Para
ello se ha creado la Comision de Estudio de la nacionalizacidon de las
minas, cuidadosamente integrada con hombres de probada conciencia re-
volucionaria y, a la vez, responsables y capaces. Su misidén es estudiar
el procedimiento con que se ha de llevar a cabo la nacionalizacién, des-
de los puntos de vista juridico, financiero, operativo y de comerciali-
zacion.

Somos un pais minero con siglos de experiencia y si las grandes
empresas pagan o sus técnicos, también podemos contratar buenos y
mejores técnicos nosotros. Creo, por estas dos razones, que la fase ope-
rativa no va a significar mayor dificultad.

Es en las fases financieras y de comercializacién donde podrém
alzarse ciertos obstaculos; pero confio que la Comisién sabré encontrar
los medios necesarios para salvarlos, teniendo en cuenta el valor es-
pecial de nuestros minerales en los dias que actualmente vive el mundo.

Es nuestro deseo y una necesidad nacional que no se entorpez-
ca la explotacién de las minas de modo que puedan resentirse la eco-
nomia boliviana. Por ello buscaremos, en lo posible, un acuerdo con
los actuales poseedores y hemos de procurar colocarnos en un terreno
de equidad. Tenemos confianza en que seremos comprendidos, no solo
por los empresarios, sino también por los gobiernos de paises cuyos ciu-
dadanos hubieran comprado algunas acciones de las tres grandes com-
pafifas que van a ser nacionalizadas. Ojald hallemos esa comprension,
que evitard dificultades; porque de todos modos, la nacionalizacién de
las minas de Patifio, Hochschild y Aramayo ha de ser una realidad. Es
esta una férrea decisién del gobierno del MNR. Seremos fieles, asi, con
la fe que el pueblo de Bolivia ha depositado en nosotros, y habremos sen-
tado la més sélida base para la liberacién econdmica de nuestra patria.

o000



EL PROCESO DE LA ECONOMIA EN LOS
ULTIMOS SEIS ANOS

Discursos pronunciados por el Sr. Ministro de Hacienda, Dr. Fede-
rico Gutierrez Granier y por el Sr. Presidente del Banco Ceniral de Bo-
livia, Lic. Armando Pinell, en la ceremonia de la posesién del nuevo
Direciorio del Instituto Emisor, el dia 6 de mayo de 1.952.

DISCURSO DEL SR. MINISTRO DE HACIENDA Y ESTADISTICA, DR.
FEDERICO GUTIERREZ GRANIER

Sefiores:

Finalizado el mandato de los Directores del Banco Central de Bo-
livia, me corresponde posesionar a los que el Supremo Gobierno ha de-
signado recientemente para representarlo en la institucién. Las cir-
cunstancias excepcionales en que se realiza este acto le conceden espe-
cial importancia y me brindan la oportunidad de presentar al pais un
cuadro realista de la situacién en que el gobierno del Movimiento Na-
cionalista Revolucionario estd asumiendo las responsabilidades que le
ha confiado el pueblo de Bolivia.

Durante seis afios, el pais ha vivido en total ignorancia sobre la
forma cémo se manejaba la economia y las finanzas nacionales, se le
ha engafado sistemdticamente e, inclusive, los documentos oficiales han
sido prefabricados para ocultarle la verdad. Nosotros no podemos, ni
debemos recoger en silencio este fardo de responsabilidades y de erro-
res ajenos, y fieles a nuestra tradicién de sinceridad para con el pue-
blo que nos acompaiia y resueltos a que el nuevo gobierno se caracte-
rice por la seriedad de sus actos y la honestidad de sus procedimientos,
ahora y en lo futuro no vacilaremos en decir la verdad.

A base de cifras tomadas de los libros del Banco Central de Boli-
via, he de demostrar en qué condiciones el Gobierno Villarroel, en 1946,
dejé la hacienda publica y en qué otras, por cierto muy diferentes, la reci-
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be hoy el Gobierno del Movimiento Nacionalista Revolucionario. El pue-
blo de Bolivia y la historia, dardn su fallo definitivo sobre la contextura
moral y politica de los unos y de los otros.

Los créditos fiscales en el Banco Central de Bolivia, entendiéndose
por tales no solamente los concedidos a la Tesoreria Nacional, sino tam-
bién a todas las entidades que forman parte del Estado, fueron limita-
dos a la suma de Bs. 863.586.075.41, por propia iniciativa del Presidente
Villarroel y de su Ministro de Hacienda Victor Paz Estenssoro. Tan pron-
to como la reaccién se apoderd del poder, en 1946, el nuevo régimen
elevé ese margen hasta 1,300 millones de bolivianos, posteriormente am-
pliado a 1.400 millones, iniciéndose asi el proceso inflacionista que ha
llevado al pais a la situacién actual.

La Junta Militar de Gobierno, con la irresponsabilidad que ha sido
la caracteristica de sus actos, se entregd a la tarea de continuar derro-
chando los dineros fiscales, en igual o mayor proporcion que sus prede-
cesores y como ellos acudioé al fécil recurso de la emisién incontrolada
de billetes. Para liberarse de las restricciones legales, por Decreto de 25
de Julio de 1951 declaré “que sélo se computara dentro del mdérgen del
crédito fiscal las obligaciones que correspondan al Tesoro Nacional”,
logrando, mediante esta supercheria, ampliar el margen de sus operacio-
nes en el instituto emisor y dar apariencia de legalidad a la sistemdtica
infraccion de las disposiciones que reglan el funcioncmiento del crédito
fiscal en el Banco. En ese mismo Decreto, la Junta Militar dié por con-
solidados, en la deuda fiscal, los anticipos del 20 % sobre los Presupues-
tos Nacionales de 1948, 1948 y 1950, siendo asi que, por su expresa con-
dicién de anticipos sobre recoudaciones, debieron ser cubiertos con el
producto de éstas. En tal forma, la Junta Militar legalizé —si cabe el tér-
mino— los créditos fiscales obtenidos al margen de la ley, desde 1946,
por un total de Bs. 3.196.932.586.90.

Con semejantes manipulaciones, la situacién en que recibimos las
deudas del Estado en el Banco Central de Bolivia es la siguiente:

Obligaciones fiscales fuera del margen
de la.ley .. ..ol it Bs. 3.196.932.596.90
Obligaciones dentro del margen legal .  “ 1.126.113.896.44

Anticipo concedido por el Departamen-
to Monetario, a cuenta de la mone-
da fraccionaria, por llegar de In-

CHEREEER R T ol el £ 150.000.000.—
Total de créditos fiscales, al 31 de Mar-
20, de 08 e N S Bs. 4.473.046.493.34 -

A esta suma hay que afiadir, todavia, los billetes de los cortes
de uno, cinco y diez bolivianos, que el Gobierno ha tomado bajo su ex-
clusiva responsabilidad.

Comparada esta enorme deuda, con la que dejé el Gobierno Vi-
llarroel, en la gestion hacendaria del doctor Victor Paz Estenssoro, re-



Ry i

sulta que los créditos fiscales en el Banco Central, durante el régimen
Hertzog-Urriolagoitia-Ballivién, han sufrido un qumentode ..............
Bs. 3.609.460.417.93.

Paralelamente con el crecimiento de las deudas fiscales en el Ban-
co Central, ha aumentado la emisién de billetes y ha disminuido el enca-
je que la respalda. He aqui las cifras, al 31 de marzo tiltimo, comparadas
con las de junio de 1946, y que por si solas demuestran la pavorosa
irresponsabilidad del régimen depuesto:

Billetes en circulacién, al 30 de Junio
deaT84G =T Rt bt o S o Bs. 1.111.133.768.82

Oro y divisas, a la misma fecha, tota-
lizando las de los Departamentos

Monetario y Bancario ............ $us. 32.066.319.81
Billetes en circulacién, al 31 de Marzo
(6 Ean 2 v )i s s Pl it = L Bs. 4.010.962.073.—

Oro y divisas, a la misma fecha, tota-
lizando las de los Departamentos
Monetario y Bancario ............ Sus. 34.470.759.44

Es decir, que mientras la emisién de billetes crecia de uno y medio
a cuatro, el encaje se mantuvo casi estacionario.

Hay que tener en cuenta que la gestién hacendaria del Gobierno
Villarroel tuvo que desenvolverse en circunstancias excepcionalmente
desfavorables, si se las compara con aquellas en que le ha tocado ac-
tuar al régimen surgido de la revolucién del 21 de Julio de 1946.

En 1945, el precio del estafio, en promedio, fué de 63.% de centa-
vos americanos, por libra fina, el mismo que subié aceleradamente, a
partir del sequndo semestre de 1946, hasta alcanzar a 1.83. Sin embargo,
esta situacion de auge, sin paralelo en la historia de Bolivia, sélo ha
sido aprovechada por los intereses particulares y ha servido, més bien,
para ahondar el desastre financiero y estimular el derroche y la malver-
sacion en magnitud cada dia mayor.

En lo que concreiaumente se refiere al presupuesto para la pre-
sente gestién financiera, quiero dejar claramente establecido que la Jun-
ta Militar ha engafiado al pais al presentarle déficit de Bs. 63.962.073.78.
Los estudios preliminares que he mandado hacer en las oficinas respec-
tivas, demuestran que sobre un Presupuesto de Egresos de 5.107 millo-
nes de bolivianos —sin precedente en la historia de Bolivia— al que to-
davia hay que afiadir el presupuesto adicional para el Ministerio de
Educacioén, calculado en 500 millones de bolivianos, el déficit real y efec-
tivo alcanza a 2.000 millones de bolivianos, que la Junta Militar habria
tenido que cubrir acudiendo, de nuevo, a la emision de billetes, ya que
no se conoce que hubiera adoptado medida alguna para incrementar
los ingresos fiscales. Este enorme déficit no confesado, proviene de que
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el célculo de ingresos se hizo en forma caprichosa y apartandose de las
normas cientificas y legales que existen para establecer las rentas pui-
blicas.

Al frente de esta obra de destruccion deliberada y metédica de la
economia boliviana, que realizo el régimen surgido el 21 de Julio de 1946,
le corresponde al Gobierno de la Revolucion Nacional una labor gigan-
tesca, que hemos de acometer sin vacilaciones y conscientes de la res-
ponsabilidad que hemos contraido con el pueblo boliviano. Por eso, las
medidas que vayamos adoptando no serdn fruto de la precipitacion, si-
no del cuidadoso estudio de los diferentes problemas que debemos re-
solver.

El pueblo no debe esperar que realicemos el milagro de reme-
diar, de la noche a la mafana, un estado de cosas que es el resultado
de seis afios de desgobierno, de peculados y de malversaciones. Co-
menzaremos por barrer la casa y poner orden en el caos que esiamos
recibiendo, y el pais debe descansar en la seguridad de que el Gobier-
no del Movimiento Nacionalista Revolucionario ha de hacer cuanto esté
a su alcance para sanear la economia y las finanzas publicas, porque
no estd atado a intereses exirafios a los del Estado ni tiene ofro compro-
miso que el que ha contraido para servir al pueblo.

Después de un proceso inflacionista, como el que se ha operado en
Bolivia, no es aconsejable ni prudente corregir el mal acudiendo a la de-
flacién, con lo cual no se obtendria otro resultado que agravar el proble-
ma. Trataremos, mds bien, de poner limite a la emisién de billetes y a un
mayor crecimiento de las deudas fiscales, con la misma decisién y ho-
nestidad con que lo hizo el Dr. Victor Paz Estenssoro, en 1945, procuran-
do no provocar una brusca contraccién del medio circulante.

Aunque la aprobacién de un presupuesto falso, como el de la Jun-
ta Militar, coloca al Gobierno actual en situacion dificil, hemos de es-
forzarnos por introducir las modificaciones que sean necesarias para
situar la ley financial en el terreno de la realidad, acomodando los gas-
tos a los ingresos y creando recursos suficientes para cubrir el déficit, sin
exigir mayores sacrificios a las clases mayoritarias del pais. El Presu-
puesto de Defensa Nacional ha sido una de las cargas mdas pesadas y
en evidente desproporcién con las posibilidades econémicas de Bolivia;
el gobierno del Movimiento Nacionalista Revolucionario ha adoptado ya,
como es del dominio publico, una serie de medidas preliminares que
permitirdn revisar este capitulo de gastos, de manera de reducirlo al
minimun absolutamente indispensable.

Consecuencia inevitable del desbarajuste econémico de los ulti-
mos seis afios ha sido el envilecimiento de la moneda y la creacién de
una multiplicidad de cambios, que sélo ha servido para el enriqueri-
miento ilicito de los circulos privilegiados, a costa de la miseria de la
mayoria de los hogares bolivianos. En las condiciones actuales del pais,
no podemos ofrecer el mejoramienio del poder adquisitivo de nuestra
moneda en un futuro inmedicato, porque eso seria prometer algo que, de
antemano, sabemos que esia fuera de las posibilidades humanas. Lo
que si haremos es que el Banco Central de Bolivia, cumpla de hoy en
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adelante, su funcién reguladora de la moneda, que constituye el funda-
mento mismo de su existencia.

Al mismo tiempo, el Gobierno actual no permitiré que las dispo-
nibilidades de moneda extranjera sean dilapidadas como lo han sido
hasta ahora. El comercio, la industria y el ptiblico deben tener la certeza
de que las divisas del Estado no serédn nunca més una fuente de especu-
lacion ni de fdciles negocios; han de servir exclusivamente para aten-
der las necesidades del pueblo. El Gobierno estd sequro de que un ma-
nejo escrupuloso de la moneda exiranjera, ha de permitirle rehacer las
reservas que con tanta irresponsabilidad malversé el régimen derroca-
do el 9 de abril.

Medicnte una labor coordinada entre el Gobierno y el Banco
Central serd posible adoptar ciertas medidas previas que preparen el
camino para ir a la estabilizacién monetaria y a la paulatina unificacién
de cambios.

El levantamiento popular, que ha hecho posible la llegada del
Movimiento Nacionalista Revolucionario al poder, no es una de tantas
revoluciones que sdlo sirvieron para encumbrar a unos hombres en lu-
gar de otros. Es el resultado de un proceso histérico de profundas rai-
ces llamado a modificar totalmente la estructura del Estado. Los poderes
politico y econémico, que durante tantos afios han permanecido en ma-
nos de quienes los emplearon en provecho exclusivo de sus intereses,
de hoy en adelante pasan al servicio de las grandes mayorias desposei-
das, que tienen derecho de aprovechar la riqueza de su tierra y el pro-
ducto del trabajo de sus hombres.

El Supremo Gobierno, al designar sus representantes en el Direc-
torio del Banco Central de Bolivia Io ha hecho tomando en cuenta no
Unicamente la preparacién y la honestidad de los elegidos, sino su pro-
bada identidad espiritual con los grandes objetivos de la Revolucién Na-
cional. La presencia de ellos es la mejor garantia de que el Banco Cen-
tral de Bolivia no serd mds un instrumento puesto al servicio de los in-
tereses econdmicos y politicos de los circulos privilegiados, sino una
poderosa palanca de reconstruccién de la economia nacional.

Al posesionarlos de sus cargos, me es grato expresarles en nom-
bre del sefior Presidente de la Reptiblica Y en el mio propio, nuestros me-
jores augurios de éxito en la importante tarea que les ha sido confiada.



DISCURSO PRONUNCIADO POR EL PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL
DE BOLIVIA, LIC. ARMANDO PINELL, EN LA POSESION DEL
NUEVO DIRECTORIO DEL INSTITUTO EMISOR

Sefior Vicepresidente de la Reptblica,
Sefiores Ministros de Estado,

Sefiores:

El Gobierno de la Revolucién Nacional, nos ha dispensado el ho-
nor de dirigir los destinos de la primera institucién bancaria del pais, en
el momento en que la Pairia necesita el méximo concurso de todos los
bolivianos después de estos seis afios de desenfrenada orgia en los cua-
les se ha avasallado el orden institucional del pais.

El Gobierno que se inicié al amanecer del 20 de diciembre de 1943,
senté las bases para lograr la Independencia Econémica de Bolivia, ha-
ciendo que las riquezas del pais fueran puestas al servicio de las grandes
mayorias nacionales. Dentro del ordenamiento juridico y econémico de
ese Gobierno, la Ley de Reorgamizacién del Banco Central de Bolivia
fué uno de los pasos mds importantes, ya que con ella se establecian las
normas para el control del circulante, la requlacién del crédito, la defen-
sa del cambio y la estabilidad de nuestro signo monetario.

Antes de 1943, el desequilibrio de los presupuestos habia llevado
a los gobiernos por el cémodo recurso de nivelarlos flotando empréstitos,
en el Banco Cenrtal de Bolivia.-La Ley de 20 de diciembre de 1945 deter-
miné que las obligaciones directas o indirectas del Gobierno Nacional y
sus subdivisiones politicas, en conjunto, no podrian exceder del total
adeudado a la época en que entre en vigencia la referida Ley.

De esta manera y de acuerdo con aquellas previsiones el mar-
gen de las obligaciones fiscales al 30 de junio de 1946, monté la suma
de Bs. 863.586.075.41, deteniéndose las emisiones de tipo inflacionista.

Paralelamente con esta limitacién que se impuso el Gobierno del
Tenl. Villarroel, el encaje legal del Banco Ceniral de Bolivia experimen-
t6 un considerable aumento: de $us. 19.111.768.62.—, al 31 de diciembre
de 1943, se elevo a $us. 32.066.319.81.—, al 30 de junio de 1946. Esta Re-
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serva en cumplimiento de las disposiciones de la Ley de 20 de diciem-
bre de 1945, que dividié el Banco en dos Departamentos, se descompo-
ne asi:

Departamento Monetario ............c.ooiunnnl Sus. 29.679.491.42

Depuaricanento=BealiGario s, v < saiven s s tlonssag & 2.386.828.39

Sus. 32.066.319.81

Asimismo, el Gobierno Villarroel-Paz Estenssoro establecié medi-
das adecuadas para evitar la inflacién crediticia de los Bancos Comer-
ciales, derivadas de la mayor acumulacién del encaje oro y divisas limi-
tando a 3 y Y2 veces del capital y reservas de los Bancos la capacidad
para recibir depésitos del publico, elevando al propio tiempo el encaje
que los mismos deben constituir sobre los depésitos a la vista y a plazo.

Esta severa politica del Gobierno Villarroel no podia continuar
con los hombres que se encaramaron en el poder el 21 de julio de 1946.
La primera medida de la Junta de Gobiemo presidida por el sefior Mon-
je, fué consolidar los anticipos a cuenta de las recaudaciones previstas
por el inciso i) del articulo 51 de la Ley de Reorganizacién del Banco
Central. Luego vino la concepcién “genial” del Gobierno Hertzog-Urrio-
lagoitia cuendo hizo dictar la Ley de 20 de mayo de 1947 de hipotecar
en el Banco Central diversas obras publicas elevando de esta manera
el margen de las obligaciones fiscales hasta la suma de ..............
Bs. 1.300.000.000.—.

Desde entonces ya no hubo preocupacién por modificar la Ley.
Se la avasallé con toda suerte de empréstitos indicdndose, unas veces,
que dichos créditos no se computarian dentro del margen de las obliga-
ciones fiscales, otras, que sélo se tomarian como obligaciones aquellas
que fueran a cargo directo del Tesoro Nacional. Asi llegamos a los albo-
res de la Revolucién de Abril con Bs. 4.473.046.493.34 a que alcanzan
las obligaciones fiscales en el Banco Central de Bolivia al 31 de marzo
tltimo. Estos seis afios han sido desastrosos para la economia del pais.
Los cuatro gobernantes que pasaron por el Palacio de Gobierno, no en-
contraban, para satisfacer sus gastos dispendiosos, otra fuente cémoda
y segura de ingresos que la emisién de papel moneda. Sus financistas
preparaban las fundamentaciones de estos atropellos en forma pueril
atreviéndose incluso a sostener que el pais atravesaba por “el més agu-
do proceso deflacionista”. De esta manera la inflacién que ha soportado
y soporta el pais no tiene paralelo en la historia. He aqui los datos: El
circulante combinado al 30 de junio de 1946 que era de
Bs. 2.666.217.991.83, al 31 de marzo de 1952 se elevé a la fantdstica su-
ma de Bs. 6.868.066.829.38. Frente a la elocuencia de estas cifras jse pue-
de afirmar todavia que atravesamos por un proceso deflacionista?

.............

En cuanto al encaje oro y divisas ya hicimos mencién que el De-
partamento Monetario al 30 de junio de 1946 contaba con la suma de
$us. 29.679.491.42. Ahora bien, el encaje de dicho Departamento al 31
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de marzo de 1952 presenta la suma de $us. 29.785.845.79 con exclusion
del oro pignorado cuya equivalencia en $us. 3.723.468.51 se adeuda al
Bankers Trust de Nueva York. Como se vé, el encaje pese al crecido
circulante combinado no ha experimentado ningiin aumento.

El panorama econémico, con relacién al movimiento de divisas,
es de una gravedad insospechable. El Encaje Legal al 31 de marzo de
1952 que acabamos de mencionar tiene un simple valor nominal. £

Los datos suministrados por las dependencias del Banco que con-
signamos a continuacién son de gran importancia para el futuro desen-
volvimiento del pais y encarar su solucion debe ser la primera preocu-
pacién del sefior Ministro de Hacienda y los Directores del Banco Central.

El Balance de situacién elaborado por la Seccién Contabilidad del
Departamento de Comercio Exterior al 31 de marzo pasado presenta las
siguientes cifras:

Permisos por liquidar al 31/12/51 ............... $us. 25.080.554.32
Permisos aprobados en La Paz de Enero a Marzo
AR FIOD2 ol i an e e Yiates SNt e A 15.139.481.19

Permisos aprobados en el interior de Enero a Mar-
20 A0 FI02r 0 5 e R i 1.065.662.21

TOTAL de Permisos Pendientes de Liquidacién.. Sus. 41.285.647.72
Disponibilidades Reales en todos los Bancos:

Saldo al 31 de Diciembre,
VOGRS vk s e T $us. 1.129.437.42

Cuota de divisas enirega-
da por el Dpto. Moneta-
rio de Enero a Marzo
deslBbZ 0 han L ol v ik 10.785.300.60 " 11.914.738.02

Sobregiro total en Permisos al 31/3/52 ......... $us. 29.370.909.70

El peligro de este sobregiro en Permisos de Importacién, radica en
el hecho de que la mayor parte de los mismos estdn en plena ejecucion,
y respaldados por operaciones bancarias que hacen exigibles a muy cor-
to plazo las obligaciones emergentes de las importaciones. Por ofra par-
te, los productores mineros han estado haciendo sus entregas obligato-
rias normalmente utilizando sus reservas y créditos bancarios, pese al he-
cho de no existir alin un precio para nuestro estano.
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Solamente en el Banco Central de Bolivia, se han abierto acredi-
tivos por un total de $us. 21.975.341.21 hasta el 31 de marzo de 1952,
de acuerdo con el siguiente detalle: i

Chemicol Beank SHMBECP . .. o.un Lo s $Sus. 19.458.761.98
Wells Fargo Bank & Union Trust C° ............. ¢ 217.988.80
Midlond=Bomke damitadif et i s e =t 1.593.104.12
Banco de la Nacién Argentina .................. i 612.542.48
Deutsch Sudamerikanische Bank ................ i 90.850.00
Banco do BrasilSao Paulo .................... % 760.50
Banco de Londres y Am. del Sur Lido. ......... 5 1.333.33

Sus. 21.975.341.21

De estos acreditivos abiertos son exigibles de inmediato ......
$us 8.824.914.74 por encontrarse los documentos correspondientes en po-
der del Banco, que no ha efectuado el reembolso a sus corresponsales
ni ha entregado los documentos a los importadores que tienen pagado
su importe en moned~ nacional.

Por otra parte, la Seccién Cobranzas tiene pendientes de liquida-
cién documentos por las siguientes sumas:

Al combio:de Ba.= B0 B0 i s s $us.  554.024.42
Al cambio de Bs. 101.00......... G ol ) .1875.176.10

Sus. 1.929.200.52

Si sélo consideramos la situacién del Banco Central de Bolivia,
que tiene cobranzas y acreditivos que atender por un valor global de
$us. 23.904.541.73, sumemos la situacién de los otros hcncos y encontra-
remos que el sobregiro en los Permisos de Importacién de............
$us. 29.370.909.70 representa un verdadero déficit que anula completa-
mente el encaje legal del Banco Central y es una demostracién elocuen-
te de la ruina ocasionada por los seis afios de iniquidades cometidas
contra la economia nacional.

En cuanto al cambio internacional, mientras el Gobierno Villa-
rroel mantuvo inalterable la equivalencia del délar en Bs. 42.—, los con-
sorcios mineros obligaron a la modificacién cambiaria pretextando que
no se podia dar “un trato igual a los articulos de primera necesidad con
los articulos suntuarios” y se determiné en 20 de octubre de 1947 la plu-
ralidad de cambios mediante la creacién de un nuevo tipo denominado
"diferencial” fijado en Bs. 56.—. Estos cambios se medificaron a Bs. 60.—
y 100.— en marzo de 1950 “para defender el poder adquis’tivo de la mo-
neda” como graciosamente reza uno de los considerados del Decreto
Supremo respectivo.

Mediante disposiciones ulteriores vino a reconocerse la existencia
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de nuevos cambios como el de Bs. 130.— para trueque de minerales,
Bs. 160.— para compensacién de productos agropecuarios y Bs. 190.—
para divisas vendidas por el Banco Minero. Mientras tanto el megccxdo
negro cotizaba el délar alrededor de Bs. 205.— frente a la cotizacion de
Bs. 60.— que se encontraba en dicho mercado en 1948.

El desastre econémico de estos tiltimos seis afios ha empobrecido
« toda la Nacién, ha desvalorizado nuestra moneda y ha envilecido los
salarios. En cambio ha sequido enriqueciendo mas a los poderosos, per-
mitiendo la fuga de cuantiosos capitales que han ido a incrementar la
economia de otros paises, dejando en cambio sélo socavones en Ia tie-
rra y en los pulmones de la clase trabajadora.

De nada han servido, pues, las previsiones de la Ley de Reor-
gamizacién del Banco Central de Bolivia. Se ha arrasado con todo dejan-
donos sdlo una ensefianza: las Leyes son buenas, los que no responden
son los hombres. Creimos ingenuamente que con las determinaciones del
articulo 73 de nuestra Ley, habriamos frenado para siempre las deman-
das de créditos por parte del Gobierno. Creimos que el Banco Central
seria el organismo encargado de crear y mantener las condiciones mo-
netarias y de crédito mds favorables para el normal desarrollo de la eco-
nomia nacional. Creimos, en fin, que las funciones del Banco Central
eran controlar el circulante, regular el crédito, defender el cambio y la
estabilidad monetaria. Estébamos equivocados. Porque vinieron otros
hombres que hablaban un lenguaje diferente, con otra mentalidad y con-
virtieron a la institucién de crédito mds respetable en una simple depen-
dencia de los Gobiernos que toman la cosa publica como un bien “res
nulius” que pueden usufructuar a su antojo.

No deben ser pues las Leyes las que ahora nos preocupen, sino la
eleccién de los hombres honrados y capaces que tengan verdadero sen-
tido de patria, para que laboren por ella hasta el sacrificio y levanten a
esta Nacién postrada por accién de los que se subalternizaron a las gran-

des empresas.

Ahora nos toca realizar la tarea de reconstruccién de la econo-
mia nacional, con austeridad, sacrificio y afrontando las consecuencias
del desastroso manejo de los que nos antecedieron.

Daremos al crédito una adecuada funcién reproductiva, y modi-
ficaremos radicalmente el régimen de control de cambios, de tal suerte
que la concesién de permisos previos de importacién esté condicionado
a las necesidades de aprovisionamiento de mercaderias esenciales, y nd
como en la actualidad en que el capital y el deseo de hacer utilidades
es la razén fundamental de la existencia de los Permisos de Importacién.

La preocupacién del sefior Ministro de Hacienda de nivelar el
Presupuesto Nacional, es el primer paso para defender nuestra moneda
cuya estabilidad serd la mejor garantiac para el trabajador boliviano.
Bien ha dicho el sefior Ministro de Hacienda que no podemos hacer
milagros después del desgobierno de seis afios de peculados y malver-
saciones, pero los hombres de la Revolucién Nacional, con patriotismo,
darén a la Nacién todo el contingente de sus esfuerzos.
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MOVIMIENTO DE DIVISAS DURANTE EL ANO 1951

(en dolares americanos)

Saldo real al 31 de Diciembre de 1950 .....
Ingresos de divisas durante el afio 1951, para
atencién de permisos concedidos en 1950
i L TR e e e

Ventas de divisas durante el ano 1951 en to-
dos los Bancos del pais al amparo de
Permisos de Importacién de 1950 a 1951.

Saldo disponible de divisas en los Bancos al
31 de Diciembre de 1951 ...............

INGRESOS EGRESOS
3.384.438.62
43.867.622.36
46.122.623.56
47.252.060.98 46.122.623.56
1.129.437.42
47.252.060.98 47.252.060.98

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE MARZO DE 1952 DE PERMISOS
DE IMPORTACION APROBADOS

(en dolares americanos)

Permisos por liquidar al 31 de diciembre de
1951, correspondiente a 1950-1951 ......

Permisos por liquidar al 31 de marzo de
1952, los aprobados en La Paz a la mis-
b o s s e R e

Permisos por liquidar al 31 de marzo de
1952, los aprobados en Agencias del in-
terior a la misma fecha ..............

Disponibilidad real en los Bancos segiin Ba-
lance al 31 de Diciembre de 1951......

Gastos de Divisas entregadas por el Depar-
tamento Monetario a los Bancos, de ene-
T0 8 MATZ0 e Bl A s cean e

Sobregiro en Permisos de Importacién apro-
bados al 31 de marzo de 1852 ...........

SUMAS IGUALES...........

DEBE HABER

25.080.554.32
15.139.431.19
1.065.662.21

1.129.437.42

10.785.300.60

41.285.647.72 11.914.738.02

29.370.909.70
41,285.647.72

41.285.647.72
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MARGEN DE CREDITO FISCAL AL 31 DE MARZO DE 1952

El margen de crédito fiscal, autorizado por el Ar-
ticulo 73 de la Ley de Reorganizacién del Banco
Central de Bolivia, de fecha 20 de diciembre de
1945, se componia de lo siguiente:

Saldo de empréstitos, préstamos y avances en
cuenta corriente al 31 de diciembre de 1945 ....

Acreditivos abiertos y no pagados por el Minis-
terio de Economia, al 20 de diciembre de 1945 ..

Margen segin ley de 20 de diciembre de 1945..
De conformidad a ley de 20 de mayo de 1947, es-
te margen fué ampliado a Bs. 1.300.000.000.— o
SEHFCORSINARY oo o n s T v i o e L

Margen segtin ley de 20 de mayo de 1947 ........

Por ley de 17 de noviembre de 1949, se amplié
este margen a Bs. 1.400.000.000.— o sea con
Bs. 100.000.000.— mas, con destino exclusivo
a solventar el déficit presupuestario de la Caja
que atiende el pago a invalidos, mutilados de
guerra, madres, viudas, huérfanos de guerra,
etc, y que a medida de su amortizacién va
disminuyendo paulatinamente dicho margen.
Empréstito concedido por «.....c.inivreiiarinias

Amortizacion (efectuada . .. i oG

Margen segln leyes de 20 de mayo de 1947 y 17
de noviembre de 1049 . 1., . ol 0L e T

De conformidad a Decreto Supremo N° 2646 de
25 de julio de 1951, que en la parte pertinente
dice: “....s6lo se computard dentro del mar-
gen de crédito fiscal las obligaciones que co-
rrespondan al Tesoro Nacional”. El saldo de
estas obligaciones al 31 de marzo de 1952,
e U e T e AR U Pt L e

Bolivianos Bolivianos
726.738.134.61
136.847.940.80
863.586.075.41
436.413.924.59
1.300.000.000.—
100.000.000.—
10.435.271.40 89.564.728.60
1.389.564.728.60

1.126.113.896.44

263.450.832.16
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Bolivianos Bolivianos

Tomando en cuenta el saldo de las obligaciones
fiscales, concedidas FUERA DEL MARGEN de
crédito fiscal, de cnoformidad a disposiciones
legales vigente, cuyo tfotal asciende a Bs.
3.196.932.596.90, conforme al siguiente detalle:

Obligaciones Nacionales (*) ..........cvc00eenen 1.809.929.975.12
Onlizaciones Departamentales .................. 154.937.656.88
Obligaciones Municipales ..........coceivviane 82.229.350.85
Obligaciones a Instituciones Auténomas ........ 1.149.835.614.05

3.196.932.596.90

Mas las obligaciones dentro del margen de cré-
dito, conforme a Decreto Supremo No. 2646
de %6 de juho de 1981l io . Salionnil darde 1.126.113.896.44

¥ lo concedido por el Departamento Monetario
a cuenta de la moneda fraccionaria por llegar

de Inglaterra, con cargo a “Operaciones Pen-
T Ty S BNl ) S s i e e 150.000.000.—

El total de créditos fiscales al 31 de marzo de
1952, asclendel d ' Be B e G s T vl I

4.473.046.493.34

(*) En este total estdn considerados los anticipos del 20 % sobre el Presupuesto
Nacional, de los afios 1948, 1949 y 1950, consolidados conforme a Decreto Supremo
N? 2646 de 25 de julio de 1951, por Bs. 1.134.883.518.96, que por su naturaleza, como
obligacién directa del Tesoro Nacional, debia computarse dentro del margen de
crédito fiscal, no obstante lo contrariamente dispuesto por el Decreto Supremo
N? 2646 de 25 de julio de 1951.
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BALANZA COMERCIAL DE BOLIVIA

1929 - 1951
EXPORTACION IMPORTACION SALDO POSITIVO
Afios
$us. Indice $us. Indice Sus. %

117 C AR 36.621.542 100.00 19.146.722 100.00 17.474.820 91.27
188052 % 26.324.916 71.88 15.585.687 81.40 10.739.229 68.90
i1 ] AR 16.980.458 46.37 7.994.911 41.76 8.985.547 112.39
IH82:0 . 13.773.525 37.61 5.992.369 31.30 7.781.156 129.85
1088 . i = 21.500.332 58.71 11.033.659 57.63 10.466.673 94.86
1 36.006.084 98.32 17.809.642 93.02 18.196.442 102.17
1835, . . o5 42.119.069 115.01 19.911.132 103.99 22.207.937 111.54
1088....... 28.932.345 79.00 14.869.769 77.66 14.062.576 94.57
TYST . a iy 35.147.211 95.97 15.841.818 82.74 19.305.393 121.86
4888 .1 27.393.064 74.80 18.899.504 98.71 8.493.560 44.94
(1830, ... 33.845.578 9242 17.330.672 90.52 16.514.906 95.29
1040, ... ., 49.828.880 136.06 20.378.005 106.43 20.450.875 144.52
A4 60.649.705 165.61 27.747.247 14492 32.902.458 118.58
1942, ...... 65.656.822 179.28 33.234.808 173.58 32.422.014 97.55
1943....... 81.600.563 222.82 39.177.143 204.62 42,423.420 108.29
1044, 1. ., 77.553.789 211.77 37.451.323 195.60 40.102.466 107.08
1045, ., ¢ 80.431.631 219.63 40.369.843 210.84 40.061.788 99.24
1948, . .15 73.652.091 201.12 51.365.644 268.27 22.286.447 43.38
1847 . .4 i 81.429.262 22235 59.557.442 311.06 21.871.820 36.72
1948, .. i 112.825.945 308.09 68.735.767 358.99 44.090.178 64.14
10490 Lo 101.158.271 276.23 78.359.434 409.26 22.798.837 29.10
19605 94.072.364 256.88 55.842.651 291.66 38.229.713 68.46
1091:(%) . . 150.885.156 412.01 78.842.000 411.78 72.043.156 91.38

NOTA. — Excluidas las exportaciones e importaciones de monedas de oro, plata
¥ barras de oro.

(*) Datos provisionales para importaciones.
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BALANZA DE PAGOS DE BOLIVIA

(Calculada en miles de $us.)

HABER DEBE SALDOS
Afios i
$us. j Indice $us. Indice $us. : %
1988, % 31.870.3 i 100.0 324020 | 100.0 —  B31.7 1.64
1 [ Pt 344498 108.1 34.837.3 107.5 — 387.5 bk
0 53.768.4 168.7 50.292.4 155:2 -l-  3.476.0 6.46
1ML, 0 66.531.1 208.8 65.034.4 200.7 -- 14962 2.25
104200 .5 78.790.1 2472 80.523.7 2485 — 17426 2.16
1048 u10s 96.636.6 303.2 96.308.5 297.2 =|= 238.1 0.34
1944....... 84.675.0 265.7 82.107.0 253.4 -1-  2.567.9 3.03
ORR St 90.336.8 283.5 T7.871.7 240.3 -l- 12.465.1 13.80
IBaRT L 81.930.5 257.1 89.697.2 276.8 —  T7.766.7 8.66
1847, o 82.248.6 276.9 104.972.6 324.0 — 16.724.0 15.93
1048: .. .0 119.218.7 374.0 126.188.7 389.4 — 6.970.0 5.52
1049....... 107.634.1 337.7 1249114 385.5 — 17.271.3 13.83
4111 SRS 102.840.8 322.7 106.968.7 330.1 — 41279 3.86
JO5L. .. o5 140.896.1 4421 114.550.0 353.5 —|— 26.346.1 18.70

NOTA. — Las cifras correspondientes al afio 1951 quedan sujetas a rectifica-

ciones posteriores
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BALANZA DE PAGOS DE BOLIVIA

PARTIDAS DEL DEBE

(en doélares americanos)

Movi-

MERCADERIAS Y SERVICIOS

Afios miento TOTAL

Mercader. |Inter.y Div. Servicios TOTAL Capitales DEBE
1938, 15008 .| 19.154.700 5.142.100 7.717.900 | 32.014.600 387.400 | 32.402.000
b bt B e 16.262.700 9.723.800 8.338.000 | 34.324.600 512.800 | 34.837.300
1940....... 21.419.300 | 11.663.600 | (*) 15.016.400 | 48.099.200 | 2.193.200 | 50.292.400
1041 S in 29.155.875 | 15.548.691 17.728.596 | 62.433.162 | 2.601.744 | 65.034.906
L[5 b s 34.876.121 | 23.392.360 21.402.127 | 79.670.608 862.124. | 80.532.732
194370050 41.136.000 | 27.873.921 27.203.058 | 96.212.979 95.555 | 96.303.534
1944 . Lo 44.180.151 16.254.323 21.520.660 | 81.955.134 151.910 | 82.107.044
AL s 42,368.336 | 11.791.261 23.505.252 | '77.734.849 136.900 | 77.871.749
1049800 7 53.933.926 8.214.048 27.411.429 | 89.559.403 137.838 | 89.697.241
ARdYes, 62.535.316 | 11.625.956 30.699.189 | 104.860.461 112,117 | 104.972.578
1948 .| 72172556 | 17.259.140 36.607.067 | 126.038.763 149,910 | 126.188.673
1949.......| 82.277.406 4.247.871 37.100.521 | 123.625.798 | 1.285.650 | 124.911.448
1950 i 58.634.784 4.590.557 41.068.356 | 104.293.697 | 2.675.017 | 106.968.714
19610005 .. 82.7684.100 —- 30.423.666 | 113.207.766 | 1.342.273 | 114.550.039

(*) Incluye oro con valor de $us. 2.819.600.

PARTIDAS DEL HABER

MERCADERIAS SERVICIOS Y ORO Movi-

Anos miento TOTAL
Mercader. ORO Servicois TOTAL Capitales| HABER
1938 o 25.665.500 261.300 2.178.200 28.105.000 3.765.300 31.870.300
18390 5. 31.980.500 232.900 541.400 32.754.800 1.695.000 34.449.800
1940 S0 47.313.900 3.130.900 364.000 50.808.900 2.959.500 53.768.400
941 s 61.546.168 310.325 4.674.612 08531105 | ik 66.531.105
1942...... .| 71.779.689 206.590 6.803.806 8700085 | Lo 78.790.085
1943. o 83.081.497 152.249 12.592.488 95.826.234 810.354 96.636.588
1944 ...... 78.942.256 159.605 3.247.102 82.348.963 2.326.077 84.675.040
)b e 81.925.887 111.284 8.290.658 90.336.8297 |  ..... 90.336.929
19465 . ... 74.997.285 97.446 6.835.720 SEGIQART S 81.930.451
104725 . 82.745.343 278.552 5.224.740 88.248.635 | « ...... 88.248.635
19485 ... 114.937.338 142.229 L1301400 ) O HABTOT b 119.218.707
1949....... 103.181.437 1.811.829 2.640.866 | 107.634.132 | ..... 107.634.132
19505, o 95.891.751 60.843 2.453.363 98.405.957 4.350.000 | 102.755.957
1951....... | 124.753.863 110.902 1.247.435 | 126.112.200 | 14.783.922 | 140.896.122

NOTA. — Las cifras correspondientes al afio 1951 estdn sujetas a variaciones posteriores.
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EXPORTACIONES DE BOLIVIA POR PAISES DE DESTINO

1932 —1951

————

B DA 1943 1944 1945 1946
Paises de destino 4
Tons. $us. Tons. $us. Tons. $us. Tons. $us. Tons. $us.
glaterra . i a- 32.499 19.469.238 36.394 | 27.948.285. 33.120 | 26.206.387 34.479 | 27.402.055 42,870 | 26.027.638
mm%mm%om Unidos......| 139.243 44 516.017 155.806 51.649.838 123.928 48.957.7126 134.182 »w.q@».cmw :m.mMM »m.wmw.mw_w
PR st ~astare s TR e T R Tt ol :

Argentina ......... 21.838 1.401.694 26.355 1.627.752 34.820 1.184.725 30.229 2.194.537 27.299 2.582.697
Alemania .........: 146 P e Tl e ST R [ PR
Brasil ....5:..cc000 ~ 3.546 148.705 3.600 201.001 4.874 17.525 1.857 203.987 1.211 341.040
Holandatesico oiio SO R RS ] LRI S [ 21 5113
Franola .......o.ese Al e bR S Be ol s RN PR A MR St Pt 381 477.050 262 240.688
ETERE L e 1.337 34.530 3.360 112.759 1.699 101.222 850 118.386 332 74.165
Uruguay ........... 7 3.999 i) 283 g 372 oo 1.760 30 5.414
PEERR A s 100 76.594 154 28911 328 64.213 616 128.843 4.803 240.997
Sya e T A R Al o ] AR e R = R e s 99 60.168
T e AR AT I P [ W S a ks S raehe 70 i 295
T P S R 402 Tl ASSS A T g b SR 1 1.028
Japon .t oouaidioe 16 Aoy d SR TR (Rl (e e |1 o e ey L
Otros Pafses........ 1 5481 31 31.734 82 21.602 3 140.858 650 205.273

TOTALES.... | 198571 | 65.656.822 225.700 81.600.563 | 193.851 mraRaTra | 202597 | 80.431.630 | 192.925 73.650.220
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PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS DE BOLIVIA

Bases: Afio y Promedio Mensual de 1923 = 100

ESTANO

P AT A

"WOLFRAM

ANTIMONIO

Anos y Meses = - | =
Tn. Mét. | Valor $us. | Indice | Tn.Met. u Valor $us. | Indice | Tn.Mét. | Valor $us. ~_ Indice | Tn.Mét.| Valor $us. | Indice
ST R e A 47.087 27.507.287 100.0 193 2.510.035 100.0 978 557.976 100.0 3.779 512.491 100.0
1980 oL 38.772 20.070.064 73.0 221 2.040.283 81.3 583 243.677 43.7 1.159 134.585 26.3
RS ey & 31.637 12.972.177 47.2 180 1.324.602 52.8 246 60.248 10.8 1.348 134.261 26.2
T2 el s oA 20.918 9.951.699 36.2 128 1.174.972 46.8 411 91,844 16.5 1.470 162.895 31.8
1988 ... 14,957 14.915.287 54.2 170 2.335.214 93.0 143 79.428 14.2 1.896 283.706 556.4
1084, ...... 23.224 28.627.607 104.1 166 2.888.239 115.1 530 698.965 125.3 2.055 325.259 63.5
MW89e i 25.408 31.028.646 112.8 193 5.137.967 204.7 817 999,739 179.2 3.670 944,856 184.4
L RS 24438 17.731.619 64.5 318 4.054.399 161.5 1.044 757.422 135.7 6.565 1.004.600 196.0
211 v A 25.531 21.953.259 79.8 294 3.743.982 | 149.2 1.081 1.547.430 2773 7.127 1.255.365 245.0
TB3B e s 25.893 17.343.734 63.1 198 2.446.312 | 97.5 1,518 1.835.263 328.9 9.437 1.134.348 2213
1 SR A e ey 27.648 22.436.740 + 81.6 225 2907311 | 1158 2.002 2.197.653 393.9 10.060 1.628.189 317.7
NBA0RE 38.531 35.513.512 129.1 175 2.085.720 | 83.1 2510 | 3.263.872 584.9 11.753 2.308.194 450.4
b7 o A 42.740 42.820.048 155.7 229 2.582.305 102.9 2.613 5.373.081 963.0 14.872 2.514.814 490.7
M 1942 .. ....%. e 38.899 43.933.001 159.7 253 3.043.562 121.3 3.363 7.773.072 |- 1.393.1 17.643 3.702.611 7225
SR1GAS N L 40.959 54.988.027 199.9 227 3.116.140 124.1 4.141 10.079.254 | 1.806.4 17.973 3.838.763 749.0
1944, .. ¥ 39.341 53.112.693 193.1 211 | 2.045.798 117.4 4761 10.063.994 | 1.803.7 7.448 1.581.464 308.6
_ PR oo 43.168 61.357.870 223.1 208 | 3.354.113 | 133.6 2311 3.206.699 590.8 5.535 1.173.953 229.1
1946. .. FALE 38.222 53.725.318 195.3 190 4,350.307 173.3 1.272 1.535.814 275.2 6.964 2.285.164 445.9
: IRATE o 33777 57.343.348 208.5 194 4,345.497 173.1 1.581 2.879.560 516.1 10.857 5.335.372 | 1.041.1
1988, ... ..., 37.899 80.183.228 291.5 235 5.476.750 218.2 1.491 2.895.521 518.9 12.260 6.233.021 | 1.216.2
1049 . i 34.662 72.864.732 264.9 206 4.653.217 185.4 1.526 2.254.394 404.0 10.275 4.,184.703 816.5
1060 e 31.927 63.585.571 231.0 204 | 4.768.586 | 190.0 1.491 2.681.103 480.5 4.805 2.090.657 407.9
RSNl 18 | 349,140 | 166.9
Enero ........ 2.268 7.653.101 3339 | 38 169.827 365.2 730 274.771 643.4
Febrero ...... 2.744 10.548.352 460.2 13 358.705 | 171.5 73 426,764 917.8 718 344,142 805.8
Marzo ....... % 2131 7.473.342 326.0 16 449692 | 215.0 194 1.352.970 | 2.909.7 785 426.975 999,8
Abril ....... v 3.508 10.709.146 4R7 2 10 282.033 |- 134.8 105 590.187 | 1.269.3 875 541.570 | 1.268.1
Mayd....o.... 3.924 12.228.149 533.5 23 | 634.031 | 303.1 123 766.942 | 1.649.4 799 531.384 | 1.244.2
Jurnio ... o 2.781 7.695.081 335.7 23 653779 | 3126 147 040.804 | 2.042.7 1.069 745,843 | 1.746.4
A 1 8 sl R 2.854 6.541.574 285.4 23 668.905 | 319.8 178 1.845.486 | 3.968.9 1.356 955.825 | 2.238.0
Agosto ....... 2.433 5.459.247 238.2 15 436.847 | 208.8 213 1.736.480 | 3.734.5 1.046 736.215 | 1.723.8
Septiembre . .. 2.194 5.203.701 227.0 16 466.843 | 223.2 142 843.654 | 1.814.4 1.016 768.976 | 1.800.5
Onr.mg.m A it 3.393 7.832.018 341.7 24 | 685.732 | 327.8 156 | 1.065.118 | 2.290.7 1.158 812.279 | 1.901.9
Zofm_dg.m i 3.071 6.786.894 | 296.1 16 | 438483 | 209.6 125 | 792.341 | 1.704.0 1.105 674.715 | 1.579.8
Diciembre ... 2.363 5.223.799 u 227.9 31 _f 896.784 4_ 428.7 137 _ 753.471 h 1.620.4 1.159 666.096 “ 1.559.7
TOTALES 33.664 | 93.354.404 H 339.4 223 | 6.320.974 __ 251.8 1.631 m 11.203.044 | 2.023.9 11.816 7.478.791 “ 1.459.3
|
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PRESUPUESTOS GENERALES DE LA NACION

SERVICIOS 1947 %o 1948 T 1949 o 1950 % 1951 %
Legislativo ........c000n0 22375610 1.52 30.640.530 1.54 32.516.000 1.53 36.090.297 1.29 55.328.850 1.17
Judieial: ook e 37.168.930 252 45.166.930 2.28 53.000.000 2.49 62.711.685 2.25 99.917.260 211
Gobierno e Inmigracion 162.240.500 11.01 189.688.374 9.56 181.954.880 8.56 288.015.890 10.34 462.508.470 9.78
Relaciones Exteriores. .. 41.000.000 2.78 46.049.800 2.32 40.970.153 1.93 52.332.584 1.88 74.314.540 1.57
Crilto s o L 5.068.600 0.34 3.491.100 0.18 3.545.400 0.17 10.574.850 0.36 12.925.430 0.27
Hacienda y Estadistica 49.438.104 3.36 61.000.000 3.07 66.184.584 3.11 80.567.616 2.89 111.255.911 2.35
Defensa Nacional ...... 240,000.000 16.30 391.690.273 19.73 391.690.273 18.43 564.688.674 20.29 929.285.647 19.66

ﬂ Educacion. ;... ociveaiae 260.000.000 17.65 386.953.199 19.49 372.520.178 17.53 546.507.422 19.64 759.58.557 16.07
@ Trabajo y Prev. Social . 74.612.000 5.07 117.262.360 591 127.354.114 5.99 178.021.830 6.40 239.580.266 5.07
O Higiene y Salubridad .. 72.000.000 4.89 87.434.747 440 91.843.600 4.32 119.945.225 431 187.549.630 3.96

Obras Piblicas ........ 40.000.000 2.72 51.593.171 2.60 26.698.249 1.26 54.000.000 1.94 99.865.578 211
_ Comunicaciones ........ 41.679.000 2.83 72.137.760 3.63 67.380.180 3.17 85.625.168 3.08 142.157.440 3.07
T ETeT 1 110 5 e R e 7.800.000 0.53 8.610.994 0.43 9.386.814 0.44 11.098.894 0.40 17.699.840 0.37
Agricultura ............. 21.471.250 1.46 30.867.507 1.56 19.922.496 0.94 31.538.830 1.13 40.079.400 0.54
Colonizaciébn ........... 3.908.154 0.27 3.660.000 0.18 3.310.750 0.15 3.821.550 0.14 5.961.620 0.13
Conralorla 5 ac i 12.338.800 0.84 13.425.360 0.8% 13.850.262 0.65 17.725.770 0.64 24.489.180 0.52
Obligaciones del Estado. 155.526.453 10.56 133.400.695 6.72 206.989.115 9.74 154.486.602 5.55 814.193.339 17.23
! 2.207.842.887 82.55
Total Renta Ordinaria ..| 1.246.627.406 84.65 1.673.072.820 84.28 1.709.117.048 | 8041 4.076.696.958 86.28
Renta destinada a fines > 485.671.403 17.45
Especiales ............ 226.069.882 15.35 312.114.581 15.72 416.304.489 19.59 648.429.889.— 13.72
TOTALES GENERALES 1.472.697.288 | 100.00 1.985.187.401 | 100.00 2.125.421.537 | 100.00 2.783.714.290 | 100.00 4.725,126.847 | 100.00
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ESTADO DE LA “DEUDA EXTERNA” DE LA REPUBLICA DE BOLIVIA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1951.

nn_u
o
—
_

SALDO Intereses SALDO Saldo por Capital e Intereses
de Capital al Acumulados al | Amortizaciones | por Capital al al 31 de Diciembre de 1951
DETALLE 31/12/50 31/12/51 $us. 31/12/51
$us. $us. $us. $us. Bs.
THE CHASE NATIONAL BANK:
Empréstito Nicolaus — 1922.... 22.072.000.— 37.080.960.— —_— 22.072.000.— 59.152.960.— 3.549.177.600.—
THE CHASE NATIONAL BANK:
Empréstito Chandler — 1917.... 1.296.000.— 1.632.960.— —_— 1.296.000.— 2.928.960.— 175.737.600.—
DILLON READ & Co:
Empréstito de 1927 ............ 13.364.000.— 19.645.080.— _— 13.364.000.— 33.009.080.— 1.980.544.800.—
DILLON READ & Co. Y n:u g
Empréstito de 1928............ 22.690.000.— 33.354.300.— —_— © 22.690.000.— 56.044.300.— 3.362.658.000.—
UNION ALLUMETIERE DE
BRUSELAS:
Monopolio de Fésforos ....... 550.283.31 16.259.09 109.740.— 440.542 40 456.801.40 97.408.084 —
TOTAL EN $us.......... 59.972.283.31 93.339.209.— 109.740 59.862.542.40 151.592.101.40 9.095.526.084.—
Equivalencia en Bs............. 3.208.336.998.60 5.600.352.540 6.584.400.— 3.591.752.544.— 9.085.526.084.—

NOTA. — Se tomé el cambio oficial de Bs. 60.— por délar.

Las cifras de 1951, son provisionales.
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DESARROLLO DE

B. —

(en délares

INTERESES

NICOLAUS 1922

CHANDLER 1917

DILLON READ 1827

ANOS I
Parcial Acumulado Parcial Acumulado Parcial Acumulado
1981 1.765.760.— | 1.765.760.— 77.760,.— 77.760.— 935.480.— 935.480.—
1882.. 2.5 1.765.760.— | 3.531.520.— 77.760.— 155.520— 935.480.— | 1.870.960.—
19335 1.765.760.— | 5.297.280.— 77.760.— 233.280.— 935.480.— | 2.806.440.—
1934..... 1.765.760.— | 7.063.040.— 77.760.— 311.040— 935.480.— | 3.741.920.—
1935 1.765.760.— | 8.828.800.— 77.760.— 388.800.— 935.480.— | 4.677.400.—
1986 % - 1.765.760.— | 10.594.560.— 77.760.— 466.560.— 935.480.— | 5.612.880.—
1037 ... 1.765.760.— | 12.360.320.— 77.760.— 544.320.— 935.480.— | 6.548.360.—
1838 ! 1.765.760.— | 14.126.080.— 77.760.— 622.080.— 935.480.— | 7.483.840.—
1930.. ... 1.765.760.— | 15.891.840.— 77.760.— 699.840.— 935.480.— | 8.419.320.—
1940..... 1.765.760.— | 17.657.600.— 71.760.— 777.600.— 935.480.— | 9.354.800.—
1941..... 1.765.760.— | 19.423.360.— 77.760.— 855.360.— 935.480.— | 10.290.280.—
1942 .. .. 1.765.760.— | 21.181.120.— 77.760— 933.120.— 935.480.— | 11.225.760.—
1043..... 1.765.760.— | 22.954.880.— 77.760.— | 1.010.880.— 935.480.— | 12.161.240.—
1044..... 1.765.760.— | 24.720.640.— T77.760.— | 1.088.640.— 935.480.— | 13.096.720.—
1045..... 1.765.760.— | 26.486.400.— 77.760.— | 1.166.400.— 935.480.— | 14.032.200.—
1946..... 1.765.760.— | 28.252.160.— 77.760.— | 1.244.160.— 935.480.— | 14.967.680.—
1047. ... 1.765.760.— | 30.017.920.— 77.760.— | 1.321.920.— 935.480.— | 15.903.160.—
1948..... 1.765.760.— | 31.783.680.— 77.760.— | 1.399.680.— 935.480.— | 16.838.640.—
1949.. ... 1.765.760.— | 33.549.440.— T7.760.— | 1.477.440.— 935.480.— | 17.774.120.—
1950..... 1.765.760.— | 35.315.200.— 77.760.— | 1.555.200.— 935.480.— | 18.709.600.—
a7y B 1.765.760.— | 37.080.960.— 77.760.— | 1.632.960.— 935.480— | 19.645.080.—

(1) No existen datos
(2) A deducir.



LA DEUDA

americanos)

ADEUDADOS

—111=—

EXTERNA

| UNION ALLUMETIERE

DILLON READ 1928 ‘ DE BRUSELAS TOTAL GENERAL Equivalencia
en ;
Parcial Acumulado | Parcial Acumulado Parcial Acumulado Bolivianos
!
1588.300— | 1.588.300—| ........ 1) ...... 4.367.300— | 4.367.300.— 12.095.237.35
1588.300— | 3.176.600.—|  ........ (G 4.367.300.— | 8.734.600.— 24.190.474.70
1588.300— | 4.764900—|  ........ )t 4.367.300— | 13.401.900.— 36.285.712.05
1.588.300.— | 6.353.200—|  ........ 6 R 4.367.300.— | 17.469.200.— 48,380.949.40
1588.300— | 7.941500—| ........ I 4.367.300.— | 21.836.500.— 60.705.470.—
1588.300— | 9.529.800—|  ........ Qe 4,367.300.— | 26.203.800.— 434,983.080.—
1.588.300.— 11.118.100.—| ........ ‘ (DT 4.367.300.— | 30.571.100.— 616.619.087.—
1588.300— | 12.706400—  ........ [E5 6 BT, et 4.367.300.— | 34.938.400.— 763.404.040.—
1.588.300.— | 14.294700.—|  ........ (1) .. 4.367.300.— | 39.305.700.— | 1.422.866.340.—
1.588.300.— | 15.863.000.—|  ........ ' D 4.367.300.— | 43.673.000.— | 1.746.920.000.—
1.588.300.— | 17.471.300.— | 41.690.56 41.690.56 4,408.990.56 | 48.081.990.56 | 2.211.771.565.76
1.588.300.— | 19.059.600.— 1.915— 43.605.56 4.369.215.— | 52.451.205.56 | 2.412.755.455.76
1.588.300.— | 20.647.900.— | (2) 2.251.19 41.354.37 4.365.048.81 | 56.816.254.37 | 2.386.282.683.54
1.588.300.— | 22.236.200.— | (2) 2.792.38 38.561.99 4.364.507.62 | 61.180.761.99 | 2.569.592.003.58
1.588.300.— | 23.824.500.— | (2) 2.884.44 35.677.55 4,364.415.56 | 65.545.177.55 | 2.752.897.457.10
1.588.300.— | 25.412.800.—| (2) 2.979.60 32.697.95 4.364.320.40 | 69.909.497.95| 2.936.198.913.90
1.588.300.— | 27.001.100.— | (2) 3.077.91 29.620.04 4.364.222.09 | 74.273.720.04 | 3.119.496.241.68
1.588.300.— | 28.589.400.—| (2) 3.179.41 26.440.63 4.364.120.59 |'78.637.840.63 | 3.302.789.306.46
1.588.300.— | 30.177.700.— | (2) 5.156.23 21.284.40 4.362.143.77 | 82.999.984 40| 3.485.999.344 80
1.588.300.— | 31.766.000.— | (2) 1.373.44 19.905.96 4.365.921.56 | 87.365.905.96 | 5.241.954.357.60
1.588.300.— | 33.354.300.— | (2) 3.646.87 16.257.09 4.370.946.87 | 91.729.559.03 | 5.503.773.545.40







BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIENBRE DE 1951 — DEPARTAMENTO BANCARIO:

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Octubre — Noviembre — Diciembre, 1951

ACTIVO PASIVO
A. — FONDOS DISPONIBLES: A. — DEPOSITOS:
1. Encaje Legal: 1. De los Bancos de Fomento:
a) Depto. Monetario. Cta. Encaje Legal.. 436.993.974.35 a) Cuentas CoOrrientes. ... oicivsvnv i st vl
b) Billetes del Depto. Monetario ........ 188.864.515.— 2. De los Bancos Privados:
c) Billetes Inutilizados .......i.cc.ovie. 984.840.— a) ‘Cuientas Corrientes ... v i vl il cled e Sl
d) Bonos Nacionales. Encaje Legal .... 45.000.000.—| 671.843.329.35 3. Del Publico:
P a) Cuenftas Corrientes .. ......... 0000 525.724.716.21
B. — OTROS FONDOS DISPONIBLES: b) Depésitos a la Vista ................. 17.026 262 #
¢) Depésitos en Moneda Extranjera ..... 236.020.715.20
d) Cuentas Blogueadas Moneda Nacional 177.363.16
a) Monedas Fraccionarias .............. 120.271.98 e): Dividendos i oo e s 1.196.916.75
f) Giros por Pagar Interior ............ 21.626.123.0%
b) Monedas Extranjeras ................ 142.859.25 g) Cajade AROYYOS ..ot veuviinilin. 43.179.552.03
h) Giros por Pagar Devoluciones ...... .
c¢) Bancos Extranjeros. Propios ........ 312.852.573.38 i) Operaciones Pendientes .............. 7.495.646.25
j) Cobranzar por Reembolsar . 26 0436 622 62
d) Bancos Extranjeros. Por Terceros .... 344.850.805.42| 657.966.510.03 k) Fondo para Empleados .............. 44.792.147.99
1) Sobrantes en €aja ........ooevienann. 160.470.17| 923.458.096.50
TOTAL DE FONDOS DISPONIBLES ........... 1.329.809.839.33
Del Gobierno Nacional:
C. — CARTERA: 2) ‘Cuentas Gorrientes i oo vl il 355.989.152.15
1. Pdablico: b) Depositos ala Vista . i . v 1'77.346.06
a) Cuentas Corrientes ..........cccvoue 97.102.364.24 ¢) Depésitos de Moneda Extranjera .... 0.—
b) Prestamas: - i io ol Dhen i e 142.392.755.17 d) Giros por Pagar Interior ............. 249174554 | 358.658.244.75
¢) Cradito Andustriali o Bn e il 36.209.030.95
5. De Reparticiones Gubernativas:
d) Documentos Descontados ............ 320.556.630.52
a) Cuentas Corrientes . ....... . ao..iii. 433.023.282.77
e) Documentos Vencidos ................ 4.105.167.34
b) Depbsitos Administrativos ........... 54.988.990.41
f) Documentos en ejecucién ............ 35.443.805.52
¢) Depésitos ala Vista .................. 12.738.522.76
g) Documentos Castigados ............. . 918—
: d) Depésitos en Moneda Extranjera .... 92.395.2544%
h) Deudores p. Document. de Acreditivos 61.478.666.47 697.289.393.21 ‘
——— e) Depbsitos Judiciales ................. 49.590.314.28
f) Giros por Pagar Interior ............ 5.341.49144 | 648.077.856.15

2. Del Gobierno Nacional:
a) (Préstamoes s e s o e e 238.652.285.44
b) Deudores p. Document. de Acreditivos 21.118.883.15

3. De Reparticicnes Municipales:
a) Préstamos o Gl il 1.741.536.47
b) Deudores p. Document. de Acreditivos 208.555.11

4. De Instituciones Autén. del Gobierno:
a) Cuentas Corrvientes .o v avin i inilon e ob il

TOTAL DE CARTERA . 0 oo i o,

D. — INVERSIONES:
BonosNaclonalesmmsticasinivinans ot davs i e

Bonos Departamentales’, /. i i S0l e o ol

@ N

Bonos Munieipales ... .o niiiiiniicevasin i,
4. Letras Hipotecarias, Acciones y Bonos .............
5 Sanaforios e Pazilssie doii i il Ll i s
6. Otras Inversiones:

a) Superintendencia de Bancos. Cuenta Garantias.....
TORAL DE INVERSIONES . i ivatnaind i,

. — INMOVILIZADO:

R T e
=
<
o
o
=
@
wn

S

Almacenes (Utles) &l g i iinie il oL

131.604.322.29

259.771.168.59

1.950.091.58

1.090.614.975.67

594.551.437.98 |
107.069.790.75
56.513.764.78

75.016.777.28 |

2.437.391.88 |

23.000.—

20.781.025. 46
80.105.348.03
15.139.025.69

835.612.162.67

U A DD

.
|
25.313.218.09 k

6. De Reparticiones Departamentales:

a) Cuentas (Corrientes .. il iesie, 207.710.901.77
by Depositos ia da Nastalicii o0 i 0iig ol 1.587.056.21
¢) Giros por Pagayr Interior .. .......... 1.523.103.23

7. De Reparticiones Municipales:

a) Cuentas Corrientes . ... ool il 129.756.972.55
b) Deposites: a la Vista i il iiawsi . ., 2.949.948.61
¢) Giros por Pagar Interior ............ 388.327.—

8. De Instituciones Autén. del Gbno.:

a) Cuentas Corrientes .................. 296.349.648.3%
b) Depositos a la Vista ................. 64.185.0%
¢) Depésitos en Moneda Extranjera .... 16.434.835.72
d) Giros por Pagar Interior ............ 2.684.140.20

210.821.061.21

133.095.248.16

315.532.809.46

HOTATL, DE DEPOSITOS. .. 0w i,
B. — OTRAS CUENTAS DEL “PASIVO™:

oencias ot ei e L e s s
CGlarantias por Aereditivos .. . oiicinlnanr i i
CGarantias Construccién Nuevos Edificios ..........
Provisién para Gastos de Cobranzas ..............
Compra de Goma. Produccion 1948 .................
Descuentos Recibidos. No Ganados ..................

TOTAL DE OTRAS CUENTAS DEL PASIVO ...

!C. — CUENTAS DE RESULTADOS:
it Utilidad Liquida v i niin o
D. — CAPITAL Y RESERVAS:

@apitaliiPacado v il s S e e G e i L

411.768.323.45

2.671.683.042.12

533.695.655.80

21.620.414.47

1L
5. Material para Construcciones. Almacenes Generales. 113.016.26 G0 D ety Liegnl 0 D e i s
e Fhha Z gnnrlolEghemal (ért 1\(Ti° 92 hLev Orgamca) .........
.451.633.53|| 4. sl e
TOTAL DE INMOVILIZADO: e gl o -
TOTAL DE CAPITAL Y RESERVAS ............ .157.880.
F. — OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO: i
E. — CUENTAS DE RESERVA:
1 Imtereses por Coprar: .. . idiiaeecvs i dilainite oo 5 23.035.363.78
. : 1. Fondo para Becados en el Exterior ....... .0 .......
2. - Operdciones Pendientes . i...iniiivevivhiiiaaiinnsin 6.357.800.19 i Hondon Rata Betiros ol vt e ol s i s
3. Hendo para Técnico:Industrial. ... ... cuicis . ve i
3. Deudores por Gastos de Cobranzas ................. 67.766.20 4. TFondo para Conservacion de Inmuebles ............
. 5. Comvpensacién por Fallas de Caja ..................
4. Papel Sellado ¥ Timbres .i...sieievos oo dhiieiniae 74.950.56 6. Hondo para Castigos ... .ol b osneliiiin o
i i . 7. Fondo para Contingencia de Valores ..............
5. Incautacién Fondos Movimiento Politico 1949........ 14.681.113.50
TOTAL DE CUENTAS DE RESERVA ........... .548.612.
TOTAL OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO ....... ¢
Bs. i l 3.441.705.605.4° 3.441.705.605.48

HERIBERTO PACHECO

Contador

LUIS ASCARRUNZ MUKOZ

Gerente



BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1951 — DEPARTAMENTO MONETARIO:

BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Octubre — Noviembre — Diciembre,

1951

ACTIVO PASIVO
A. — ENCAJE LEGAL: A. — BILLETES EN CIRCULACION:
1. Oro en Bolivia: : i
1002% Sce lia éﬂo £C§;1 %'9 61.18— $° 2,982 Billetes: Emitidos .6 . ol il i o 4.237.390.970
éndores ilenos y 30 Fr. Fr. 170.975.415.43 Ch Cai Smitidos e e Lol
2. Oro en Barras ...... K.F. 3.761.138150 253.930.786.56 cdliss g¢ Chjero Smitidos o 200200
3. Compra de Oro...... K.F. 2.518720 170.055.76 | 425.085.257.77 4.937.596.470.—
Oro en el Exterior: Menos Billetes 'en Caja i Lo b i ] 80.668.970 i 4.169.527.500.—
4. Oro en Cust. en Ext. K.F.14.001.548668 TOTAL DE BILLETES EN CIRCULACION ....... 4.156.927.500.—
a) Oro Disponible ....K.F. 4.741.093962 320.103.208.36 B. — DEPOSITOS PARA ENCAJE DE LOS BANCOS
b) Oro Pignorado ....K.F. 4.981.103523 336.307.871.45 > ~
c) Reserva Extraordinaria: DE FOMENTO Y PRIVADOS:
$us. 4.815.464.02... . K.F. 4279351183 288.927.841.20 045.338.921.01 | 1.370.424.178.73
e 1. De los Bancos de F to:
5. Depésitos a la Vista Pagaderos en: 57 s G
H i a) Banco Agricola de Bolivia ......... 18.795.381.32
Cuenta D1f$eren%1al: 5 5 .
a) BecoN.Y. 1s.6.435.186.01 643.518.601.— b) Departamento Bancario ............. 435.622.125.94
b) Beo. Lond. £.8519.04.06 2.368.344.55 o 7 S 7| 454.424.507.26
¢) Otras Disponibilidades. 251.169.858.52 897.056.834.07
Cuenta Oficial:
2. De los Bancos Privados:
2) BeoNY. Sus. 1AITGATIT 85.038.83020 G e
b) Bco. Lond. 127.671.17.03 *21.295.666.67 a) Crédito Hipotecario de Bolivia ..... 20.088.430.23
¢) Otras Disponibilidades  56.330.255.61 162.684.752.48 | 1 059741.586.55 s o
b) Banco Hipotecario Nacional (Seccion
6. Monedas Bolivianas de Plata ..................... 2.175.550.69 Comercial) Cochabamba .......... 8.000.000.—
7. Monedas Extranjeras. Cuenta Oficial .............. 114.434.90
8. Monedas Extranjeras. Cuenta Diferencial .......... 11.630.— ¢) Banco Nacional de Boilvia ......... 38.670.990.24
9. Monedas Extranjeras en Agencias. Cuenta Oficial.. 458.105.14 | 1.062.501.307.2°
| d) Banco Popular del Berd ........... 93.098.105.21
ENCAIR LBEGAL o0 o b e s | 2.432.925.486.08 ’
€) Banco Mereantil /i .. v 234.603.910.20 689.028.417.46
B. — CARTERA: SR s e
1. Bancos de Fomento:
C. — DEPOSITOS:
a) Banco Minero de Bolivia (Sobregiro) 72.079.918.96
b) Banco Agricola de Bolivia (Avance). 10.000.000.— 1. International Bank Reconstruction Development
2. Documentos Redescontados .......... 47.495.000.—
Washimigton siaa s o e
3. Préstamos (*) 737.409.80
2y Y. BEB. . a0 oo $us. 5.000.000.— 300.000.000.— D. — OTRAS CUENTAS DEL PASIVO:
L) GPIB o »  2.000.000.— 120.000.000.—
) PIEB a »  1.000.000.—  84.000.000.— 1. Obligaciones por Pagar en el Exterior 268.800.000.—
dn Y PHBU e ” 250.000.—  15.000.000.— .
Y REB. .7 3.350.000— 201.000.000.— 2. Operaciones Pendientes ............ 78.031.45
f) Spmo. Gbno. — Recapitalizacién Ban-
co Minero de Bolivia .............. 9.890.400.83 3. Provisién y Gastos Envio Oro Exter. 87.651.14
g) Spmo. Gbno. — Recavpitalizacién Ban- i
co Agricola de Bolivia ............ 9.421.584.27 4, Fondo para Retires . i, it 5.163.843.90
h) S. Gbno.- Adelanto Presupuesto 1951 370.000.000.—
4. Documentos en Ejecucién Pendientes  5.157.208.07 5. TFondo para Becados en el Exterior ..  1.028.209.7¢
5. Documentos Castigados .............. 1.—| 1.244.044.113.18 |
s 6. Fondo para Regulacion de Cambios. 7.086.303.23
C. — INVERSIONES: 7. Compensacién por Fallas Caja ...... 36.600.—
1. ‘Bonos Nacionales ... i daniy . 1.755.960.1?0.14 8. Revaluacidon de Oro en Garantia ... 100.892.351.51
2. Bonos Departamentales 41.018.653.20
3. Bonos Municipales .................. 18.420.523.51 | 1.855.390.366.85 | 3.099.443.480.03| 9. Utilidades por Percibir ............. 55.189.515.20 | 438.362.506.27
TOTAL ENCAJE LEGATL: .ol et mnauisniiis 5.532.368.966.03
D. — OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO: E. — CUENTAS DE RESULTADOS:
1. Operaciones Pendientes ............ 143.777.516.36 1.  Pérdidas'y Ganancias ... ... .40 .. 32.830.839.05|  32.839.839.05
2. Monedas Fraccionarias de Cobre .... 286.000.—
3. Intereses por Cobrar YPF.B. ...... 55.089.454.08
4. Intereses por Cobrar Spmo. Gbno... 18.344.866.94
5. Intereses por Cobrar s/Bonos Fiscales 200.000.— F. — RESERVAS:
6. Comisiones por Cobrar: ............ 1.250—| 9217.699.087.36
1. Fondo de Reserva Legal ........... 354.517.92271
F. — INMOVILIZADO:
2. TFondo para Contingencias ........... 98.900.000.—
1. "Material de Billetes ... ...00: 0 0w 12.411.267.52 :
3. Fondo Especial para Contingencias de
2.0 INFuebles el i g na s i 8.175.7167.25 ’
Cambios o s o e s 894.834.93| 454.312.757.64 925.515.102.96
3 inmuebles v oG bl 1.553.342.— 22.140.376.77 239.839.464.13
Bs...:. 1] 5.772.208.430.27 Baoo 5.772.208.430.22
CUENTAS DE ORDEN
1. Aceptaciones del EXterior ......ocoiviivvvciiiie,. 195.697.24 ‘ 1 Giros por Pagar en el Exterior . .... o .......iu 195.697.24
2. Billetes para INCGINErar . .... i viesosinsbciiiin... 25.303.920.— 2. Billetes Retirados de la Circulacién :.............. 25.303.920.—
3. Oro poriliguidar oo s ve il 14.85 B3 ilintresas de OF0 ool il e aanns i e 14.85
4. Lietras al - Cobro .....c.cveusen 66.105.795.81 i'4.“ Depositantes de Lietras al Cobro ... oo ... ..., 66.105.795.81
5. Material de Billetes Legalizados ................. 207.100.000.— | 5. Material de Billetes Legalizados por Emitir ....... 207.100.000.—
6. Material Moneda Fraccionaria .................... 395.000.000.— | 6. Moneda Francionaria en Custodia ................. 395.000.000.—
7. Material Mda. Francionaria Legalizada p. Emitir. . 25.010.000.— | 7. Material Moneda Francionaria Legalizada ........ 25.010.000.—
8. Oro del Banco en Garantia @ cioioon do . i ol 336.307.871.45 |8: Oro en Garantia) & degl ol DL 336.307.871.45
9. Naoloresiien ‘Custodia .., i e o e i ol 549.951.173.50 [ 9. Depositantes de Valores en Custodia ............. 549.951.173.50
10 “Valores'en Garantia ., . .oid il 0L 525.361.40 : 10. Depositantes de Valores en Garantia .............. 525.361.40
11. . Garantia en Favor de Terceros .i... ... iiiiua 572.909.076.— | 2.178.408.910.25 ‘11. Obligaciones Garantizadas a Terceros ............. 572.909.076.— | 2.178.408.910.25
PARTE DEL ENCAJE LEGAL: ‘
; DEPOSITANTES PARA ENCAJE DE LOS BAN-
i. Valores en Custodia. Encaje Legal del Banco | COS DE FOMENTO Y PRIVADOS:
Mereantil /. iouhe v idiinovonaab coslnniiioony 14.887.667.— i .
| 1. Depositantes Valores en Custodia. Encaje Legal
2. Valores en Custodia. Banco Nacional .............. 59.382.856.09 | Bance Nereantiliin a e g L i 14.887.667.—
2. Depositantes Valores en Custodia. Bance Nacional
3. Valores en Custodia. Banco Agricola .............. 5.000.000.— | dedBolivial B 00 e 59.382.856.09
| 3. Depositantes Valores en Custodia. Banco Agricola
4. Valores en Custodia. Banco Central de Bolivia. De- | die SBolimraid Tl o Lo e e e 5.000.000.—
| 4. Depositantes Valores en Custodia. Banco Central
partamento  Baneario ' i..ebic i 45.000.000.— | de Bolivia. Departamento Bancario ............. 45.000.000.—
5. Depositantes Valores en Custodia. Crédito Hipcte~
5. Valores en Custodia. Crédito Hipotecario de Bolivia 9.000.000.— | canipide Bolivia it o i 9.000.000.—
. 6. Depositantes Valores en Custodia. Banco Popular
6. Valores en “ustodia. Banco Popular del Pert ..... 5.000.000.— 138.270.523.09 i deliPertl b a0 a o A G R 5.000.000.— 138.270.523.09
———— e |
8 Bl il 2.316.679.433.34 ! | Bs.,.... 2.316.679.433.34
(*) Préstamo a Y.P.F.B. $us. 5.000.000.— s/g. Ley de 30-11-45. NOTA. — Tasa de Redescuento, 6 % — Redescuento compra trigo, 5 %
Préstamo a Y.P.F.B. $us. 2.000.000.— s/g. Lsy de 30-11-45.
Préstamo a Y.P.F.B. $us. 1.400.000.— s/g. Ley de 30-11-45. Encaje Legal “A” (Oro, Disponibilidades en el Exterior, etc., etc.) a To-
Préstamo a Y.ng. $us. 750.000.— s/g. Ley de 30-11-45. tal de Billetes) en @ireulaeion ... o coaii il 58.52701 %
a ¥Y.P

Préstamo

ob. Bco. Agricola.

Préstamo up. G
up. Gob. Bco. Minero

a
Préstamo a

GUSTAVO SANCHEZ C.,

Recapit.
Recapit.

Contador

F.B. $us. 3.350.000.— s/g. Ley de 13- 9-49.

Bs. 10.000.000.— s/g
Bs. 10.000.000.— s/g

. Ley de 20-5-47.
. Ley de 20-5-45. |

|
|
|
|
{
|
|
1 Total Encaje Legal “A”, “B” y “C” a Total de Billetes en Circulacién. .
[
|
i
|
|

Billetes en Circulacion

OSCAR F. MONTECINOS

Gerente

Encaje Legal “B” y “C” (Documentos mencionados en el Art. 65, inci-
so e) de la Ley Orgéanica del Banco Central de Bolivia a Total de

7456002 %
133.08793 %



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Abril — Mayo — Junio, 1951

DEPARTAMENTO BANCARIO

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 1951

ACTIVO PASIVO
A. — FONDOS DISPONIBLES: Al
1. Encaje Legal: 1. De los Bancos de Fomento:
; . ! Cuentas Corrientes woubi i 27.292.627.86
a) Dpto. Monetario. Cuenta Encaje Legal  15.074.749.57 2l A A save Dl
b) Billetes del Departamento Mo]netarigo. 120.301.809.— bl DEcosies 8 B Wild o b e 3.000—  27.295.627.86
c) Billetes Inutilizados .......ccovvevvenn 1.078.510.— 136.455.068.57 2. De los Bancos Privados:
a) Cuentas (Corrientes w/ ot i i o e sl il 17.344.865.73
B. — OTROS FONDOS DISPONIBLES: 3.) gel Ptliblié:o: :
Moned . L a) Cuentas Corrientes .................. 505.264.735.63
zka))) M(())rrllgdgz E;Etlgacigrgglsas %%ggggg b) Depositos a la Vista ................ 14.900.471.65
¢) Bancos Extranjeros. Propios ...... 180 091.601.71 3)) %ﬁ%ﬁ%gosgﬁn Monée e ey 239”???'37;?2
3 aOE 20T AN S Blodueadas: /ol i dei i .363.16
d) Bancos Extranjeros. Por Terceros .... 287.605.607.40 467.910.461.12 Ot e 635.762.73
1 f)) C(}:ir.os deIA }113agar Interior . i ... 00l 12.780.791.93
: ! g) Caja de OREOI e s s 20.999.899.21
TOTAL DE FONDOS DISPONIBLES ............ 604.365.529.69 h) Garantias por Acreditivos ........... 372.997.733.28
C. — CARTERA: i) Giros por Pagar Devoluciones ....... 400.—
j) Operaciones Pendientes .............. 4.786.960.08
1 Blblice: k) Cobranzas del Reemborsar ........... 21.035.078.20
a) Cuentas Corrientes .................. 105.620.960.58 1) Fondo para Empleados ............... 36.806.216.51
B) Bielames . L s 176.964.109.22 1) Sobrantes en Caja ............ FETTEE 154.917.81
¢) Crédito Industrial .....ovuevreuvesenns 4253901814 m) Garantias Construc. Nuevos Edificios. 1.984.323.62 | 1.232.489.731.43
d) Documentos Descontados ............. 210.866.555.70 1. Del : i :
&) Documentos Vencidos ................ 7.912.326.95 - Del Gobierno Nacional:
f) Documentos en Ejecucién ............ 41.700.485.35 .
g) Documentos Castigados .............. 068 — a) Cuentas Corrientes .................. 125.803.614.60
h) Deudores p. Document. de Acreditivos 293.798.886.68 b) Depositos a la Vista ... 425.343.05
379.403.310.62 ¢) Giros por Pagar Interior ............. 1.012.114.95| 127.241.072.60
2. Gobierno Nacional: 5. De Reparticiones Gubernativas:
Ay Prestamon: Gl il 262.400.784.25 a) Cuentas Corrientes .................. 360.998.992.08
b)) gepgs.l;cos a 1iavI Vls‘zla ................. 10.903.303.52
b) Deudores p. Document. de Acreditivos  11.003.687.54 c) Depositos en Moneda Extranjera ..... 34.445.295.63
e tediyes o ILUE IS TE R (LT d) Depésitos Judiciales ................. 16.806.914.34
e) Depésitos Administrativos ........... 55.031.057.13
3. Reparticiones Municipales: f) Giros por Pagar Interior .............. 4.833.053.42| 513.018.616.17
A S e OB 1.787.891.75 6. De Reparticiones Departamentales:
st a) Cuentas Corrientes .........iviiicuis 161.912.991.61
b) Deudores p. Document. de Acreditivos 485.398.93 2.273.290.68 b) Depésitos a la Vista ... ... ..l 1 1 3195 307 60
¢) Giros por Pagar Interior ............. 136.826.— 165.175 125.41
4. ici ivas: e ; TR ey
Reparticiones Gubernativas 7. De Reparticiones Municipales:
a) Cuentas Corrientes ... e i d il ionbiadiia. 58.476.893.75 a) Cuentas CHireitos 194.632.601.55
5. Instituciones Autén. del Gobierno: b) Depésitos a la Vista ................. 1.311.524.36
¢) Giros por Pagar Interior ............ 36.300.— | 125.980.425.89
a) Cuentas Corrientes .i... .0l odinveaaisvliiaiabiviaae 55.006.269.36 5 De Thbsitucionss Autsn. dol Chtio.s
6. 5 Pri :
SoPa b ) Cuentas Cortlenfes ......oooo.... 248.005.640.83
Cuentas CoOrrientes ...l e i il vsiv s i 28.275.1¢ epésitos a la Vista ............. 82.801.40
b s ol e e ¢) Depésitos en Moneda Exiranjéra 13.195.234.20
TOTAL DEGCARTERA . ik v bs onilvaaiiag d) Giros por Pagar Interior ............ 3.692.596.33 264.976.273.31 |
1.269.192.511.38 i
TOTAL: DE DEPOSTEOS | & wilua eadiibidein a i 2.473.521.738.40
D. — INVERSIONES: I
B. — OTRAS CUENTAS DEL PASIVO: |
1./ Bonos Nacionales it ivieauiiibdsin s dhvindoniveaihn 520.154.286.83 : |
9. Bonos Departamentales .......oceeoeeveeeeneen. 81.488.309.95 IiocAgeneias eole b D L 52.768.387.83 |
3. Bonos MunicipaleS ............ccoieeiiiiiiiaiiinns 43.485.542.41 2. Provisién para Gastos de Cobranzas ............. 51.901.20 |
4. Letras Hipotecarias, Acciones y Bonos 74.247.432.73 3. Descuentos Recibidos no Ganados ............c.... 2.376.3%9.96 |
5. Sanatorio) SLa Bzt e iseedirs i el o g 2.216.612.43 4. Compra de Goma. Produccién 1948 ............... 30.727.140.75 | 85.923.819.74
6. Ofras InVersiones /oo . cuviibinn e sl s o !
a) Superintendencia de Bancos — Cuenta Garantias 23.000.— C. — OTRAS CUENTAS DEL HABER: ‘
1. Uhilidad) Tdautdal .iuila o iovn soviisiamanii, v v 23.488.538.87
TOTAL:DE INVERSIONES =07 oot ioa o, 721.615.184.35 |
D. — CAPITAL Y RESERVAS: 1
E. — INMOVILIZADO: I AP e P B aG0 s oo R e i 50.000.000.— !
el e S siienisien Y s £ yriis ottt s 5 16.455.979.90 B Besorwn Yomal oo Ul by s ik d 52.081.702— |
9 nmuebles i o L i s e 21.656.020.22 | 3. Fondo Especial. Art. 98 de la Ley Orgénica ....... 33.709.894.29 |
3. Construccién Nuevos Edificios ...........coovveeenn 68.078.966.08 4 Capital Seccion Caja - de AROTTOS .......vivioveasss 10.000.000.— ! 145.794.596.29
4. Almacenes (Utiles) il vioiaiviine capiis e amvainine, 11.536.360.59 ; 5 —_— |
5. Materiales para Construccién. Almacenes Generales 354.828.80 118.082.155.59/| E. — CUENTAS DE RESERVA: {
. 1. Fondo para Becados en el Exterior ............... 1.478.208.75
F. — OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO: ioa Bondo pata Retiros v, ... s i maliim g svliae s ivas . 9.6%6.49%.28 |
1. Intereses por CODIar .......oveeieeeveseineeesaasss 28.595.882.91 | 3. Fondo para Técnico Industrial .................... 668.598.60 |
2. Operaciones Pendientes ............ocooiiiiiini.. 16.263.530.90 I 4. Fondo para Conservaciéon de Inmuebles .... 1.143.204.48 |
3. Deudores por Gastos de Cobranzas ................ 59.468.84 I 5. Compensacién por Fallas de Caja ................. 42950 — |
4. Papel Sellado y Timbres .............co.ooonennen 65.876.78 61 Bondo para Castighs/ . .l .. ceclinil Sl B U 30.000.000.— |
5. Incautacién Fondos Movimiento Politico 1949 ..... 14.681.113.50‘ 59.665.872.931 7. Fondo para Contingencia de Valores .............. 1.1'.73099‘535 44.192.560.64
Bsiio l 2.772.921.253.94 BS.: it & 2.772.921.253.94
CUENTAS DE ORDEN
1. Documentos por Acreditivos Exterior ............. 046.708.562.34 it 1. Acreditivos en el Raapibr. e 946.708.562.34
9. Cobranzas en Comisién Pais ..............c.oovie 62.902.098.21 I 2. Comitentes por Cobros Pafs ............cooovinnnn. 62.902.088.21
3. Cobranzas en Comision Exterior .................. 286.329.923.86 I 8. Comitentes por Cobros Exterior .................. 286.329.923.86
4 Valores Crédito Cuentas Blog. Moneda Nacional... 10.389.472.50 Il 4. Depésito Fondos Blogqueados Moneda Nacional .... 10.389.472.50
5. Valores en Custodia ..........eoieecnnsivanaeiinn. 03.030.114.40 | 5. Depositantes Valores en Custodia ................. 93.030.114.40 |
6. Valores en Garantia ............cioiiiieiiiiiiieen. 26.078.569.— 6. Depositantes Valores en Garantia ...... 26.078.569.—
7. Inversiones del Fondo de Empleados .............. 6.614.637.26 7. Fondo de Empleados por Inversiones 6.614.637.26
3. Documentos Comitentes Otras Oficinas ........... 56.547.197.06 8. Comitentes ‘Otras ‘Oficinas ... vivecon o iiib. o 56.547.197.06
9. Documentos Comitentes Banco Agricola ........... 4.534.972.09 9. “Comifentes Banco Agricola ... ubidin i aeia.edas 4.534.972.09
10. Inmuebles Hipotecados .......ccociviiiiiiiioeen. 551.215.036.02 10. Obligaciones con Hipoteca ........................ 551.315.036.02
11. Mercaderias en Garantia ........ccociiiiiiinennn.s 2.102.450.60 11. Depositantes de Mercaderias en Garantia .......... 2.102.450160
12. Existencias en Moneda Extranjera ................ 311.373.61 12. Monedas Extranjeras Departamento Monetario ... 311.373.61
13. Valores Crédito Cuentas Blog. Moneda Extranjera. . 4‘924'902'361 2.051.739.309.31/} 13. Depositantes de Fondos Blog. en Mnda. Extranjera. . 4.924.902.36 | 2.051.739.309.31
Be. .. | 2.051.739.309.3! B .l | 2.051.739.309.31
PERDIDAS Y]GANANCIAS
GASTOS: ]
Gastos Generales, Sueldos, Primas, Remuneracién a | INGRESOS:
los Sefiores Directores y Varios ................. 47.342.494.76 L
_ Intereses, Descuentos, Comisiones, Cambios, Etc.... Bsi. .. 83.078.460.74
‘CASTIGOS: &
Utiles de Escritorio ........ ISl e T 627.733.02
Muebles . i i bl v si s b s L 866.104.20
Tnmuebles, Conservacién y Alquileres ............. 395.183.44
Tnmuebles -t d i ben oo Sl L DR R e e & 878.485.26
Impuestos y Contribuciones . 167.494.72
Documentos Castigados ....... 142.750.15
Sanatorio fLa-Pazl e a0 i 135.434.10 q
Materiales de Construccién 4.057.44 3.217.242.33
PROVISIONES:
Fondo para Castigos . ........cceeueeeens R 6.000.000.—
Fondo para Retiros ........coceiieeeiiiiiininnaaas, 3.030.184.78 9.030.184.72
UTILIDAD. LIQUIDA . s iiuis s smini il Ll 23.488.538.87
Bkl \ 83.078.460.74 Bs.o.i 83.078.460.74

HERIBERTO PACHECO

Contador

LUIS ASCARRUNZ MUNOZ

Gerente



BANCO CENTRAL DE BOLIVIA

Abril — Mayo — Junio, 1851

DEPARTAMENTO MONETARIO
BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 1951

ACTIVO

PASIVO

A. — ENCAJE LEGAL:

Oro en Bolivia:

A. — BILLETES EN CIRCULACION:

1. Oro sellado #£.344.961.18:0 $us.2.982.— Billetes Emitides wio o vipidic iy boid Bi0 i 3.900.344.713.—
1040 Coéndores Chilenos ..Fr/Fr. 30.00 170.975.415.43
2. Oro en Barras.. Ks. Fino 3.761.138160 253.939.786.58 Cheques de Cajero emitidos ........coieveveieineins 424 500.—
3. Compra de Uro Ks.Fino 2.518720 170.055.76 | 425.085.257.77 -
3.900.769.213.—
Oro en el Exterior: Menos Billetes en:Caja /. ... ool ook i gib e il 14.077.389.— | 3.886.691.824.—
4. Oro en Cust. Ext. .. K.F. 14.001.525340 TOTAL BILLETES EN CIRCULACION ............ 3.886.691.824.—
a) Oro Disponible .... K.F. 4.741.070634 320.101.633.33 B. — DEPOSITOS PARA ENCAJE DE LOS BANCOS
b) Oro Pignorado .... K.F. 4.981.1035623 336.307.871.45
c¢) Keserva KExtraordinaria: DE FOMENTO Y PRIVADOS:
$us. 4.815.464.02 .... K.F. 4.279.351183 288.927.841.20 | 945.337.345.98 | 1.370.422.603.75
5. Depbsitos a la vista pagaderos en: 11. De los Bancos de Fomento: 2
Cuenta Diferencial: e
a) Banco Agricola de Bolivia .......... 19.662.294.25
a) Bes. N.Y. $us.5.631.084.56 563.108.456.— 2
b) Londes.. £. 11.493:15.06 3.216.761.64 566.325.217.64 b) Departamento Bancario ............. 17.237.473.65 36.899.767.90
c¢) Otras Disponibilidades .............. 180.023.376.25 | '746.348.593.89
T De los Bancos Privados:
Cuenta Oficial:
a) Otras Disponibilidades .............. 199.178.968.70 a) Crédito Hipotecario de Bolivia ...... 26.177.362.83
b) N.Y. Sobg. $°852.787.73 51.167.263.80
c) Londres.. £. 32.868:5:4 5.518.910.66 45.648.353.14| 153.530.615.56 b) Banco Hipotecario Nacional. Seccién
Comercial (Cochabamba) ............ 10.000.000.—
6. Monedas Bolivianas Plata ..... il e s 2.175.550.69
7. Monedas Extranjeras. Cuenta Oficial .............. 108.388.07 ¢) Banco Nacional de Bolivia .......... 45.098.604.64
8. Monedas Extranjeras. Cuenta Diferencial .......... 1.360.—
9. Monedas Extranjeras. Cuenta Oficial — Agencias. . 374.342.73 902.538.850.94 | ¢) Banco Popular del Pert ............ 46.732.335.98
ENCAJE LEGAL .......cciiiiiiiiiiieiiieiiinnns 2.272.961.454.69 | e) Banco Mercantil ..................... 112.872.624.67| 240.880.928.12 277.780.696.02
B. — CARTERA:
C. — DEPOSITOS:
1. Bancos de Fomento: . .
a) Banco Minero de Bolivia (Sobregiro). 62.806.713.37 :
2. Documentos Redescontados .......... 61.843.592.32 1. International Bank Reconstruction Development.
5 yaEes O $us. 5.000.000.— 300.000.000
a BB us. 9.000.000.— -UUU.HVY.— ASHINDTON v iR e e S e B 37.428.80
by NBEB v »  2.000.000.— 120.000.000.— Weshing ! i
eV PR B e ”  1.400.000.—  84.000.000.—
) NPIBG o e »,250.000.—  15.000.000.— D. — OTRAS CUENTAS DEL PASIVO:
e) WP WB el i e ”  3.350.000.— 201.000.000.—
f) Sup. Gbno, Recapitalizacién Banco
Minero 'de Bolivia ... .sii ol gul 9.890.400.88 1. Obligaciones por Pagar en el Exterior 328.800.000.—
g) Sup. Gbno. Recapitalizacién Banco o
Agricola de Bolivia ................ 9.496.378.95 2. Operaciones Pendientes .............. 1.591.988.11
h) Sup. Gbno. Adelanto Presupuesto.... 280.000.000.—
i) Sup. Gbno. Adelanto Presupuesto ... 254.000.000.— 3. Provisién Gastos Envio Oro al Ext.... 87.651.14
j) Sup. Gbno. Adelanto Presupuesto.. 556.742.858.—.
4. Documentos en Ejecucién Pendientes. 5.557.640.04 4, Fondo para Retiros ii. i iiee el 3.726.129.90
5. Documentos Castigados .............. 1.—1.960.337.584.56
5. Fondo para Becados Exterior ...... 1.028.209.76
C. — INVERSIONES:
6. Fondo para Regulacion de Cambios 8.948.349.26
1.l Bonoes Nacionales i u. i ainii i oo 661.076.671.18
2. Bonos Departamentales .............. 44.373.114.04 7. Compensacién Fallas de Caja ..... 50.775.—
3. Bonos Muhicipales . . o dsonis svns 18.963.022.66 | 1724.412.807.88 | 2.684.750.392.44
T 8. Revaluacién del Oro en Garantia .. 100.892.351.51
TOTAL ENCAJE TWEGAT: . il ool v vaiae i 4.957.711.847.13 5
{| 9. Utilidades por Percibir ........... 93.959.745.92 | 539.085.200.60
D. — OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO: : r 3 b
1. Operaciones Pendientes .............. 286.227.53 | |E. — OTRAS CUENTAS DEL HABER:
2. Monedas Fraccionarias 349.000.— |
3. Comisiones por Cobrar ..... 6.250.— 1. Pérdidas y Ganancias .............. 19.211.467.14
4. Intereses por Cobrar YPFB......... 55.080.454.06
5. Intereses por Cobrar Sup. Gobierno.. 64.043.176.41 2¢ Redeseuentos' o ol e i 333.125.55 19.544.592.69
6. Intereses por Cobrar Bonos Fiscales. . 1.000.000.— | 120.774.108.—
E. — INMOVILIZADO: F. — RESERVA:
1. '"Material de Billetes'....... 0.0 27.743.225.80 1. Fondo de Reserva Legal .......... 293.081.056.12
2nNluebles ¢ 2ol in e by i i e 4.998.105.30 ‘ :
SusTnmuebles: o ool Lot s il e 1.593.512. 34.334.843.10 155.108.951.10 | 2. Fondo para Contingencias ......... 95.900.000.— | 388.981.056.12 94'7.610.849.41
‘ |
Bl | 5.112.820.798.23 By o 5.112.820.798.23
1
1
CUENTAS; DE ORDEN
.
|
1. Aceptaciones del Exterior .............. S Ui 203.465.36 ]‘ 1.  Giros por Pagar Exterior ..o v oo i 203.465.36
2. /Billetes para INCGINETrar i .. i b it cun s v savicn v vn 16.213.972.— I 2. Billetes Retirados de la Circulacién .............. 16.213.972.—
3. Qe por Liduidar e o ey i S s i i 14.85 ! 3.0 Entregas de Oro: ... oo rba Al g s 14.85
4 ilietrasial CODrol ... vl Gl sl it o e 66.679.699.40 | 4. Depositos de Letras al Cobro ... ......ii..ivii. s 66.679.699.40
5. Material de Billetes Legalizados ...cici.oteiiniin. 163.350.000.— || 5. Material de Billetes Legalizados por Emitir ..... 163.350.000.—
6. Oro del Banco'en Garantia .. . .ciiciifoas . siin 336.307.871.45 Bli267 Oreen Garantia, ... .. i 0ol o i i o o 336.307.871.45
7. Valores en Custodia /.o oo raiian s il iy 1.041.951.173.50 {1 /7. Depositos de Valores en Custodia ... .. .\ . 1.041.951.173.50
8. Valores'en Garantia ... ... .. elveiial i il 425.520.— | 8. Depésitos de Valores en Garantia ............... 425.520.—
9. Intereses por Cobrar Sup. Gbno. s/Préstamo N° 13.. 8.960.000.— Hln0e IIntereses 'en (SUSDERS0 v, v i 8.960.000.—
10. Garantias ‘en Favor de Terceros. . .iuuescsveasisens, 572.909.076.— | 2.207.000.792.56 | 10. Obligaciones Garantizadas a Terceros ........... 572.909.076.— | 2.207.000.792.56
DEPOSITOS PARA ENCAJE D
PARTE DEL ENCAJE LEGAL: PRIVADOS: T e
1. Valores en Custodia Encaje Legal de 1. Depésitos Valores Custodia Encaje
Banco Mercantil ......... b £ 20.000.00.00 9.887.667.— Legal Banco Mercantil ......... £ 20.000.00.00 9.887.667.—
2. Valores en Custodia Encaje Legal del 2. Depésitos Valores Custodia Encaje
Baneo Naecional ...t leie g £ 120.115.00.00 59.382.856.09 69.270.523.09 egal Nacional ... oL, Lol 0 0 £ 120.115.00.00 59.382.856.09 69.270.523.09
|
Bs...... 2.276.271.31565 ' Bs. . .. | 2.276.271.315.65
(*) Préstamos a Y.P.F.B. $us. 5.000.000.—, segiin Ley de 30-11-945. f NOTA: — T . L
Eréstamos a YPTE: fus. 2000000 segin Ley de 30-11.945 s mi dc Heocsencnles 6 Dm0
réstamos a Y.P.F.B. $us. 1.400.000.—, segiin Ley de 30-11-945. | Encaje Legal “A” (Oro, Disponibilidades en el Exterior, | -
Préstamos a YP.F.B. Sus. 750.000.—, segiin Ley de 30-11-945. ; tal de Billetes en Circu%acién ................... ?. / etc ) .a : .To 58.480619 %
Préstamos a Y.P.F.B. $us. 3.350.000.—, segiin Ley de 13- 9-949. | )
Préstamos al Sup. Gobierno para Recapitalizacién del Banco

Bs. 10.000.000.—, segtin ley de 20-5-947.

Agricola de Bolivia,

Préstamos al Sup. Gobierno para Recapitalizacién del Banco Minero de ~Bolivia,:'

Bs. 10.000.000.—, segtn ley de 20-5-947.

Préstamo Supremo Gobierno Bs. 280.000.000.—, segin Ley de 4-12-947.
Préstamo Supremo Gobierno Bs. 254.000.000.—, segin Ley de 4-12-947..
Adelanto a Supremo Gobierno Bs. 556.742.858.—, segtin Ley de 9-3-50.

GUSTAVO SANCHEZ C.,

Contador

Encaje Legal “B” y “C” (Documentos mencionados en al Art. 65, in-
ciso e) de la Ley Organica del Banco Central de Bolivia) a To-

tal de Billetes en Circulacién

69.075474 %

Total del Encaje Legal “A”, “B” y “C” a Total de Billetes en Cir-

culacion

CEVALLOS TOVAR,
Gerente

127.556083 %
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