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MEMORIA
EJERCECTIE: ANITAL 1945

EXPOSICION A LOS ACCIONISTAS DEL BANCO

Sefores Accionistas:

Por vez primera desde que comenza-
ron las actividades de este Instituto po-
demos referirnos en nuestra memoria
anual a la guerra, citdndola como un
acontecimiento retrospectivo. Afio tras
afio hemos venido sefalando, a manera
de exposicién inicial, la inestabilidad
que el conflicto ocasionaba a las econo-
mias de los pueblos y la aspiracion de
verlas al fin alejadas de los graves que-
brantos que inevitablemente les pro-
ducia. Al terminar el ejercicio de 1945,
la conflagracién aparece extinguida, la
normalidad se restablece promisora, y
la paz, beneficio supremo, restituye a
los espiritus el optimismo y la espe-
ranza.

Los afios de lucha han dejado un sur-
co de dolor y destruccion, que habra que
allanar dedicandonos todos a depositar
en él la semilla de la fraternidad y des-
arrollando en comun la obra recons-
tructiva. Esta es, en sintesis, nuestra ta-
rea para el futuro, y a la que hay que
dedicar tantas energias como antes han
sido empleadas para librar al mundo de
los riesgos de relajamiento y opresion
a que ha estado sometido.

El peligro junt6é un dia a los pueblos
que encarnaban los mejores ideales, la
concepcién maés liberal, la doctrina mas

humana. Los que deseaban un mundo
laborioso, tranquilo y pleno de aspira-
ciones, se unieron para defenderse y pa-
ra vencer a los que se alzaron en nom-
bre de principios inferiores. La coope-
racidn triunfé en los afios de sufrimien-
to y de lucha y volvera a triunfar en
los de lucha y confianza que el mundo
ha empezado a recorrer.

En lo que al desarrollo econémico de
los paises concierne, la nueva era que
se inicia muéstrase harto penosa por las
grandes dificultades que encierran los
problemas que esperan solucién. El
agotamiento de los paises europeos, €l
desajuste entre la produccion y €l con-
sumo, el desorden en que ha quedado
la distribucién y la amenaza de desem-
pleo que comienza a manifestarse a me-
dida que avanza la desmovilizacion,
constituyen los primeros obstaculos pa-
ra dejar paso franco a la restauracién
mundial. La obra, dura en todos sus
aspectos, reclama persistencia y accioén
firme; también requiere que todos la
consideremos como tema esencial de
nuestras diarias preocupaciones. Des-
pués de una accion intensa y continuada
llegaremos a una normalidad econdmi-
ca, que diferira de la que conocimos an-
tes de la guerra en la proporcién en que
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han cambiado las necesidades y las as-
piraciones de los pueblos. El mundo,
quizas antes demasiado particularista,
esta abocado, por la fuerza de los he-
chos, a manifestarse en lo sucesivo en
tono de mayor realismo; y la tendencia
hacia lo individual, que venia prevale-
ciendo porque se consideraba que el
esfuerzo aislado bastaba para lograr el
éxito, se cambia ahora por la accién co-
lectiva como actitud capital. Esto, al
menos, es lo que muestra el ambiente
en que vivimos y lo que aparece corro-
borado con las actuaciones de los lti-
mos tiempos, en las que decisiones
politicas y estudios conjuntos de pro-
blemas han motivado resoluciones de
caracter internacional altamente signi-
ficativas.

Describiendo por orden cronolégico
los acontecimientos de tal indole que
se han desarrollado durante 1945, co-
menzaremos por sefialar el reconoci-
miento por Venezuela del estado de
beligerancia con Alemania y el Japdn,
acordado por el Gobierno en 15 de Fe-
brero. Nuestro pais se situd al lado de
las democracias desde el instante en
que estall6 la conflagracién en Europa,
pero al entrar en la guerra Repiblicas
Americanas, rompi6é en favor de ellas
la neutralidad y, mas tarde, haciendo
honor a su promesa de solidaridad,
ansioso de prestar a las Naciones Uni-
das la mas amplia colaboracién e influi-
do por el deseo de ayudar al triunfo de
la buena causa, se incorpord resuelta-
mente a la contienda. Esto no signifi-
caba en realidad una actitud improvi-
sada, porque el petréleo venezolano,
elemento de suma importancia en la
lucha que se venia desarrollando, estu-
vo desde el primer instante al servicio
exclusivo de los que combatian en
nombre de la libertad y de los derechos
humanos.

Poco después, el 22 del mismo mes
de Febrero, se celebré en Chapultepec
la Conferencia Interamericana sobre
Problemas de la Guerra y de la Paz, en

la que el idealismo americano, el senti-
miento de solidaridad continental y los
propdsitos de cooperacién mundial que-
daron altamente reafirmados. En aque-
lla historica Asamblea, los pueblos de
las Américas acordaron asociarse para
trabajar en favor de un mundo mejor,
mas grato y mas justo, y se establecid
el principio de que la asistencia reci-
proca constituye elemento esencial para
satisfacer los anhelos de seguridad co-
lectiva. Las recomendaciones entonces
aprobadas abarcaron interesantes as-
pectos militares, econdémicos y politi-
cos, relacionados con la creacién de un
organismo militar permanente, el con-
trol de los armamentos, la renovacion
de los equipos mecanicos, los reajustes
econémicos en el periodo de transicidn,
la coordinacién de los acuerdos interna-
cionales de paz, la protecciéon de los
derechos internacionales del hombre,
aspectos de la inmigracién en la post-
guerra, intensificacion de las relaciones
culturales, distribucién de productos,
problemas de transporte y desarrollo
industrial. Se redact6 también la Carta
Econdémica de las Américas, documen-
to de amplias perspectivas, que incluye
normas sobre la elevacién de los nive-
les de vida, politica comercial, conve-
nios privados, excesos del nacionalismo
economico, tratamiento justo a los ca-
pitales extranjeros y acuerdos finan-
cieros y agricolas.

El 25 de Abril se celebr6 en San Fran-
cisco la sesidon inaugural de las Nacio-
nes Unidas para el Establecimiento de
una Organizacién Internacional. Los
Representantes de las grandes y de las
pequefias potencias discutieron durante
nueve semanas la Carta de Organiza-
cién Mundial, en la que se fijan normas
para el futuro sistema de paz interna-
cional y se disenan nuevos métodos de
seguridad colectiva, de colaboracién y
de arreglos pacificos. La experiencia de
las dos guerras que el imperialismo
agresor ha desencadenado en lo que va
de siglo y las deficiencias de organiza-
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cién que mostrd la vieja Sociedad de
las Naciones, fueron utilizadas para
preparar un nuevo estatuto de coope-
racion mundial, orientado hacia la abo-
liciébn de los antiguos procedimientos
y la instauracién de nuevos habitos de
contacto en las esferas de la economia
y de la politica social. El idealismo que
tal propésito encierra no puede consi-
derarse excesivo; antes al contrario,
habrd que interpretarlo como fruto de
la aspiracién de los pueblos a terminar
con las guerras, a prestarse auxilio re-
ciproco, a vivir en fraternal comunidad,
a incrementar sus relaciones culturales,
a ayudarse en su desarrollo productivo
y a trazarse en suma una conducta in-
ternacional respetucsa, justa y pacifica.

El dia 24 de Julio, aniversario del Li-
bertador Simén Bolivar, se inaugurd
en Caracas la Tercera Conferencia In-
teramericana de Agricultura, a la que
asistieron Delegaciones de todos los
paises del Hemisferio. Se discutieron
cuestiones de politica econémica y de
técnica agricola, derivadas las prime-
ras de la conexién de las actividades
del agro con los acuerdos de Bretton
Woods, referentes al Fondo Monetario
Internacional y el Banco de Recons-
truccién y Fomento, y las segundas so-
bre aspectos relacionados con el estado
actual de los cultivos e industrias deri-
vadas, sobre problemas de crédito agri-
cola, actuaciones en la postguerra, in-
tensificacion de la produccion de ali-
mentos y materias primas, organizacién
de mercados y transportes, intercambio
de estudios e investigaciones, campaifias
de saneamiento y confeccion de esta-
disticas.

En aquella Asamblea se desarrolld
una labor intensa y efectiva. Cada una
de las Recomendaciones aprobadas
constituye un nuevo paso hacia la co-
operacidn y el progreso americanos, y
una demostracién concluyente del afan
con que los hombres de nuestro tiempo
estudian los problemas que piden solu-
cién inmediata y se ocupan de las cues-
tiones que mas urge resolver.

La agricultura y la ganaderia, rique-
zas bésicas de nuestros paises, requie-
ren atencidn constante, asistencia plena,
apoyo eficaz. Nuestras economias de-
ben descansar sobre esas actividades si
queremos que se desarrollen présperas
y sanas, si deseamos evitarles inquietu-
des futuras y si nos proponemos inde-
pendizarlas de subordinaciones circuns-
tanciales.

El caso concreto de Venezuela evi-
dencia la necesidad de actuar en el sen-
tido enunciado. La excepcional riqueza
minera de nuestro pais ejerce influencia
decisiva en nuestra economia, la que
supeditada en alto grado a la explota-
cién petrolera, carece de recios sos-
tenes en las otras actividades, no mos-
trando, por tanto, aquellas diversifi-
caciones que constituyen los cimientos
de una organizacién econdémica resisten-
te a los cambios de circunstancias. Los
ingresos petroleros representan la ren-
ta mayor del Estado y, como conse-
cuencia, en torno de ellos giran los
presupuestos .de obras y servicios, los
planes de desarrollo y los proyectos de
expansiéon. Consideramos signo alta-
mente favorable el contar con una ri-
queza que de tal modo y en tal pro-
porcién ayuda al sostenimiento de las
cargas nacionales; pero si hemos de
mirar al futuro, si deseamos atestiguar
nuestro interés por el porvenir del pais,
si queremos legar a las generaciones
que nos sucedan una economia sélida,
efectiva y bien estructurada, debemos
dedicar una parte de esos ingresos a
modernizar nuestras industrias, a ace-
lerar el movimiento de nuestros talleres,
a intensificar la capacitacién de nues-
tros trabajadores, a crear un-clima pro-
picio para el desenvolvimiento de las
actividades auxiliares, y, con mas ener-
gia que todo esto, a ampliar €l cultivo
de nuestros campos, a mecanizarlos, a
cruzarlos -de caminos y de canales, a
convertir los eriales en tierras labradas,
a derramar semillas, a repoblar y a des-
arrollar una industria ganadera podero-
sa y eficiente. Este es el destino que
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debe asignarse a la renta petrolera, el
que interesa al pais que se le dé y el
que en realidad le cuadra si, como aca-
bamos de decir, la visién del futuro
priva sobre los aspectos del presente.

Como acontecimiento trascendental
de politica interior, resalta el movimien-
to revolucionario del dia 18 de Octubre,
que derribd al Gobierno anterior y puso
en el Poder a la Junta Revolucionaria
de Gobierno, integrada por elementos
civiles y militares.

Los nuevos gobernantes han declara-
do, que actuardn por Decreto Gnica-
mente cuando lo consideren indispen-
sable para establecer las modificaciones
que juzguen inaplazables, que convo-
caran a la mayor brevedad a una consti-
tuyente que elaborard la Nueva Carta
Fundamental y que con arreglo a ella
se celebrara la eleccion del Presidente
de la Reptblica, por sufragio universal,
directo y secreto.

La instauracién de un nuevo Go-
bierno implica siempre una variacién
mas o menos fundamental de las actua-
ciones del precedente. Cada equipo
desea actuar con arreglo a sus convic-
ciones politicas y administrativas y se
esfuerza por desarrollar sus propios
planes. Si esto acontece cuando la su-
cesidén se realiza por cauces normales,
cabe considerarlo como obligado al tra-
tarse de reemplazos repentinos, en los
que el choque de ideas y las diferencias
programaticas conducen a renovaciones
de fondo y a mudanzas substanciales.
Venezuela se halla, pues, ante una nue-
va experiencia, de la que saldrad vigori-
zada si todos pensamos en ella lo que
debemos y si todos le sacrificamos lo
mejor de nuestras preocupaciones y lo
mas excelso de nuestros sentimientos.

En el area econémica, que, natural-
mente, es la que demarca la condicidon
de nuestros comentarios, la revolucién
no ha ocasionado alteraciones destaca-
bles. No vacilamos en asegurar que
tampoco las producira en lo sucesivo, y
que la vida financiera del pais seguira
transcurriendo en el buen ambiente que

la distingue, que nuestro desarrollo co-
mercial y bancario persistird en su tra-
yectoria progresiva y que nuestra carac-
teristica solidez monetaria continuara
otorgando a todos el respaldo de plena
solvencia y absoluta garantia que tan
eficazmente ha colaborado en nuestro
desenvolvimiento econémico y tanto
habra de ayudarnos a intensificarlo en
el futuro.

Como resumen de este breve bosque-
jo de los hechos mas importantes que
se han realizado en 1945, deseamos sig-
nificar que, en lo que a la situacién del
mundo se refiere, las perspectivas no
dejan de ser alentadoras. Ahuyentada
la pesadilla de la guerra y vencidos los
agresores, la tarea constructiva sera co-
ronada con €xito. No hay necesidad de
exaltar de nuevo las dimensiones de la
labor ni la precisién que hay de ejecu-
tarla. Esto Gltimo bastard para vencer
todos los obstdculos, por ingentes que
ahora parezcan. Ninglin hecho tiene
poder suficiente para paralizar la his-
toria y jamas han vacilado los hombres
a la hora de acometer empresas deci-
sivas. Tengamos por evidente que en
esta prueba, como en tantas otras, triun-
faran la voluntad creadora y el espiritu
constructivo del hombre contempo-
raneo.

Sentimos igual optimismo al hablar
del futuro de Venezuela. Nuestro pais
es joven y vigoroso; aspira a mejorar,
siente ansias de progreso y sabe que
tiene a la mano los elementos necesarios
para labrarse el porvenir que ambiciona.
Pacifico por condicién, laborioso por
naturaleza, esperanzado por tempera-
mento y decidido por inclinacién, nada
puede detenerlo en su ruta hacia la
prosperidad que espera conseguir. Tra-
zado el proposito, no han de faltarnos
estimulos para convertirlo en realidad,
porque, aparte de lo que el presente in-
cita y apremia, a cualquier aspecto del
pasado que dirijamos la mirada hallare-
mos un ademén alentador, una actitud
animadora o un ejemplo en que fortifi-
car la voluntad.
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I
EXAMEN DEL  Durante el afio 1945 han
BALANCE seguido aumentando

nuestras existencias de
oro, a consecuencia de los saldos cons-
tantemente favorables que obtiene el
pais en su movimiento de cuentas in-
ternacionales.

El 31 de Diciembre de 1944 teniamos
en oro (en el pais y en el extranjero)
Bs. 328,69" millones y en igual dia de
1945 Bs. 517,09° millones, lo que signi-
fica un aumento de Bs. 188,39 millones.
La distribucion de la segunda de las ci-
tadas partidas es como sigue:

Oro amonedado en Caja . . . . Bs. 112.684.062,99
Oro en barras en Caja . . . . 256.672.555,75
Oro en barras en el Federal Re-

serve Bank of New York . . ” 147.736.848,76

TOTAL ' . Bs. 517.093.467,50

Mientras tanto, las existencias de mo-
nedas de plata, niquel, cobre y zinc
acusan un descenso de Bs. 1,15 millo-
nes al bajar de Bs. 3,94 millones a
Bs. 2,79 millones. La acufacién de mo-
nedas subsidiarias que por Bs. 1.000.000
se puso en circulacion el dia 24 de Mar-
zo, ha resultado insuficiente para aten-
der a la demanda del mercado mone-
tario nacional. El sefior Encargado del
Ministerio de Hacienda, por oficio del
dia 27 de Noviembre préximo pasado,

(*) No estéd incluido el oro que tenemos del Gobierno Na-
cional (Bs. 70.000.000 al 31 de Diciembre de 1944 ¥
Bs. 100,000.000 en igual fecha de 1943).

nos ha ratificado* la orden de gestionar
una nueva acufiacion de piezas subsi-
diarias por valor de Bs. 6 millones, la
que esperamos tener disponible en el
primer semestre de 1946.

La partida “Billetes de otros Bancos”
monta a Bs. 2.150.205, con aumento de
Bs. 330.965 sobre lo figurado en 31 de
Diciembre de 1944. Esta cuenta esta
constituida, casi en su totalidad, por bi-
lletes del Banco Venezolano de Crédito,
los que canjeamos por los nuestros, a
medida que llegan a nuestra Caja, fi-
gurandolos en contabilidad especial por
las causas que en anteriores oportuni-
dades hemos dejado expresadas.

Los cheques en Caja ascienden a
Bs. 2.036.850,57 y representan efectos
recibidos en el curso de las operaciones
del dia 31 de Diciembre, para ser pre-
sentados a los Bancos librados en la Ca-
mara de Compensacion, el primer dia
habil de Enero.

Nuestros haberes en Bancos del ex-
terior presentan un saldo total de
Bs. 78.896.272,40. Estos depositos pro-
ceden de los giros sobre el extranjero
que negociamos a las companias petro-
leras v a los exportadores de café y
cacao. Nuestras adquisiciones de divi-
sas por otros conceptos carecen de sig-
nificacion.

(#*) La autorizacién original del Ministerio de Hacienda
fué por Bs. 25.000.000.

BILLETES DE LOS OTROS BANCOS, RETIRADOS DE LA CIRCULACION
HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 1945

BANCOS EMISORES

BILLETES INCINERADOS

Banco de Venezueld.. .o osaasonancavrssassssssnssnnsnna
Banco Mercantil ¥ Agricola......c.scteessnsssarsocssss
Banco Comercial de Maracaibo....ccccvivvnrrsnscnnnaas
Banco de Maracaibo......ccessssenvasrsssasssssssssnsnns
Banco CATBCAB...ccasssessanssossassssssesssnnsssnsssnten

CANTIDAD BOLIVARES
1.300.943 94.589.265
288.665%2 10.834.480
153.702%2 2.901.635
227.0411% 4.059.200
12.013 893.185
1.982.365%2 113.277.765
............................... 11.834.485
............................... 125.112.250




X EXPOSICION

En el balance que comentamos no
figura la partida “Bancos Nacionales
Deudores” (Articulo 87 de la Ley de
Banco Central) que hemos venido in-
sertando en los anteriores, porque el
dia 6 de Diciembre, de acuerdo con lo
dispuesto en el paragrafo tercero del
Articulo antes citado, los Bancos que
nos traspasaron sus emisiones dejaron
cancelados los créditos que oportuna-
mente les abrimos por un importe total
de Bs. 37.999.985,00.

Los redescuentos agricolas y pecua-
rios presentan un saldo de Bs. 8,96
millones, contra Bs. 5,77 del afio prece-
dente, y los mercantiles e industriales

Bs. 1,19 millones, contra Bs. 10,5. En
1945 hemos realizado 561 operaciones
de redescuento con un valor global de
Bs. 15.641.651,27 cuya especificacién es
como sigue:

N? de Importe
Operaciones en Bs.
Redescuentos agricolas y pe-
CRATIOR & s i e s 330 11.377.586,72
Redescuentos mercantiles e
industriales . . . . .. .. . 231 4.264.064,55
TOTALES , . 561 15.641.651,27

Siguen en vigor las tarifas de redes-
cuento que publicamos en nuestra Me-
moria correspondiente al afio 1944. He
aqui los tipos que tenemos fijados:

DESCRIPCION DE LOS EFECTOS

REDESCUENTOS Y

Redescuento de efectos provenientes de operaciones de
legitimo caracter comercial (Art. 47, Ord, 5% de la Ley)
Redescuento de documentos de crédito provenientes de
operaciones relacionadas con la produccién, elaboracién,
almacenaje, transporte o venta de productos agricolas,
pecuarios o industriales (Art, 47, Ord. 79 de la Ley)..
Redescuento de documentos de crédito provenientes de
operaciones agricolas o pecuarias exclusivamente (Art.
E ol B e D L b e e e R I R
Anticipos sobre Titulos de Deuda Publica (Art, 47, Ord.
L B T S R R B B R e
Anticipos sobre oro amonedado o en barras (Art. 47, Ord.
Bvletn B de 10 LAY ) o i i nih e saad f e ndhat ivsny
Anticipos sobre letras de cambio, pagarés u otros docu-
cumentos de crédito (Art, 47, Ord. 8? Letra C de la Ley)
Anticipos sobre obligaciones garantizadas con bonos o
acciones de Compaifiias Venezolanas (Art. 47, Ord. 89,

PLAZOS TIPOS DE
ANTICIPOS
hasta 90 dias 212% anual

hasta 180 dias

2159% anual

Eatrd D delda Ley) o e il e e aa it anals fon mninn e

de 181 a 360 dias 3 9% anual
90 dias 2 9% anual
90 dias 2 9% anual
90 dias 31%% anual
90 dias 312% anual

La cuenta no pagada del capital con-
tinua figurando con Bs. 5 millones. Rei-
teramos, como en afos anteriores, que
nuestro Directorio considera que el Ins-
tituto no tiene necesidad de aumentar
su capital enterado.

La partida “Inmuebles para la cons-
truccion” no ha variado, permanecien-
do en Bs. 1.152.138,88. Ademas de
esta cuenta hay otras dos relaciona-
das con la construccién del nuevo edifi-
cio, cuyos saldos respectivos ascienden
en 31 de Diciembre a Bs. 2.989.653,68
la que refleja el costo de las obras y ma-

teriales y a Bs. 99.148,75 la que indica.

el mobiliario y los enseres de oficina
que hemos adquirido. En el Capitulo X

de la presente Memoria informamos
ampliamente del estado actual de los
trabajos y de otros particulares referen-
tes a la nueva construccién.

La cuenta “Mobiliario” figura en
nuestro balance con Bs. 1, por haber
sido amortizada en ejercicios anteriores.
Actualmente, el valor comercial de
nuestras instalaciones de oficinas pue-
de calcularse en unos 50.000 bolivares.

Al final de nuestro activo figuran
la partida de “reembolsables” por
Bs. 997512 y la “cuenta de estampi-
llas” por Bs. 3.509,80. La primera se re-
fiere a las erogaciones que hemos teni-
do que hacer, con caracter devolutivo,



BANCO CENTRAL
Posicién Mensual de los Principales Rubros del Balance
(31 de Diciembre de 1944 a 31 de Diciembre de 1945)
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X1 EXPOSICION

RESERVA DE ORO Y DIVISAS DEL BANCO CENTRAL
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para tramitar ciertas operaciones, y la
segunda a las estampillas que tenemos
en existencia para reintegrar por cuen-
ta de nuestros clientes los documentos
que las precisan.

La suma total del Activo, sin incluir
las cuentas de orden, asciende a Bs.
622.380.809,80, contra Bs. 449.074.574,49
que arrojo en 31 de Diciembre de 1944.
El aumento es de Bs. 173.306.235,31.

Las cuentas de orden montan a
Bs. 155.336.987,78, distribuidos en las
siguientes partidas:

Oro del Gobierno Nacional de-

positado en custodia . ., . . . Bs. 100.000.000,00
Demés Cuentas de Orden . . 55.336.087,78

TOTAL . . Bs. 155.336.987,78

La suma total del activo, incluyen-
do las cuentas de orden, arroja Bs.
777.717.797,58, contra Bs. 557.839.179,67
del 31 de Diciembre de 1944. La di-
ferencia representa un aumento de
Bs. 219.878.617,91.

Pasemos ahora a analizar el Pasivo
de nuestro balance:

El aumento que acusan nuestros sal-
dos en oro y en cambio extranjero se
refleja en las partidas que constituyen
nuestras principales obligaciones: la de
billetes emitidos y la de depbsitos.
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La cuenta de billetes del Banco Cen-
tral acusa al cierre del 31 de Diciembre
de 1945 un total de Bs. 375.378.655, o
sean Bs. 84,38 millones mas que en 31
de Diciembre de 1944. La de billetes
canjeados de otros Bancos alcanza a
Bs. 9.813.180, por haberse recogido du-
rante el ejercicio Bs. 8.928.485. Los bi-
lletes que atn circulan, de los Bancos
que anteriormente fueron emisores, se-
ran canjeados en nuestras cajas hasta
el 6 de Diciembre de 1948, en cuya fe-
cha caducan, conforme a lo prescrito en
el Art. 89 de la Ley de Banco Central.

El dia 13 de Agosto de 1945 el Go-
bierno Nacional constituyé en nuestro
Instituto un depdsito por valor de
Bs. 100 millones. El total de los dep0ési-
tos gubernamentales en el Banco Cen-
tral asciende a Bs. 200 millones, de los
cuales Bs. 100 millones, en oro, figuran
entre las “cuentas de orden” como de-
posito en custodia.

Los depositos a nombre de los Bancos
del pais suman Bs. 87,58 millones, 1o que
representa una reduccién de Bs. 8,13
millones respecto a 1944. Estos depodsi-
tos nos los consignan los Bancos en vir-
tud del articulo 14 de la Ley de Bancos
y del 47 de nuestra Ley Orgénica, sir-
viendo a la vez de base para las opera-
ciones de la Camara de Compensacion.
Las sumas que nos tienen depositadas
los Bancos son superiores a las que
prescribe la Ley para los encajes mini-
mos, pero casi todos los institutos pre-

BILLETES ESTAMPADOS POR EL BANCO
CENTRAL DE VENEZUELA HASTA EL 31
DE DICIEMBRE DE 1945

1.866.000 Billetes de a Bs. 10.......... Bs. 18.660.000
3.499.992 4 SR R R A i 69.999.840
1.049.996 3 E i B0 s 52.499.800
1.649.947 i O R SR e 164.994.700

199.966 " R R B S 99.983.000
8.265.901 Billetes con un valor de....,.. Bs. 406.137.340




EXPOSICION paty

fieren mantener en el Banco Central do en nuestro mencionado balance con

saldos mayores por la ventaja y la fa-  Bs. 118.975,65.

cilidad que ello les representa para sus Los depositos “‘congelados”, confor-

operaciones. me a lo establecido en el Decreto Eje-
Los depdsitos especiales arrojan Bs. cutivo N 176 de fecha 6 de Febrero de

19.564.995,64 o sean Bs. 14,21 millones 1946 sobre inmovilizacion de ciertos

mas que en 1944. He aqui las partidas fondos de extranjeros, han pasado de

que los representan: Bs. 1.122.741,69 a Bs. 3.954.022,72, con
: : un aumento de Bs. 2,83 millones. Ve-

Gobierno Nacional . . . . . . Bs. 12.834.155,35
Compafifas Petroleras . . . . . . " 3.412,459.14 nezuela ha actuado en este asunto de
Otros depositantes . . . . . . . . " 331838115 acuerdo con los convenios establecidos
NOTAT: o B I en diferentes Conferencias Interameri-

_ canas.

Los depositos del Gobierno en mo- El saldo a favor de la Caja de Pre-
neda extranjera no han sufrido varia-  visién de los Empleados asciende a Bs.

cién en el transcurso de 1945, figuran-  24.024,35. Al cierre del afio de las cuen-

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS BALANCES AL CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE
DE 1944 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1945

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
1944 1945 DIFERENCIAS
ACTIVO

Oro amonedado nacional y extranjero y Oro en barras contra-

marcado Bs. 328.694.416,33 Bs. 517.093.467,50 - Bs. 188.399.051,17

Plata, niquel y cobre-zinc 3.940.855,36 i 2.792.14505 — 1.148.710,31
Billetes de otros Bancos............ . 2 1.819.240,00 2.150.205,00 + 330.965,00
Cheques contra otros Bancos i 190.234,60 " 2.036.850,57 + "  1.846.615,97
Depositos a la vista en Bancos del Exterior B 66.976.959,60 2 78.896.272,40 + ' 11.919.312,80
Bancos Nacionales deudores (Art. 87 Ley de Banco Central).. i 22.559.985,00 2 — —_ 22.559.985,00
Redescuentos Agricolas ¥ Pecuarios 2 5,778.821,80 = 8.962.376,47 4+ 3.183.554,67
Descuentos y Redescuentos Mercantiles e Industriale A 10.501.899,35 i3 1.195.068,37 — " 9.306.833,98
Anticipos a Bancos.................... i 1.040.150,00 “ — — 1.040.150,00
Cuota no pagada del Capital = 5.000.000,00 N 5.000.000,00 —_
Inmuebles para la construccién del Edificio del Banco.......... & 1.152.138,89 " 1.152.138,89 —
Desembolsos relacionados con la construccién del Edificio...... i 1,408.600,26 = 2.989.653,68 + 1.581.053,42
Mobiliario ¥ Equipo para nuevo Edificio i —_ o 99.148,95 -+ " 99,148,95
cuenta MobiBBrIo S it el oy et - 1.00 4 1,00 -
Cuentas Reembolsables o 4.000,15 = 9.975,12 + 5.974,97
Cuenta et AT DIIAR T e Tt e e S S b = 7271215 350980 — " 3.762,35
Bs. 449.074.574,49 Bs. 622.380.809,80 -+ Bs. 173.306.233, 31
CUEntaE de O I e T o R i " 108.764.605,18 *  155.336.987,78 + ' 46.572.382,60

Bs. 557.839.179,67 Bs. 777.717.797,58 -|- Bs. 219.878.617,91

PASIVO
Billetes emitidos del Banco Central.........eeeveeeeensnnrcesnncns Bs. 290.990.760,00 Bs. 375.378,655,00 -+ Bs. 84.387.895,00
Billetes emitidos de Bancos Nacionales (Cuenta Emision)....... o 18.741.665,00 " 9.813.180,00 — " 8.928.485,00
Depésitos del Gobierno Nacional..........ccicviieeivessnnnsscenns 2 — ¥ 100.000.000,00 -+ * 100.000.000.00
Depoésitos de 1os Bancos del PafS...........ovvvvrneennneeesrseens 2 95.716.989,82 e 87.588.287, 12 _" 8.128.702,70
Depésitos Especiales................. i ARG ! 5.352.580,57 i 19.564.995, + " 14.212.415,07
Depésitos en Monedas Extranjeras. RN AR = 118.975,65 G 118. 97565 —
Depositos Congelados...........c.covieievecrrnnnnn i " 1.122.741,69 v 3.954.022,72 + " 2.,831.281,03
Caja de Prevision de los Empleados del Banco Central.......... " 14.466,30 . 24.02435 + " 9.558,05
oL T R L e R o e e S T L 20.759.794,88 5] 269.609,62 — ™ 20.490.185,26
Corresponsales en el Exterior..... 2 1.258.180,14 " 14.118.902,07 + "  12.860.712,93
Capital enterado en Caja........ 5 it 5.000.000,00 " 5.000.000,00 —_
Cuota no pagada del Capital...... - 5.000.000,00 & 5.000.000,00 —
Fondo General de Reserva. e 539.070,59 = 925.685,717 4 386.615,18
Fondo Especial de Reserva para garantizar el pago de futuros
e e e e e PR S TP S i i 103.123,49 s 199.777,28 + 96.653,79
Intereses liquidados, no ganados.. 2, 89.310,97 = 58.493,28 — " 30.817,69
Apartado para Dividendos......... . 350.000,00 " 350.000,00 —
Impuesto SobTe 18 RENTA. .. v.-vveerieerinonnsrcsonsacersssss o e 1.178,51 & 1.62330 + " 444,79
Reserva para liquidacién de Cambios Diferenciales o 3.902.606,68 = —_ _" 3.902.606,68
Fondo de Prevision, Pensiones y Jubilacién de Empleados...... 2 13.121,20 i 14.578,00 + 1.456,80
Bs, 449.074.574,49 Bs. 622.380.809,80 - Bs. 173.306.235,31
Cuentas deé OIdeIl.........cccevceerinnnessssonnsanrsasssansanssnns " 108.764.605,18 " 155.336.987,78 -+ "  46.572.382,60
Bs. 557.839.179,67 Bs. 777.717.797,58 - Bs. 219.878.617,91
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tas, el activo de dicha Caja se hallaba
constituido en la forma siguiente:

Rlectivol =l et =s s Bs. 24.024,35
Préstamos a Empleados . ., . . . . " 33.720,00
Acciones Nacionales . . . ., ... . 11.005,50
Bonos Nacionales: . . . . . . .. . 31.000,00

Otras Operaciones . . . , . . . . 2.950,00

. Bs. 102.699,85

Las disponibilidades en efectivo de
este organismo, asi como las inversio-
nes que tiene efectuadas, proceden de
las partidas que, a tenor de lo dispuesto
en el Art. 60 de la Ley de Banco Cen-
tral, le transfiere este Instituto semes-
tralmente.

Los cheques de caja pendientes de
cobro por los beneficiarios figuran con
Bs. 269.609,62. Casi la totalidad de este
saldo procede de efectos emitidos a car-
go de depésitos especiales, siguiendo
instrucciones de nuestros depositantes.
Las Compaiiias Petroleras suelen movi-
lizar asi sus cuentas con nosotros para
efectuar el pago de los impuestos na-
cionales.

Los Bancos corresponsales nuestros
en el exterior aparecen como acreedo-
res por Bs. 14.118.902,07. Esta cuenta
proviene de los créditos comerciales
que dichos corresponsales han abierto
por orden nuestra para el pago de im-
portaciones de diversos Ministerios y
de otras dependencias oficiales. La con-
trapartida estd incluida entre los dep6-
sitos a la vista que tenemos en el ex-
terior.

Tanto el capital enterado en Caja co-
mo la cuota no pagada del capital siguen
figurando con Bs. 5 millones.

Como resultado de las utilidades ob-
tenidas en el afio, nuestro Fondo Ge-
neral de Reserva ha pasado de Bs.
539.070,59 a Bs. 925.685,77, con aumen-
to de Bs. 386.615,18. Dicha reserva re-
presenta en la actualidad el 18,519 del
capital pagado del Banco. El Fondo
Especial de Reserva para garantizar el
pago de futuros dividendos, también
ha pasado de Bs. 103.123,49 a Bs.
199.777,28, lo que significa un aumento
de Bs. 96.653,79.

Los intereses que hemos recaudado
por anticipado en operaciones de re-
descuento ascienden a Bs. 58.493,28,
cantidad que pasara a figurar como in-
tereses ganados a medida que vayan
venciendo los plazos de los efectos res-
pectivos.

El apartado de Bs. 350.000 para pagar
el dividendo correspondiente al afio
1945 lo hemos efectuado con cargo a
las utilidades del afio. Dicho dividendo
sera entregado a los accionistas durante
el primer trimestre de 1946. La mitad
de la suma referida debera percibirla
el Gobierno Nacional por las acciones
de su propiedad.

La partida de Bs. 1.623,30 procede del
impuesto sobre la renta que debemos
retener por cuenta de los empleados cu-
yos sueldos se hallan gravados por la
Ley, de los que periédicamente deduci-
mos el valor de la exaccidn.

TIPOS DE DESCUENTO DE BANCOS CENTRALES EXTRANJEROS

(Porcentaje Anual)

Alemania ............ 3% Dinamareca ........... 4
ATgenting: i ... cdassan 3ia Eeuador . .....cie-eaes 7
BEIRICR  seas e s st 2 El Salvador .......... 3
Bohemia y Moravia.. 31% Espafia ......eecosc0ee 4
BolUVIS ccovervaasitnes 6 Estados Unidos ....... 1
Bulgaria .....es000000 5 I an GRS T s 4
Canadfi ..........cexn 3% EXADCIA S as s e ens 134
Colombia ..svicessnns 4 Gran Bretafia ........ ]
Chile s st S 3-41% BTACTRRE I, L e sl dusas 6

ETUNPTIR s L e e 3 Pafzes Bajos ...i.ciune 215
India Britdnica ....... 3 2 51 5 S e A i 5
Ll e A A 4 BortigalSo oo sl 215
FADON = . 3.29 Sud-Africa ......ee000n 3
R A At o 3 Suecia 3
Latuania: oo as 6

MEXIE0 o soe i s aniiion 4% S,

NOTuega .........e.... 3 Yugoeslavia ........... 5
Nueva Zelandia ...... 115
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La partida final, montante a Bs.
14578, corresponde a la asignacion le-
gal para la Caja de Prevision, Pensio-
nes y Jubilacion de Empleados, y re-
presenta el 8% de los sueldos pagados
durante el segundo semestre de 1945.

Las cuentas de orden del pasivo fi-
guran con Bs. 155.336.987,78 cantidad
igual a la que por el mismo concepto se
inserta en el activo.

Con referencia a los créditos que
oportunamente abrimos a los Bancos
que nos traspasaron sus emisiones de
conformidad con el articulo 87 de la
Ley de Banco Central, los cuales, se-
gun hemos dejado dicho fueron cance-
lados el 6 de diciembre de 1945, ascen-
dieron originalmente a Bs. 37,99 millo-
nes, habiendo sido amortizados en 5
cuotas anuales cuyos respectivos impor-
tes fueron los siguientes:

1ML . & Cos i e s e Bs. 1.770.000
1 - T A RS " 4.000.000
IM3 . . o v a e e e ey ' 4.360.000
2L R G SRR S S ' 5.310.000
L R R S e W (e T et *  22.539.985

La operacién ha sido concluida tal y
como fué acordada y su extincién pau-
latina no ha afectado en lo més minimo
el progresivo desenvolvimiento de los
Bancos, los que, con el aumento de sus
capitales, el de sus reservas y el de los
depdsitos, han compensado con creces
las sumas que representaban los billetes
que tenian en circulacién.

La liquidez del activo del Banco Cen-
tral alcanza en la actualidad su grado
méaximo, una vez cancelados los crédi-
tos a largo plazo que, por el referido
concepto del traspaso de las emisiones
de los Bancos comerciales, otorgamos
a éstos.

Al presentar a los sefiores accionistas
nuestra quinta Memoria anual, nos es
grato consignar que la liquidez de nues-
tro balance culmina en los siguientes
porcentajes:

El Encaje Legal, con relacién a los billetes

en circulacién y demés obligaciones a la

vista (Art. 58 de la Ley), esde . . . . . 94,00%
La relacién entre la existencia de oro y

los billetes en circulacién es de . . . 134,24%
La existencia de oro, unida a los depdsitos

a la vista en Bancos del exterior, es, con

relacién a los billetes en circulacién de 151,06%

BALANCES MENSUALES DEL BANCO CENTRAL

7 {14
| ORC Y DIVISAS SU RELACION CON LOS BILLETES
EMITIDOS

1602 |
1508
1408

ORO. SU RELACION CON LOS
BILLETES EMITIDOS.

NCAJE LEGAL: SU RELACION CON

o LAS OBLIGACIONES A LA VISTA.
o1 ;o IR BRI Wty s s o ey RS I P :J
T S TR T Yo i P | TRl 1 o P
1945

Fluctuaciones del Encaje Legal y Relacion entre las
Existencias de Oro y Divisas y los Billetes Emitidos.

IT

BANCOS Los Bancos comerciales
COMERCIALES que operan en el pais han
acentuado en el transcurso del afio 1945
los progresos que hemos venido descri-
biendo en nuestras Memorias de los
ejercicios precedentes. Asi lo comprue-
ba el examen de los balances consolida-
dos que resefiamos a continuacion.

Al cierre del 31 de diciembre de 1944
los anticipos en cuenta corriente suma-
ban Bs. 127,3 millones contra Bs. 165,5
millones al fin de 1945; el avance repre-
senta Bs. 38,2 millones. :

Las hipotecas acusan poca variacion,
pasando en el periodo indicado de
Bs. 28,4 millones a Bs. 29,0 millones.

Los préstamos y descuentos que es-
taban en Bs. 117,8 millones al cie-
rre de 1944, figuran un afio después
con Bs. 130,05 millones.

La partida de inmuebles aparece casi
estacionada: Bs. 9,65 millones contra
Bs. 9,62 millones.

Las colocaciones diversas sefialan un
pequefo retroceso, al pasar de Bs. 14,28
millones a Bs. 13,2 millones.

Tampoco es importante la diferencia
que acusan los “Otros elementos del
activo”, que estaban en Bs. 5,43 millo-
nes y han quedado en Bs. 5,27 millones.



BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

EXISTENCIA DE ORO EN LOS BANCOS COMERCIALES (ANTES DE EMISION) Y EN EL

(BOLIVARES)
Mercantil Comercial Venezolano
de racai nezuela Sub-Total* Banco

Caracas Agr¥cola AMATicaibo Maracaibo Crgsito Vene: CEntEales TOTAL
Diciembre 1941. .871.732,40 1.199.655,00 82,093,75 25.026,00 10.226.893,85 19.245.060,13 34.650.461,13 124.310.960,99 158.961.422 12
Diciembre 1942. .871.732,40 1.199.655,00 82.043,75 25.026,00 10.226.893,85 19.245.070,13 34,650.431,13 208.423.745,93 243.074.177,06
Diciembre 1943. .871.732,40 1.199.655,00 80.983,75 25.026,00 10.226.893,85 19.244.070,13 34.648.361,13 273.313.566,33 307.961.928,09
Diciembre 1944. .871.732,40 1.199.655,00 80.983,75 25.026,00 10.226.893,85 19.244.070,13 34.648.361,13 398.694.416,33*** 433.342.777,46

1945:

-871.732,40 1.199.655,00 80.983,75 25.026,00 10.226.893,85 19.244.070,13 34.648.361,13 398.750.972,46%** 433.399.333,54

.871.732,40 1.199.655,00 80.983,75 25.026,00 10.226.893,85 19.244.,070,13 34.648.361,13 4250.248.956,69%** 484,897.317,82

.871.736,40 1.199.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244.070,13 44 648,365,12 499.741.427,96%** 494.,389.,793,09

871,736,40 3.799.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244.070,13 47.248.365,13 492.757.679,59*** 540.006.044,72

871.736,40 3.799.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244,070,13 47.248.365,13 492.758.197,87%%* 540.006.563,00

871.736,40 3.799.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244.070,13 47.248.365,13 538.567.730,27%** 585.816.095,40

871.736,40 3.799.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226,893,85 19.244.070,13 47.248.365,13 538.569.682,08*** 5B85.818.047,21

871.736,40 3.799.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244.070,13 47.248.365,13 568.863.324,48%+# 616.111.689,61
Setiembre ..... 871.736,40 3.799.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244.070,13 47.248.365,13 584.011.272,58%** 631.259.637,71
Octubre ........ .871.736,40 3.799.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244.070,13 47.248.365,13 584.012.812,58%** 631.261.177,71
Noviembre ..... 3.871.736,40 1.199.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226.893,85 19.244.070,13 44,648.365,13 616.903.452,28*** 661.551.817,41
Diciembre ..... 3.871.736,40 1.199.655,00 80.983,75 25.026,00 20.226,893,85 19.244.070,13 44.648.365,13 617.093.467,50%*+ 661.741.832,63

* Oro en poder de los Bancos ya no emisores.
** Oro en Caja y en el Exterior.
*** Incluyendo oro en custodia, propiedad del Gobierno Nacional.

EXISTENCIA DE ORO EN LOS BANCOS EXTRANJEROS

(BOLIVARES)
National Royal Bank of Holandés Aleman
City Bank Bank London Unido Antioquefio¥=* TOTAL
Diciembre 1941. 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 700.237,00 2.906.515,75
Diciembre 1942. 1.250.004,00 65.233,75 292,942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Diciembre 1943. 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.089,00 — 2.206.278,75
Diuie;ng%rse 1944 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Enero ..c...v.s 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Febrero 1.250.004,00 65.233,75 292,942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Marzo 1.250.004,00 65.233,75 292.942.00 598.099,00 -_— 2.206.278,75
ARrI e el 1.25Q.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Mayo ....ee cee 1.250.004,00 65.233,75 292.942.00 598.099,00 — 2.206.278,75
JUO ...esauss . 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Julor i rinis 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
ALZOBtO (.. iovaen 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 —_— 2.206.278,75
Setiembre . 1.250.004,00 65.233,75 292,942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Octubre ........ 1.250.004,00 65.233.75 2092.942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Noviembre ..... 1.250.004,00 65.233,75 282.,942,00 598.099,00 — 2.206.278,75
Diciembre ..... 1.250.004,00 65.233,75 292.942,00 598.099,00 —— 2.206.278,75

* Liguidado en

Julio de 1942.
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En cambio, la suma total de los prés-
tamos y colocaciones que representaba
Bs. 302,97 millones, aparece con Bs.
353,82 millones, o sea con un aumento
de Bs. 50,85 millones.

El crecimiento que acusa en el acti-
vo de los balances bancarios el ejercicio
de 1945, recae integramente sobre dos
partidas: las cuentas corrientes, que se
elevan en Bs. 38,2 millones y los prés-
tamos y descuentos que lo hacen en
Bs. 12,7 millones.

Al cierre de diciembre de 1939, ano
en que comenzo la segunda guerra mun-
dial, la suma total de los préstamos, an-
ticipos e inversiones de la banca, arro-
jaba Bs. 178,8 millones. Al cierre del 31
de diciembre de 1945, cesadas ya las
hostilidades, las mismas partidas mon-
tan a Bs. 353,8 millones, lo que consti-
tuye un aumento de Bs. 175 millones.

El lado pasivo de los precitados ba-
lances acusa un progreso casi paralelo.

Los capitales de los Bancos han pa-
sado en 1945 .de Bs. 86,4 millones a
Bs. 90,4 millones, lo que acusa un alza
de Bs. 4 millones; y las reservas, a con-
secuencia de las utilidades realizadas en
el ejercicio, se elevan de Bs. 33,7 a
Bs. 394, con aumento de Bs. 5,7 millo-
nes.

Los depdsitos en el afio 1945, sefialan
el mayor incremento registrado por los
recursos bancarios: estaban en Bs. 403,5
millones al cierre de 1944 y en Bs. 442,5
millones el mismo dia de 1945, con dife-
rencia por tanto de Bs. 39 millones.

El crecimiento que ha experimen-
tado el activo consolidado de los Ban-
cos es casi equivalente al que regis-
tran sus recursos. Las cifras que si-
guen corroboran esta manifestacion:
mientras que el total de los préstamos,
anticipos y colocaciones ha aumentado
durante el afio 1945 en Bs. 50,8 millones,
el crecimiento de los capitales, reservas
y depésitos representa Bs. 48,7 millo-
nes. La similitud de ambas cantidades
comprueba el buen uso que los Bancos

han hecho del aumento de sus disponi-
bilidades, coordinando los avances de
éstas con el alza que acusan los renglo-
nes que constituyen sus activos.

El cuadro que sigue refiere los recur-
sos de cada uno de los bancos que ope-
ran en el pais, al cierre del 31 de diciem-
bre de 1945:

(Millones de Bolivares)

Banco Cap. Res. Dep. Total

Banco de Venezuela . . 24,00 14,05 17624 214,20
Banco Mercantil y

AQHMEOIR i e el s 15,00 3,89 33,79 52,68
Banco Venezolano

de Crédito. . . . . . 12,00 6,71 90,80 109,51
Banco Caracas . . . . 9,00 836 3915 5651
Banco Industrial . . . . 10,00 0,78 10,58 21,36
Banco Comercial de

Maracaibo . . . . . . 8,00 126 17,18 26,44
Banco de Maracaibo . . 5,00 1,17 1510 21,27
National City’ Bank of

New Nork: 0o, 2,00 087 2049 32,36
Royal Bank of Canada 1560 —— 12,20 13,70

Banco de Londres y

América del Sur Ltd. 1,00 1,61 6,06 8,67
Banco Holandés Unido 1,50 0,65 9,48 11,63
Banco Tachira . . . . . 1,40 0,04 2,40 3,84

90,40 39,39 44247 572,26

La banca nacional ha utilizado inteli-
gentemente la coyuntura para fortalecer
su posicion. Al comenzar la guerra, los
capitales bancarios sumaban Bs. 65,5
millones, contra Bs. 90,4 millones, que,
segtn hemos referido mas arriba, acusa-
ban en 31 de diciembre iltimo; el au-
mento alcanza a Bs. 24,9 millones. En
el mismo lapso, las reservas han pasado
de Bs. 36,4 millones a Bs. 39,3 millones,
lo que equivale a un crecimiento de
Bs. 2,9 millones.

Los depdsitos sefialan atn mayores
diferencias: de Bs. 195,7 millones que
registraban en 31 de diciembre de
1939, han pasado a Bs. 442,5 millones al
31 de diciembre de 1945; el crecimiento
representa Bs. 246,8 millones.

El grado de liquidez de los institutos
bancarios también aparece notablemen-
te acentuado: al cierre del 31 de diciem-
bre préximo pasado, los precitados ba-
lances consolidados arrojan, como pro-
medio general de los préstamos, coloca-
ciones e inversiones, el 61,78% de la
suma global de sus recursos.
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Se hallan muy avanzadas las gestio-
nes que importantes elementos del co-
mercio y de la industria vienen reali-
zando para fundar un nuevo instituto
bancario que girard bajo la razén social
de Banco Unién. La nueva entidad fun-
cionara con un capital de Bs. 15 millo-
nes, cuyo 20% ha sido ya enterado en
Caja. Se espera que pueda inaugurar sus
actividades dentro del actual semestre.

Nos ha sido grato otorgar a los funda-
dores del Banco Unidn la colaboracion
que nos ha solicitado, y nos satisface
significar a su Directiva que con suma
complacencia seguiremos prestandole
en lo sucesivo las que de nosotros re-
quiera y estén dentro del radio de nues-
tras actividades.

Con el fin de dar mayor flexibilidad
y amplitud a la estructura crediticia
bancaria del pais, la Junta Revolucio-
naria de Gobierno estudia actualmente
los siguientes proyectos:

1°—Reorganizacién del Banco Agricola
y Pecuario. El estatuto que rige a
esta entidad va a ser revisado con el
fin de ponerla en condiciones de

desarrollar una politica crediticia
mas amplia. A la vez, se espera que
se dote de nuevos recursos al orga-
nismo.

2°—Reorganizacién del Banco Obrero.
Se esta estudiando una nueva orga-
nizacion para este Instituto, cuyos
recursos han sido aumentados por
disposiciones de la Junta Revolu-
cionaria de Gobierno.

3°—Por Decreto de la Junta Revolucio-
naria de Gobierno de fecha 10 de
noviembre (N? 41) se nombrd una
Comision para estudiar la conve-
niencia de crear un organismo en-
cargado del fomento de la produc-
cién. E1 Sub-Comité que se designé
para estructurar la iniciativa ha he-
cho ya entrega de un ante-proyecto
de Decreto creando la Corporacidén
Venezolana de Fomento, cuya fun-
cién principal reside en colaborar
en el desarrollo de los recursos del
pais, mediante otorgamiento de
préstamos, adquisicién de valores
de nuevas empresas y promocién de
las que se considere necesarias para
incrementar la produccién en aque-
llos sectores que mas convenga al
pais.

4°—Creacion del Banco Hipotecario
Nacional. Este proyecto ha mere-
cido excelente acogida, por consi-
derarse que su realizacién ayudara
de modo real y efectivo a solucio-
nar los problemas derivados de la
escasez de viviendas.

Las iniciativas que quedan menciona-
das, no solamente no entorpeceran las
actividades propias de la banca privada,
sino que vendran a ensanchar su campo
de accidn y a facilitarle nuevas oportu-
nidades de inversién. Por otra parte vy,
como antes hemos expresado, en el
planteamiento y en el estudio de todas
ellas, ha presidido el deseo de ampliar
la actual estructura crediticia del pais.
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COLOCACIONES Y RECURSOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

EN MILES DE BOLIVARES

COLOCACIONES

RECURSOS

l | Prés- !Dltar- Otros ‘ ! Poreentaje
- Cuen- Hi-  (amos In- suas co-|elemen- Capl- | Reser- De- entre Colo-
‘tas Co=| pote- 'y des-| mue- locaclo-| tos del | TOTAL tal vas } pésl- |TOTAL ecaciones y
rrienles| c¢as | cuen- bles } nes Aclivo tos Recursos
t tos | | i
| I
| | | |
1937 | I [ |
i | | I |
Junlaci s e s .| 74.060 14.430 22.454 22.3151 5.290 8.031 | 149.642 54.000 29.226 @ 194.046 | 277.272 53,96%
Diciembre. . . . .1 81.719 14.699 ‘ 30.916 21,883 ; 6.648 10.515 | 166.383 55.000 30,054 | 214.135 | 299.189 55,61%
] 1 ! |
1938 I | i
I | | |
Junio. <. s o o o o 09,590 15.546  83.187 19.124 | 6.126 20,422 | 182.998 65.500 29.987  220.138 | 315.625 57,98%
Diciembre. . . . 'J 92.685 15.086 ‘ 50.274 17.154 | 5.985 10.515 = 191.701 65.500 81,195 | 226.828 | 823.523 §9,25%
1 I 1
1939 J ‘
1
I |
Junio. . . . . . .| B5.530 15.800 | 51.881 15.498 |  6.652 11.964 | 186.329 65.500 51.905  212.699 | 310.104 60,08%
Diciembre. . . . .| 85.920 13.623 | 45.865 14.697 ! 6.037 12.748 | 178.893 65.500 84,029 | 195.707 | 295.236 60,59%
|
1940 ‘ ; | [ |
TRRGO D oS of rwrme .} 88.000 14.394  (2.653 13.942 |  5.925 11.186 i 196.104 65.500 85.172 | 218.869 | 319.541 61,37%
Diciembre. . . . . 83.770 14.564  68.683 12.645 | 5.884 10.056 | 195.304 65.500 86.461 | 217.149 | B819.110 61,20%
1941 | ‘ | |
IRl woe e e .i 87.718 17.177 | 54.206 12,029 5.256 10.303 | 186.692 65.500 87.279 | 226.204 | 329.013 56,74%
Diciembre. . . . #471.778 20.306 | 58.521 12.203 | 10.606 9.405 | 198.829 65.500 87.425 | 219.184 | 322.109 61,72
| | dk
| |
1942 w 1 '
Junio. . . . . . .| 78.582 18.607 } 47.455 11.048 | 10.611 16.743 h 183.046 65.500 87.694 | 241,133 | 344.327 §3,16%
Diciembre. . . . . 79.791 19.913 | 52,563 10.135 | 11.479 26,756  200.637 73.500 25.969 | 257.471 | 356.940 56,21%
|
1943 | I l |
R | |
Junlo; o's o s 85:210 19.963 | 61.965 9.677 | 10.675 24.644 | 212.134 80.500 25.527 | 803.950 | 400.977 | 51,74%
Diciembre. . . . .| 96.820 25.018 |  96.565 9.375 | 13.419 5.420 | 246.618 82.500 28.560 | 339.880 450.9415 54,69%
1944 . \ !
| | | |
Juplo. . . . . . .| 108,158 27,268 | 98.257 9.495 | 13.667 8.645 | 260.487 85.000 80.149  417.103 | 532.252 48,94%
Diciembre. . . . .| 127.335 28.472 f 117.823 9.622 14.288 5.439 | 302.979 86.400 33.674 | 403.507 | 523.581 57,87%
| I I
|
1945 | [
| |
Enero. . + o « s 128.678 27.609 | 121.125 9.517  14.893 5.795 | 307.612 86.400 | 33.382 | 466.566 | 586.348 52,46%
Febrero. . . . .| 131.361 26,954 | 123.323 9.412 13.314 7.176 | 311.540 86.400 32.778 | 484.771 | 603.949 51,58%
Marzo. . . . . .| 130.634 27.722 | 122.479 9.518 14.997 5.961 | 311.811 86.400 81.831 | 476.550 | 594.763 | 52,34%
Abril « . . .- . .| 133,724 25.861 | 118.371 9.463 | 15.014 9.235 | 311.668 90.400 29.632 | 509.086 | 629.118 i 49,54%
Mayo. . . . . .| 185.887 26.734 | 115.857 9.463 | 13.890 8.300 | 310.081 90.400 31,307 | 520.664 | 642.371 48,21%
Jupio . . . . . .| 141.732 26.976 | 118.408 9.479 | 14.157 3.714 | 314.466 90.400 36.481 = 541.668 | 668.549 47,04%
A B .| 144.716 26,981 | 121.220 9.468 | 14.128 4.352 | 320.865 90.400 34,458 | 554.741 | 679.599 47,21%
Agosto. s » « o »| 152.877 27.630 | 124.589 9.457 | 15.518 6.200 | 335.771 90.400 34.066 ‘ 456.758 | 581.224 57,717%
Setiembre. . . . .| 151.408 | 28.103 | 128,122 9.490 | 16.678 10.164 | 343.965 90.400 83.734 | 471.573 | 595.707 51,76%
Octubre. . . . . .! 158.783 29,264 | 130.407 9.635 | 16.058 11,194 | 355.340 50.400 83.976  470.959 | 595.334 59,69%
Noviembre. . . . . 160.996 29.284 | 130.758 9.631 | 16.066 9.661 | 356.396 90,400 83.814 | 458.984 | 583.198 61,11%
Diciembre. . . . .| 165.523 29,076 | 130.560 9.659 | 13.723 5.279 ! 353.820 90.400 30.390 | 442.472 | 572.262 | 61,82%
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III

CAMARAS DE  E] valor global de los
COMPENSACION  efectos compensados en

el afilo 1945 revela el al-
to nivel que durante dicho ejercicio al-
canzaron las transacciones efectuadas
en las esferas financiera, industrial y co-
mercial de nuestra economia.

En el transcurso del afio precitado
pasaron por la Camara de Compensa-
cién de Caracas 724.628 cheques por un
importe global de Bs. 2.725.981.506. El
desarrollo del organismo desde que
inauguré sus operaciones ha sido el
siguiente:

Afio Cheques Importe en Valor medio
compensados en millones de cada cheque
de Bs, ' en Bs,
1941 (desde el 17
de abril) . . . 268.697 868,50 3.232,28
1042 . . . . . 372.299 1.173,08 3.150,92
1943 . . . . . 423.350 1.388,74 3.281,13
104N STl s 551.031 1.959,26 3.555,62
148 v e e s 724.628 2.725,98 3.761,90

Las cifras de 1945, tanto en lo que se
refiere al nimero de cheques presenta-
dos como en lo qué respecta al volumen
global de las compensaciones, son las
mas altas de los cuatro ejercicios.

Existe notable diferencia entre las
cantidades globales de 1944 y 1945, pe-
ro después del segundo trimestre del
gjercicio proximo pasado las compen-
saciones tienden a estabilizarse en el al-
to nivel que entonces lograron. Asi lo
comprueban los resimenes trimestra-
les correspondientes a los dos ultimos
afios que detallamos a continuacién:

(MILLONES DE BOLIVARES)
Afio Cifras globales de las Aumento o disminucién

compensaciones respecto al trimestre
anterior
1944
ler. trimestre 453,40 617,56
20  trimestre 469,62 +16,22
3er. trimestre 505,84 36,22
49 trimestre 530,40 424,56
1945
ler. trimestre 617,97 487,57
29 trimestre 707,39 89,42
3er. trimestre 709,73 + 2,34
49  trimestre 690,89 —18,84

CAMARA DE COMPENSACION DE CARACAS
VALOR MENSUAL DE LAS COMPENSACIONES
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El ritmo de la compensacién es inte-
resante como factor sintomatico del vo-
lumen de las transacciones efectuadas
en la esfera de la economia que acos-
tumbra a saldar las cuentas por medio
de cheques, y, ademas, como indicador
de las alteraciones que se producen en
la velocidad de circulacidén del dinero
quirografario. En ambos casos, repeti-
mos, el andlisis de las compensaciones
facilita aclaraciones de interés.

Pasando al estudio de la compensa-
cién en su calidad de indicador del rit-
mo de las transacciones, hay que tener
presente que sobre el valor global de
aquélla, ademas del volumen de éstas,
influye el nivel general de las cotiza-
ciones. A una determinada cantidad de
mercancias, pagadas en cheque, corres-
ponde un efecto sobre las compensacio-
nes, cuyo grado de influencia depende
de que sea mayor o menor el costo en
bolivares de la unidad transada. En el
cuadro que sigue se ha eliminado la in-
fluencia probable de las alteraciones en
el poder adquisitivo general de la mo-
neda, dividiendo las cifras del promedio
diario de las compensaciones por el coe-
ficiente de crecimiento de los precios al
por mayor, y calculando después el por-
centaje de alteracidén de las cifras ajus-
tadas, sobre la base del altimo trimestre.
El resultado es el siguiente:
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CAMARA DE COMPENSACION DE CARACAS
(Promedio diario de las Compensaciones)

Coeficiente de
crecimiento de
los precios

Cifras
absolutas

(Miles de Bolivares)
1943

49 trimestre . . . . . 5.215,40 1.202
1944

ler. frimestre . . . . . 6.128,87 1.303

29 iU g S 6.912,72 1.377

3er. o el 6.659,81 1.373

40 e e s 7.277,28 1.311
1945

ler. trimestre . . . . . 8.828,09 1.319

29 el Bl o 0.690,29 1.376

3er. $ly o i TS 9.722,33 1.370

49 e NS o s 1.343

Se desprende del cuadro anterior que,
aun eliminando el efecto que sobre las
compensaciones deberia producir la su-
bida de los precios, el ritmo de éstos
acusa marcada tendencia alcista duran-
te los dos tltimos afios. Tomando como
base el movimiento registrado en el 1l-
timo trimestre de 1943 (representado
por la cifra ajustada, una vez eliminado
el efecto probable de las fluctuaciones
de los precios), se observa un aumento
de 37,519 hasta el altimo trimestre de
1944 y de 74,57% hasta fines de 1945.

Como antes hemos dicho, las altera-
ciones que acusan las cifras de las com-
pensaciones son también indicio de di-
ferencias en el ritmo de movilizacion de
las cuentas bancarias, Relacionando el
volumen de las compensaciones con el
de los depésitos particulares a la vista
en los Bancos de Caracas, se aprecia en
los ultimos afios una marcada tenden-
cia hacia un aumento de la velocidad
de circulacién de los depbsitos, lo que
indica que el dinero estancado antes en

I (II)

1943

Promedio Mensual
de Compensaciones

Promedio Mensual
de los Depdsitos
de Particulares

(Millones de Bollvares)

49 trimestre . . . 128,65 255,34
1044

ler. trimestre . . 151,13 272,01

29 . 156,54 253,59

3er. o 168,62 259,22

49 = 176,80 278,78
1945

ler. trimestre . 205,99 305,40

20 o 235,80 325,34

3er. - 236,58 348,85

49 5! 230,30 345,87

Cifras ajustadas
una vez eliminadas
las fluctuaciones
de los precios
(Miles de Bolivares)

INDICE

4.036,69 100,00
116,52
124,36
120,16
137,51

4.703,66
5.020,13
4.850,55
5.550,94

165,80
174,46
175,80
174,57

£.693,02
7.042,36
7.096,59
7.047,11

las cajas bancarias, a causa de las difi-
cultades para importar, se va incor-
porando poco a poco a la circulacion.
Sin embargo, hay que tener en cuenta
que sélo una parte de los cheques gira-
dos contra las cuentas bancarias pasa
por la Camara de Compensacién y que
el resto se cancela en las taquillas de
los Bancos o mediante transferencias
entre cuentas localizadas en un mismo
instituto. Por consiguiente, la relacion
entre las compensaciones y los depodsi-
tos no muestran todavia la velocidad
abseluta de circulacién de estos altimos,
si bien las alteraciones de relacién entre
una y otra magnitud pueden conside-
rarse como sintoma de variacién en la
velocidad de circulacion del dinero ban-
cario.

En el cuadro que sigue presentamos
el promedio mensual de las compensa-
ciones y el de los depdsitos en los Ban-
cos de Caracas, asi como la relacion en-
tre ambas magnitudes y las alteraciones
de dicha relacién, calculadas sobre la
base del Gltimo trimestre de 1943:

()
Relacién entre
(I) y (II)
%

INDICE

50,38 100,0
110,3
..122,5
129,1
125,9

55,56
61,73
65,05
63,42

133,9
143,9
.134,6
132,2

67,45
72,48
67,81
66,59
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La velocidad de movilizacién de los
depdsitos, medida por la proporcién que
dentro del total de los mismos alcanzan
las compensaciones y tomando como
base el nivel correspondiente al cuarto
trimestre de 1943, sube a 129,19 en el
tercer trimestre de 1944, desciende en
el siguiente a 125,9%, pasa en el segun-
do a 1945 a 143,99, y retrocede a 132,2%
en el altimo de dicho ejercicio.

El Banco Central, de conformidad
con el articulo 29, ordinal 9 de su Ley
Orgénica, procedié a organizar la Ca-
mara de Compensacién de Maracaibo,
la que funciona desde el 13 de julio en
la sucursal del Banco de Venezuela, ac-
tuando, con ese fin, como agente de

nuestro instituto en dicha plaza. El gran
desarrollo bancario de la misma hallara
un buen auxiliar en las facilidades que
otorga el nuevo organismo. Desde la fe-
cha en que inauguré sus actividades
lleva efectuadas las siguientes compen-
saciones:

N? de Volumen Valor medio
Mes cheques global de las de cada cheque
compensaciones Bs.
(millones de Bs.)
JUHOC ey el B 6.783 18,55 2,734
Agosto . . . . . 12.238 42,75 3.493
Septiembre . . . 12.540 40,83 3.256
Octubre . . . . 12.612 40,50 3.211
Noviembre . . . 13.234 45,03 3.402
Diciembre . . . 13.217 42,74 3.234
Totales . . 70.624 230,40 3.263

CAMARAS DE COMPENSACION

CARACAS
CIFRAS ABSOLUTAS PROMEDIO DIARIO

DE LAS COMPENSACIONES DE LAS COMPENSACIONES

Nimero de cheques Valor Niumero de cheques Valor
320 D T S e A 268.697 Bs. 868,504.720,31 1.263 Bs. 4.122,188,80
e Eh L e R S O aan 372.209 5 1.173.084.741,78 1.312 oy 4.130.609,30
I g e s e A s 423.350 " 1.388.737.655,96 1.398 = 4.762.502,70
L R e e ee ksl v oty STl e 551.031 ”» 1.959,259.995,34 1.888 o 6.477.672,00
' 57.801 2 233.668.271,47 2.312 = 9.346.731,00
50.843 iy 179.453.647,66 2.421 " 8.545.411,80
57.741 i 204.844.322,98 2,406 o 8.535.180,00
59.108 £ 266.948.817,35 2.463 =, 11.122.867,50
57.268 i 207.535.539,34 2.386 -~ 8.647.314,50
62.584 74 232.906.726,60 2.503 W 9.316.269,00
63.068 ol 235.208.785,65 2.628 Ly 9.800.366,00
64.814 4 242.079.946,22 2.700 iy 10.086.664,00
63.221 s 232.441.642,78 2.528 % 9.297.666,00
61.304 " 230.757.348,56 2.554 - 9.614.889,00
63.316 i 227.679.315,00 2.534 i 9.107.173,00
63.560 = 232.457.142,30 2.648 £ 9.685.714,00

(*) La Cimara de Compensaciéon de Caracas empezé sus operaciones el 15 de Abril, 1941.
MARACAIBO
1945:

JULRD (") o iscoisanvan 6.783 Bs. 18.547.467,00 452 Bs. 1.236.4098,00
BACOBTD | iisssarssniis 12.238 " 42.749.580,00 510 ” 1.781.232,00
SETIEMERE ........... 12.540 & 40.835.410,77 501 = 1.633.417,00
OCTUBRE C. . c.-.caas 12,612 g 40.496.863,73 504 hip 1.619.875,00
NOVIEMBRE .....co0000 13.234 - 45.028.577,35 529 " 1.801.143,00
DICTEMBRIE . .oacocissns 13.217 " 42.746.932,21 551 A 1.781.122,00

(**) La Camara de Compensacién de Maracaibo empezé sus operaciones el 13 de Julio, 1945,
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EL CAMBIO [ 0s ingresos de divisas con-
troladas correspondientes al
afio 1945 han sido superiores a los de
los ejercicios precedentes, segin puede
observarse en el cuadro que sigue:

(Miles de Délares)

Aiios Petroleo Café y Varios Total
Cacao
1937% 44.725 9.082 1.738 55.545%*
1938 70.154 10.412 1.445 82.011%*
1939 78.071 9.211 1.166 88.448
1940 66.850 5.951 2.553 75.354
1941 76.227 8.354 4.068 88.649
1942 62.130 10.877 8.543 B1.550
1943 72.450 12.585 961 85.996
1944 122.459 10.518 272 133.249
1945 207.987 12.421 417 220.825

El aumento progresivo de estos ingre-
sos se debe a las actividades de las Com-

Aunque no poseemos datos sobre los
ingresos de divisas no controladas, cree-
mos que pueden calcularse en unos $ 18
millones.

Las ventas de divisas en 1945 han si-
do también las mas altas que registran
nuestros libros. Sumaron § 145.743.750,
siendo su clasificaciéon como sigue:

Ventas a organismos oficiales....... $ 22.094.305
Ventas a 10s Bancos.....ceeeseesssanes " 121.867.645
Ventas Varias ....ccccveunvsesssnns ... " 1.781.800

Totales...... $ 145.743.750

En los 8 afios anteriores las ventas
aparecen asi distribuidas:

(Miles de Délares)

pafiias Petroleras. Las entradas de cam- Afios  Oficlales Bancos  Varlas  Total
bio controlado de los demas sectores re- 1037 3.503 53.633 1630  58.856
presentan en 1945 Gnicamente el 58% 1938 sl s L e RS (i
del 11’1 reso tota], 1939 10.451 75.783 889 87.123
g T 1940 11.209 67.942 —= 79.242
(*) Primer afio de las estadisticas cambiarias del pais, 1941 10.321 63.650 10,950 84.976
Los datos transcritos se refieren al lapso comprendido 1942 7.522 52.200 1188 60.908
entre el 20 de febrero y 31 de diciembre. 1943 7.447 49.686 1.293 58.425
(**) Excluyendo divisas recibidas del Gobierno Na- 1944 11.576 71.166 900 83.642
cional. 1945 22.094 121.868 1.782 145.744
TIPOS DE CAMBIO EN CARACAS
(Promedios Mensuales de los Mercados Oficial y Libre)
TIPOS DE COMPRA TIPOS DE
iy VENTA AL
v DIVISAS CONTROLADAS EvRiaco
MESES Divisas Divisas
PETROLEO . Libres Controladas
7 N ot Caf Cacao
b
Tipo Especial | Tipos generales T
1944 $ s £ 5 £ $ £ $ £ $ e
Diciembre ...... 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,37 4,25 17,15 3,32 1338 | 3,35 13,56
\
1045:
ENero ...eseesee 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
Febrero ........ 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
MATZO ...aosssse 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
Abril .......c0ns 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
MAYO ..asoecasan 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 1338 & 3,35 13,52
JunIo  eielesnes 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 ‘I 3,35 13,52
LT LR AR 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,256 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
Agosto ......... 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
Setiembre ...... 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
Octubre ........ 3,021532 3,00 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
Noviembre ..... 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
Diciembre ...... 3,021532 3,09 12,46 4,80 19,368 4,25 17,149 3,32 13,38 3,35 13,52
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Aunque las ventas en 1945 sobrepa-
san en $ 70,38 millones el promedio de
los 8 afios precedentes, representan tan
solo el 66% del total de las divisas ad-
quiridas en el mercado controlado.

Al terminar la guerra, la posicién cam-
biaria del pais no puede ser més sélida.
Cuando el Banco Central inicid sus ope-
raciones, tnicamente disponia de $ 0,42
millones que le fueron transferidos por
la Oficina de Centralizacién de Cam-
bios. Del estudio realizado entonces re-
sultd que, en contrapartida de ese saldo,
el comercio nacional debia a sus provee-
dores del extranjero mas de $ 36,7 mi-
llones. La situacién actual es bien dife-
rente. No existe una sola obligacién in-
cancelable por carencia de divisas y el
pais dispone de un fondo de estabiliza-
cién de cambios en oro amonedado y
en barras y en cambio extranjero, que
pasa de Bs. 695,99 millones, incluyendo
los Bs. 100 millones de oro que el Go-
bierno Nacional tiene depositados en
nuestro Instituto.

Los informes de que actualmente dis-
ponemos nos permiten suponer que, si
no ocurren variaciones inesperadas en
el mercado petrolero, en cada uno de
los cinco afios proximos obtendremos
un ingreso de divisas de unos 200 millo-
nes de dodlares. El de 1946 tal vez sea
aun mayor, porque las Compaiiias Pe-

troleras tendran que cambiar unos 30
millones de délares para pagar el im-
puesto extraordinario sobre la renta es-
tablecido por Decreto N? 112 del dia
31 de diciembre proéximo pasado.

Igual que en nuestras Memorias ante-
riores, destacamos una vez mas la esca-
sa significacién que alcanzan las entra-
das de divisas de otras procedencias. El
94,29, del total del cambio controlado
proviene de la industria de hidrocarbu-
ros, sumando por tanto las demas apor-
taciones el 5,8%. Esta desigualdad se
va acentuando a medida que aumentan
las actividades petroleras.

Merece la pena insistir en lo que tal
desajuste significa y reiterar que este
aspecto de nuestra economia debemos
considerarlo como motivo de constante
preocupacion para todos, pues la rique-
za que el petréleo nos proporciona no
procede de una fuente inextinguible, ni
podemos desconocer lo que el plazo de
duracién de nuestros yacimientos repre-
senta para la vida de la nacidén, a mas
de los esfuerzos que realiza la ciencia
para hallar nuevos sustitutivos.

RESUMEN DE ENTRADAS ORDINA-
RIAS DE DIVISAS CONTROLADAS

(EQUIVALENTE EN DOLARES)

[ Diferencia
1944 | 1945 entre

‘ 1944 y 1945
Enero. . . . s.’us.zm,-i 21.651.104— | + 12.937.843,—
Febrero, . . 9.995.654,— 16.460.016,— @+ 6.464.362,—
Marzo. . . .| 9.979.80,— 18.135.033,— -+  8.155.853—
Abril. . , .| 12472.361,— 19.163.317,— 4  6.690.956,—
Mayo. . . .| 5.909.710,— 15873.608— | -+ 9.963.808,—
Junio. . . .| 6.651816,—| 20457.244,— | | 13.805.428,—
Julio. . . .| 6524.736— 17.921.060— | 4 11.396.324,—
Agosto . . .| 9215850— 16077.174— 4 6.861.324,—
Setiembre. . 14.277.718,— 18.993.293,— | + 4.715.757,—
Octubre. . . 18.031.543,—| 16.969.339,— - 1.062.204,—
Noviembre. .| 11.720.197,—| 15.164.893,— -+ 3.444.696—
Diciembre. .| 19.756.732,— 23.959.691,—  -- 4.202.950,—
TOTAL §$.. | 133.248.758,— 220.825.772,— | + B87.577.014,—




ENTRADAS DE DIVISAS CONTROLADAS

(EQUIVALENTE EN DOLARES)

Afio 1945
| |
|
Enero | Febrero Marzo Abrll Mayo Junio Julio | Agosto Setbre, | Octubre Novbre. | Dichre. Total

!

|
Petrfleo .....cocsvivnnanes 20.811.351|15.444.714 | 16.722.870/17.760.813 | 13.861.546/19.120.225 | 17.023.889/15.000.583 18.065.406/16.358.997 | 14.773.750/23.042.821 207.986.965
Café ....cieciinaieroansens 578.905! 561.220 994.825| 875.213 | 1.611.427| 869.588 626.872| 655.577 371.204| 286.820 88.911  630.909 8.151.471
ST R s e S 240.822] 439.081 379.356| 483.818 348.068| 447.301 245.258| 400.313 378.404| 286.074 208.5461 277.185 4.269.226
Entradas Varias .....eccee 11.025 15.000 37.981 43.474 15.567 20.131 25.041] 20.701 178.279 37.448 3.686 8.776 417.109

E
TOTATE S S 21.651.103/16.460.015 18.135.032|19.153.318 15.872.608/20.457.245 17.921.060|16.077.174 18.993.293%16.969.339 15.164.893(23.959.691 | 220,824.771

VENTAS DE DIVISAS CONTROLADAS
(EQUIVALENTE EN DOLARES)
Afio 1945
|
Enero | Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Setbre. | Oetubre Novbre. | Diebre. Tolal
GODIEIND ..iccoapsosssanns 1.403.907| 948.487 | 1.280.051| 1.731.663 | 1.472.798| 2.088.484 | 1.369.432| 2,315.629 | 1.536.601| 1.575.875 | 1.929.572 4.441.805 22.094.304
Bancos (Caracas y Mara-

caibO) ....ccccevrnarssspe 7.153.353] 7.520.664 | 7.839.300| 5.514.353 | 9.597.405/10.044.376 | 10.627.572(11.294.210 | 12.015.559|13.187.596 | 13.737.388(13.335.902 121.867.687
VATIAH { .. icasappavasesss 193.132 61.643 129.767| 164.717 245.648| 157.661 81.323] 114.899 155.872 29.648 272.064] 175.426 1.781.800
TOTAL $..;vs00e000s 8.750.39218.530.794 9.249.127| 7.410.733 | 11.315.851/12.290.521 | 12.078.327|13.724.738 | 13.708.032(14.793.119 | 15.939.024/17.953.133 | 145.743.791
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Desde 15 de agosto de 1944 los cam-
bios diferenciales no han sido modifica-
dos. Los tipos que actualmente rigen son
los siguientes:

Café lavado . . . . . . . Bs, 4,80 por délar
trillado & oo alen ey ¥ o425 "
Cacant i " 425 " "

Deseosa la Junta Revolucionaria de
Gobierno de aumentar la proteccién a
los productores de café, autorizé al Ban-
co Agricola y Pecuario para pagar a los
exportadores los precios que se indican
en el siguiente comunicado de fecha 30
de los corrientes:

Procedencia * Perga- Lavado Trillado
mino 12 12
571 Kgs. 46 Kgs. 46 Kgs.
San Cristébal . . . . . Bs. 69,00 Bs. 73,50 Bs. 56,00
TR E e s e e o 69,00 " 173,50 " 56,00
oy 1Sty S 67,00 12550 " 56,00
METtg Rt i oy S 68,00 » 72,50 " 56,00
TrailloNe s A e '’ 63,00 " 67,50 50,00
Boeond . . . . .. .. " 66,00 * 70,50 " 55,00
ValEra-or o ol Sl e ' 65,00 " 69,50 " 54,00
FRondue Zod v e e T eR00 " 66,50 ' 53,00
Monte Carmelo . . . . " 62,00 ” 66,50 " 52,00
SCATRCAREIT e e bl " 73,00 " 717,60 * 57,00
Puerto Cabello . . . . " 69,00 ” 73,50 * 55,00
Puerto Cabello. Tipo
azul Caracas . . . . " —— " 71,50 P —
Barquisimeto , . , . . " 67,00 " 71,60 " 54,00
ElTocuyo . . . . . .. " 62,00 " 66,50 " 53,00
San Felipe . . . . . . * 63,00 " 67,50 ” 53,00
La Victorla . . . . o *. 72,00 " 76,50 " 55,00
Valencials S r o e " 65,00 " 69,60 " 55,00
Acarigua . . . . . . . " 62,00 " 66,50 " 53,00
Altagracia de Orituco " 63,00 " 67,50 " 53,00
Cumans . .. . . v ¢ s 66,00 " 70,50 ' 55,00
Caripeii i s en gl " 65,00 " 69,50 " 53,00
Cumanacoa . . . . . . 65,00 " 69,50 —_—
BAIC8lOnA - . e i " 62,00 “' 66,50 " 53,00
Carfipano: . ' i < i & = " 63,00 " 67,50 ' 54,00
1y B TF i e S 63,00 " 67,50 ' 53,00
Pregonero:-. . -« « are 61,00 " 65,50 " 54,00
Maracaibo (Santa Polo-
nia y Torondoy) . . " ——rvo0 74,50 ' 57,00
Maracaibo (La Azulita) " —— " 76,00 ” 57,00
(el Ty el SRRl " 63,00 " 67,50 51,00
oy A R R P " 62,00 " 66,50 " 54,00
Aguada Grande . . . . " 63,00 " 67,50 ” 50,00

Para finalizar este capitulo repetimos
una vez mas, que las grandes reservas
de oro y de divisas que hemos acumu-
lado nos permitirdn mantener la estabi-
lidad cambiaria en el periodo de la post-
guerra. La intervencion del Banco Cen-
tral en el mercado bastara para asegurar
dicha estabilidad.

\'%

CIRCULACION  A] finalizar el afio 1945,
MONETARIA  ¢] circulante global, ex-

cluyendo los depbsitos
del Gobierno, sumaba Bs. 968,9 millo-
nes, cifra que representa un aumento
de Bs. 141,7 millones respecto a la del
31 de diciembre de 1944.

En la fecha primeramente citada los
medios de pago se hallaban represen-
tados como sigue:

Plata) ¥ nigueliic o L oSt Bs. 124.312.997,00

Blllatagc ot o R e ”  387.816.535,00
Depimiton™. . 'L & ST EEy ' 456.792.275,42

Total . . . Bs. 968.921.807,42

He aqui la forma en que se hallaban
distribuidos:

En poder de los Bancos

Plata y niquel , . . . . Bs. 34.240.146,60 17,7%
Billetes . . . . . . . . . " 71.669.955,00 37,0%
Depogitoa . . el ans " 87.588.287,12 45,3% 5

Total . . ., Bs. 193.507.388,72 100,0%

En poder del piiblico
Plata y niquel . . . . . Bs. 90.063.850,40 11,6%
Billetes! < i o e " 316.146.580,00 40,8%
Depoziton T8 & s o ' 369.203.988,30 47.6%

Total . . . Bs. 775.414.418,70 100,0%

En el ejercicio que resefiamos las
compras de divisas han seguido siendo
superiores a las ventas y este desequi-
librio ha obligado al Banco Central a
crear nuevo dinero, cuya cifra total, en
lo que a 1945 concierne, se eleva a
Bs. 161,06 millones. Tal aumento en el
circulante —que repetimos ha sido oca-
sionado por el saldo favorable que si-
guen arrojando nuestras operaciones in-
ternacionales, segin referimos mas am-
pliamente en el Capitulo I de esta Me-
moria —aparece incrementado con el
desarrollo que acusan los créditos ban-
carios, representados por los préstamos,
inversiones y colocaciones, cuyas par-
tidas acusan en 1945 un alza global de
Bs. 50,84 millones. Si el conjunto de
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uno y otro crecimiento no se ha tradu-
cido en una ampliacién similar de los
medios de pago en poder del piblico,
ello se debe a que el Fisco, a cuyas ca-
jas concurre mas del 60% de los délares
que convierten en bolivares las empre-
sas petroleras, adopté una politica de
gastos que le consintid aumentar sus
reservas monetarias en Bs. 80,90 millo-
nes.

Podemos contar con que en los proxi-
mos afios seguird aumentando el circu-
lante, ya que todo hace suponer que,
por lo menos durante un quinquenio,
la industria petrolera precisara conver-
tir unos 200 millones de ddlares anua-
les, a los que agregados unos 18 millo-
nes de ddlares que aportan corriente-
mente las exportaciones de café y ca-
cao y productos varios, se obtiene una
cifra de divisas lgue excede notablemen-
te a la que de ordinario moviliza el pais
para pagar sus importaciones. Antes de
la guerra las necesidades de cambio ex-
tranjero del pais sélo alcanzaban a $ 90
millones anuales aproximadamente.

Es evidente que un rapido e intenso
crecimiento de los medios de pago pue-
de llegar a producir en la economia im-
portantes desajustes, de no orientarlo en
la direccién que las circunstancias re-
comiendan; pero, por otro lado, sin la
concurrencia de esa clase de recursos
adicionales, no nos hubiera sido posible
obtener las ventajas que se derivan del
siguiente indice de realizaciones y pro-
yectos, ni el desarrollo financiero que
también enumeramos:

19—El aumento de Bs. 174,93 millones
que desde el 31 de diciembre de
1939 a igual dia de 1945 han expe-
rimentado las operaciones de crédi-
to y las inversiones de los Bancos;

29—La promocion de numerosas empre-
sas nuevas y los aumentos de ca-
pital acordados por muchas de las
que se hallaban en funcionamiento;

30__F| desarrollo urbanistico de los 1l-
timos anos;

4°—1os avances considerables que acu-
san las obras publicas nacionales;

50—La creacién de corporaciones para
otorgar créditos con el fin de incre-
mentar la produccion;

6°—El proyecto de creacién de la Ma-
rina Mercante Nacional;

7°—El fomento de las comunicaciones
aéreas, mediante aportaciones de
capitales publicos y privados.

Estos avances y otros varios que po-
driamos enumerar, no hubieran podido
lograrse ni podrian ser iniciados sin los
recursos monetarios de que Venezuela
ha venido disponiendo y dispone en la
actualidad. ' =

El momento econémico-financiero es
sumamente favorable para poner en €je-
cucién, con medios exclusivamente na-
cionales, aquellas iniciativas que se con-
sideren adecuadas para impulsar el des-
arrollo del pais. El problema fundamen-
tal de Venezuela, reside, incuestionable-
mente, en aumentar la produccién, di-
versificando nuestra economia hasta
conseguir independizarla de la casi ab-
soluta subordinacién a que en la actua-
lidad la tiene sometida la industria pe-
trolera. Para lograr este propésito, nada
puede ayudarnos mas que una politica
de expansidén agricola y ganadera, de
apertura de nuevas vias de comunica-
cién, de obras hidraulicas, de perfeccio-
namientos técnicos, de amplia inmigra-
cién y de créditos faciles y amplios.

Los recursos monetarios que hemos
acumulado ayudaran a tales propoésitos
y sitGian al pais en condiciones de abor-
darlos con muchas mejores posibilida-
des de lograr éxito, que cuando sentia-
mos esas mismas aspiraciones y carecia-
mos de elementos para traducirlas en
realidades.
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MERCADO En nuestra Memoria del
DE VALORES ejercicio préximo, pasado

destacabamos la importan-
cia que iba alcanzando en el pais el mo-
vimiento bursatil, a consecuencia de la
evoluciéon econémica de los tltimos
afios. El desarrollo logrado en 1945 vie-
ne a acentuar la significaciéon que el
mercado de acciones y bonos alcanza
en la estructura de nuestro sistema fi-
nanciero y, a la vez, la confianza que el
publico demuestra hacia esa clase de
inversiones.

De las emisiones efectuadas en 1945,
merece especial mencién la del Institu-

to Nacional de Obras Sanitarias, cuya
primera oferta, en dicho afio, de Bs. 10
millones en bonos hipotecarios al 5, %
efectuada ‘en marzo} fué suscrita por
mas del doble de la suma emitida. En
agosto se puso a la venta una nueva se-
rie por valor de Bs. 5 millones al mismo
tipo de interés, habiendo sido doblada
la suscripcién por encima de la cantidad
ofrecida.

Entre los sectores de la economia pri-
vada que demostraron mayor actividad
de emision y el aumento de capitales
fué mas intenso, se destacan los servi-
cios de electricidad, el de las empresas
de transporte y el de los institutos ban-

CIRCULACION MONETARIA

(EN BOLIVARES)

(SALDOS A FIN DE CADA MES)

CIRCULANTE EN PODER DE LOS BANCOS

Circulante en
~ poder del Depésitos

Billetes

Emitidos Depésitos -
Plata y (Saldo de la del Piblico
Niquel Cuenta de en los SUMA Plata y
acuiiados Emision) Bancos Niquel

Piblico — del Gobierno

Depdsitos (Plata, Ni- Nacional a
Billetes en el Banco TOTAL quel, billetes la vista
Central y depdsitos

1941:

Dicbre. 124.312.097 159.781.675 150.620.229 434.714.901 45.110.962 26.068.110 53.680.171 143.846.254 344.557.818 26.556.915

1942:

Dicbre. 124.312.997 209.111.290 194.458.010 527.882.287 54.000.091 51.128.915 71.431.027 176.560.033 422.753.291  25.000.000

1943;

Dicbre. 124.312.997 275.155.175 271.280.009 670.748.181 48.707.656 B6.484.490 73.743.549 208.935.696 535.556.03¢  25.000.000

1944:

Dicbre. 124.312.997 312.475.465 204.606.249 731.484.T11 43.382.932 B4.789.820 95.716.990 223.889.742 603.311.958 129.867.593

1845:

Enero 123.312.997 317.596.140 310.411.694 751.320.831 43.936.438 93.964.995 142.239.003 280.140.436 613.419.399 179.013.400

Febrero 123.312.997 323.445.310 323.114.539 760.872.846 43.703.773 04.634.405 152.334.097 200.672.275 631.534.668 182.680.336

Marzo 124.312.997 327.765.815 325.267.431 777.346.243 43.116.107 92.777.930 129.285.244 265.179.281 641.452.205 200.368.443

Abril 124.312.997 334.125.670 331.406.468 729.845.135 42.645.149 908.461.205 172.341.096 313.447.540 648.738.691 225.696.784

Mayo 124.312.997 338.171.815 342.199.376 804.684.188 42.303.031 97.788.610 179.485.443 319.577.084 664.502.547 225.781.060

Junio 124.312.997 337.318.415 353.313.709 814.945.121 38.860.802 91.918.350 200.163.455 330.942.607 684.165.969 231.112.978

Julio 124.312.997 338.967.275 359.286.085 822.566.357 38.223.947 88.874.652 210.378.239 337.476.838 695.467.757 234.232.043

Agosto

Setbre,

124.312.997 342.793.3756 373.509.769 840.616.141 37.644.132 B6.687.760 103.431.732 227.763.624 716.284.249 930.582.402

124.312.997 346.322.670 3690.104.373 839.740.040 37.316.390 85.264.125 115.703.790 238.284.305 717.159.525 248.634.352

Octubre  124.312.997 341.151.760 360.480.681 825.945.438 35.748.817 71.511.150 124.014.962 231.274.929 718.685.471 257.566.463

Novbre,

Dicbre.

124.312.997 353.326.785 364.377.540 842.017.322 35.688.971 70.751.725 112.009.499 218.450.195 735.576.625 242.835.334

124.312.997 387.816.535 360.203.988 881.333.520 34.249.147 71.669.955 87.588.287 193.507.389 775.414.419 231.278.340

(*) Incluyendo numerario no especificado para garantia de los depésitos.



EXPOSICION . XXIX

carios; las principales variaciones re-
gistradas en este tltimo se refieren al
aumento de capital acordado por el
Banco Comercial de Maracaibo (Bs. 4
millones, de los que Bs. 2,5 millones
fueron enterados en Caja) y la consti-
tucién de la entidad que préximamente
girard en Caracas bajo el titulo de Ban-
co Unién, con un capital social de
Bs. 15 millones, cuyo 20% de la cuota
inicial ya ha sido pagado.

En conjunto, se puede estimar en
Bs. 30 millones aproximadamente los
fondos absorbidos por las nuevas emi-
siones y los aumentos de capital de los
citados grupos. Si agregamos a dicha
suma el valor en el mercado de las ac-
ciones de las compaiiias andénimas mas
importantes y el de los bonos oficiales y
particulares que en €l se negocian, se
llega a un total, que si bien no es suscep-
tible de estimacion exacta en el momen-
to, puede calcularse en unos 450 6 500
millones de bolivares, exclusiéon hecha
del capital social de compaiiias extran-
jeras establecidas en el pais.

Es evidente que a las operaciones bur-
satiles no concurre mas que una fraccién
de los titulos emitidos y que la mayor
parte de éstos son valores de inversion
que no dan lugar a transferencias fre-
cuentes; mas también es notorio que al
crecer €l valor global de las inversiones
en titulos sube el de las operaciones bur-
satiles, siendo igualmente seguro que €l
porcentaje de dichas operaciones, res-
pecto al total del capital documentario,
estd aumentado, puesto que se nota mar-
cada tendencia a invertir en titulos el
dinero que temporalmente se considera
inmovilizado; todo lo cual confirma la
importancia del movimiento bursatil
como elemento regulador del sector fi-
nanciero de la economia y como factor
sintomatico del ritmo general de los
negocios.

El curso seguido por las cotizaciones
de valores de rendimiento variable se re-
fleja en el cuadro que sigue, extractado
del indice general:

(1938=100)
Mes 1944 1945 Aumento en 1945
sobre 1944
Enero-. " o catu 148,5 168,7 20,2
Febrero . . . . 151,4 170,7 19,3
Marzo . . . . . 152,4 170,5 18,1
VRe e b DR 154,0 172,9 18,9
AT o e et 155,7 174,8 19,1
JUnio e e 156,3 176,5 20,2
JUBOF L s R 158,6 177,6 19,0
Agosto: o . . s 162,8 180,9 18,1
Septiembre . . . 161,3 181,5 20,2
Octubre . . . . . 161,0 1774 16,4
Noviembre . . . 162,1 177,8 15,7
Diciembre . . . 164,2 171,6 134

Se observa que en 1945 las cotizacio-
nes se mantienen en nivel superior al
del ejercicio precedente. La subida es
singularmente fuerte en el segundo y
en el tercer trimestre, apareciendo cier-
to descenso en los ultimos meses, el que,
si bien es mas acentuado que el regis-
trado en septiembre y octubre de 1944,
queda corregido con el movimiento al-
cista que, aunque no se refleja en el
cuadro, se inicia a principios de 1946.

Analizando el curso de las cotizacio-
nes generales durante el afio 1945, se ob-
serva que no ha hecho aparicion la baja,
més o menos brusca, que muchos espe-
raban al terminar la guerra, como conse-
cuencia del drenaje de fondos que de-
beria originarse en la Bolsa al aumentar
las posibilidades de importacién. Al au-
mentar ésta, el efecto que hubiera de-
bido producirse sobre el circulante, ha
sido contrarrestado por el aumento de
la exportacién y el de la entrada de di-
visas; no obstante, para mejor interpre-
tar la predominante tendencia hacia el
alza, hay que tener en cuenta varios fac-
tores importantes: el aumento de la ca-
pacidad rentistica de las empresas, la
cuidadosa politica de formacion de re-
servas y el metddico reparto de dividen-
dos que asegura para el futuro rendi-
miento acordes con el precio actual de
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los valores. El promedio de dicho rendi-
miento era de 6% en 1943, de 5,4% en
1944 y el 5,1% en 1945, en tanto que el
de las cotizaciones muestra en su indice
general (1938=100) 137,7 en 1943,
contra 157,4 en 1944 y 175,6 en 1945, lo
que indica como diferencia media para
éstas un alza del 28% desde el primero
al altimo de los ejercicios citados, y para
los rendimientos Unicamente una baja
del 15% en el mismo lapso. Consideran-
do la relativa abundancia de capitales y
las pocas posibilidades de inversién que
ha ofrecido el mercado, debe conside-
rarse atrayente un rendimiento efectivo
del 5% para las colocaciones bursatiles.

La elevacion del coeficiente de capitali-
zacion de tales inversiones, expresada
en las mejores logradas por los valores
durante los afios proximos pasados, res-
ponde a un proceso fundamental de
paulatino descenso de los tipos de ren-
ta mas que a influencias especulativas o
monetarias.

El cuadro que sigue permite apreciar
la tendencia general de las cotizaciones
desde 1938 hasta 1945; es decir, desde
antes de comenzar la guerra hasta la ter-
minacién de la misma. Se incluyen datos
del indice general y de tres subgrupos
de valores: financieros, de servicios pi-
blicos e industriales:

(1938 = 100)

31 de Diciembre Indice General

Valores Financieros

de: de Acciones (Bancos y Seguros)
1938 102,3 102,8
1939 103,8 86,8
1940 104,3 92,4
1941 115,3 105,0
1942 1284 1178
1943 144,8 141,4
1944 164,2 165,3
1945 177.6 1788

El indice general de acciones varia
poco en los tres primeros afios de gue-
rra, sefalando singular alteracidén des-
de fines de 1941, hasta fines de 1945. La
elevacion mayor corresponde a 1944
(19,4 puntos) y la menor a 1942 (13,1
puntos).

Los valores financieros registran, al
inaugurarse las hostilidades, un retro-
ceso de 102,08 a 86,8, suben ligeramente
en 1940 y acusan un alza mas acentuada
desde 1941. La subida mayor tiene lu-
gar en 1943 y 1944, con 23,6 y 23,9 pun-
tos, respectivamente, y la menor en 1941
con 12,6 puntos.

El sector de servicios ptblicas registra
leve subida entre 1938 y 1939 (de 100,8
a 104,1), baja en el ejercicio siguiente a
92,6 (a causa del descenso de los valo-
res ferroviarios), participando del alza
general, aunque con ritmo menos acen-

Valores Industriales
(Cervecerias, Textiles,
Azucareros, Papeleros)

Servicios Piablicos
(Electricidad y
Ferrocarriles)

100,8 103,0
104,1 126,4

92,6 129,1
100,4 1448
105,4 166,6
115,3, 179,1
132,9 195,7
123,3 230,9

tuado, llega en 1944 a 132,9 y pasa en
diciembre de 1945 a 123,3 puntos.

El curso de los valores industriales
puede considerarse como singularmente
instructivo. El indice acusa tenden-
cia fuertemente alcista desde fines de
1938 a altimos de 1945, excepto en 1940
en que dicho ritmo se debilita. Las ma-
yores subidas corresponden a 1939 (23,6
puntos), tal vez por la natural reaccion
ante el cambio de las perspectivas de
la industria nacional frente al comienzo
de la guerra; a 1942 (21,8 puntos), a
causa de las dificultades de importacién,
después de haberse incorporado los Es-
tados Unidos a la contienda, y a 1945
(35,2 puntos, o sea la subida mayor) en
que, cesadas las hostilidades, en fuerte
posicién financiera las industrias nacio-
nales, y con buenas posibilidades para
seguir colocando su produccién, se rea-
liza un reajuste en las cotizaciones de
este grupo.
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PRINCIPALES VALORES CON DIVIDENDO VARIABLE, COTIZADOS EN CARACAS
¥ MARACAIBO
(1938 = 100)
I

INDICE GENERAL DE VALORES
1940 1941 1942 1943 1944 1945

ERBpait e e, oo S 103,0 105,5 118,4 131,9 1485 168,7
Febrero, . - + s + s » o 1023 103,3 119,9 132,9 151,4 170,7
R S e i 104,4 102,6 118,9 133,4 152,4 170,5
BBEIL L s e e S0H 103,7 119,6 133,8 154,0 172,9
WA - A e e 101,9 103,1 121,3 136,0 155,7 1748
Jundose SR i S e 1 103,8 1249 133,3 156,3 176,5
At vey o S S . 1039 104,3 125,1 138,3 158,6 177,6
Agostn B e e et 1R 106,4 129,6 140,8 162,8 180,9
Septiembre . . . . .« . . 105,0 111,1 131,1 141,3 161,3 181,5
Octubres s 5. e v e 104,4 111,7 128.8 142,7 161,0 177.4
Noviembre . . . . . . . 103,5 116,0 127,7 143,8 162,1 1778
Diciembre. . . . . . . 1043 115,3 128,4 1448 164,2 177,6
II
INDICES PARCIALES
1 5
BANCOS CERVECERIAS
1940 1941 1942 1943 1944 1945 1940 1941 1942 1943 1944
Enero. , . , 84,8 94,0 1037 120,8 1468 166,56 Enero. , . ., 13138 1425 1407 161,5 184,1
Febrero ., , . 839 945 1051 1223 150,5 1688 Febrero, , , 1418 1324 1423 162,7 1857
NP =00 854 944 1046 1225 1525 168,6 Marzo, , , , 1408 1283 1423 165,5 188,6
AhHE S 856 949 1049 1243 1529 1717 Abril, ., 0. 1380 1301 LY 163,7 188,83
MEYO. 4 v s 87,4 942 1075 1292 154,7 1722 Mayo, .. . .. 1851 AR TERY 166,8 1919
TR0 o, 90,6 935 1095 132,2 1554 173,1 Junio . ... 1340 1372 1529 163,5 191,1
Julio, ..ol 90,5 94,7 109,0 1359 157,0 1739 Julio. . , , ., 1352 1289 1528 165,9 194,1
Agosto. . . . 91,1 959 1162 1406 160,5 1759 Agosto. , ,, 1428 1355 1548 171,1 2041
Septiembre. . 93,3 100,0 120,1 1436 1604 1795 Septiembre., 138,9 1450 1533 172,2 1994
Octubre ., . . 94,9 104,1 1179 1451 1608 1765 Octubre . . . 1386 1376 148,86 1731 2012
Noviembre, , 91,8 1053 117, 1455 161,3 1769 Noviembre, ., 1382 1434 1486 182,3 200,3
Diciembre. . 90,9 1052 119,0 1454 1639 180,2 Diciembre. . 142,9 1387 151,0 184,8 2016
2 6
SEGUROS TEXTILES
1940 1941 1942 1943 1944 1945 1940 1941 1942 1943 1944
Enero. . ., . 1028 1028 1035 1096 1128 1651 Enero. , , ., 1006 1065 366,7 408,9 309,5
Febrero ., , 1028 1028 1035 109,9 1144 165.1 Febrero . , . 1065 3840 400,9 3238
Marzo, . . ., 1030 1035 1035 110,2 1150 163,3 Marzo . . . . 84,2 106,5 3543 3956 3235
Abrll. , , .. 1030 1035 1041 1103 1150 1654 Abril 87,2 1274 3510 3794 3131
Mayo.. . .. 1030 1035 1044 1124 127,2 1650 Mayo. . . . . 87,2 1244 350,7 374,1 3053
Junio . .., . 1030 1035 1044 1123 141,3 1650 Junio . ., , 1038 1393 3989 8 2975
Julio.. . .., 1030 1028 1074 1134 1456 1649 Julio, . . ., 1088 1393 3004 3544 3214
Agosto. . . . 1030 1028 1090 1139 1752 1649 Agosto. . . . 1135 1393 4157 3399 3071
Septiembre, . 1030 103,5 1095 1128 171,2 1646 Septiembre.. 1135 1720 415,1 294,0 3017
Octubre . . ., 1032 1035 1095 1128 1644 164,6 Octubre . , ., 1065 1928 3985 300,3 291,0
Noviembre, . 103,2 1035 1095 112,9 1648 164,6 Noviembre, , 106,5 251,0 383,0 295,56 304,7
Diciembre. . 1028 1035 1095 112,3 141,3 164,6 Diciembre, . 106,65 256,1 3735 301,2 3270
3 7
ELECTRICIDAD AZUCARERAS
1940 1941 1942 1943 1844 1945 1940 1841 1942 1943 1944
Enero, , . . 105,6 101,1 104,9 1109 1304 136,6 Enero. . , , 1212 1013 1213 120,0 1126
Febrero . , . 1063 100,1 1048 1127 1333 1366 Febrero . . . 121,77 98,7 1245 120,0 1131
Marzo. . . ., 1063 1004 1043 113,1 1324 136,6 Marzo . ... , A3L7 2901 1K 1184 111,8
Abril. . , ., 1037 1004 1045 115,7 1384 138,3 ADHT T 121,7 91,8 1276 116,8 1134
Mayo.. ., . 1030 101,0 1045 116,1 1384 140,8 Mayo.. . . . -107,1 981 1251 113,1 111,8
Junio . ... 1039 1034 10786 116,5 138,77 1425 Junio . ... 1023 981 1245 113,1 1109
Julio, . . ;. 1041 1022 1083 117,7 1395 1433 Jallos = et 102,3 98,1 1245 1159 11,3
Agosto. , , . 97,9 1040 1118 117,4 138,7 1433 Agosto. . . . 1023 965 1245 118,0 1129
Septiembre,, 1016 1056 112,5 1196 1370 1416 Septiembre. . 99,2 981 1202 118,0 1144
Octubre . ., ., 101,3 1053 1118 119,3 1366 1320 Octubre . . . 866 98,1 1283 119,3 1144
Noviembre., 1009 1058 1116 1193 1362 1345 Noviembre. . 92,9 1139 1252 117,8 1207
Diciembre, . 1005 1056 110,8 121,0 1360 1299 Diciembre. . 97,7 1155 1252 1126 1232
4 8
FERROCARRILES PAPELERAS
1940 1941 1942 1943 1944 1945 1940 1941 1942 1943 1944
Enero. . , . 574 382 395 435 754 878 Enero. ..., 1033 1200 1200 100,0 105,00
Febrero , , . 41,0 382 395 435 727 958 Febrero , ., , 1033 1200 120,0 100,0 1050
Marzo, . , . 410 395 45,0 45 132 A Marzo, ... 1033 1200 1200 100,0 105,00
A BTt 3H5 395 450 435 71,9 6586 Abril. , ., ., 1033 1200 1200 106,7 1050
MAYO. s 38,2 42,2 45,0 43,5 72,7 58,7 MBYy0.:: o oo 120,0 120,0 120,0 106,7 105.0
Junio . , . . 38,2 42 45,0 43,5 71,6 559 Junio . . . . 120,0 1200 1200 106,7 1050
JuHo g Lt 356 450 422 435 695 559 Juio. . . ., 120,0 1200 1200 105,0
Agosto. . . , 355 450 42,2 435 684 559 Agosto. . . . 1200 120,0 1200 1050 1350
Septiembre. . 38,2 39,5 42,2 45,8 72,1 51,9 Septiembre. ., 120,0 120,0 120,0 105,0 135,0
ctubre , , ., 382 395 422 425 757 519 Octubre . ., . 120,0 1200 120,0 105,0 135,0
Noviembre, . 382 395 422 370 889 519 Noviembre. . 120,0 120,0 1200 105,0 135,0
Diciembre. . 382 395 422 479 877 464 Diciembre. . 120,0 1200 120,0 105,0 1350
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VII
MOVIMIENTO GENERAL Antes de pasar a

DE LOS PRECIOS describir el des-

arrollo general de
los precios durante el afio 1945, interesa
que destaquemos, como indicacioén pre-
liminar de evidente trascendencia, que
nuestro signo monetario concurre al
periodo de postguerra con un poder ad-
quisitivo interior relativamente poco
aminorado, si se tiene en cuenta la per-
turbacién econdmica que ha significado
la pasada conflagracion. Igualmente
procede destacar que el alza de nuestras
cotizaciones ha sido menos violenta que
la registrada en otros muchos paises.
Observemos al efecto, que el indice ge-
neral de precios al por mayor elaborado
por el Banco Central, arrojaba para el
31 de agosto de 1939 (1938=100) 103,17
y que 6 afios después, o sea al finalizar
la guerra, mostraba 136,71, descendien-
do a tltimos de 1945 a 130,27.

Es incuestionable que al comparar
los precios anteriores y posteriores al
conflicto bélico, hay que tener en cuen-
ta el nivel elevado de las cotizaciones
en la época anterior a la guerra y el es-
caso poder adquisitivo interno que te-
nia entonces el bolivar; pero, no es me-
nos cierto, que la ausencia de una reac-
cién fuerte de las cotizaciones hacia el
alza, ha evitado a nuestra economia mu-
chas perturbaciones relacionadas con
una dindmica de precios més acentuada.
Ademas hay que tener en cuenta, que
cuanto menor es la subida de los precios
internos, tanto mayor es la parte de la
reserva de oro y divisas que puede apli-
carse a defender el valor externo del
patrén monetario, y finalmente, que €l
desarrollo diferencial de los precios na-
cionales y extranjeros ha reducido con-
siderablemente la importancia del pro-
blema de la disparidad entre el poder
adquisitivo interno y externo del bo-
livar.

También interesa reparar en que las
cifras comparativas que dejamos men-
cionadas se refieren a los precios al por
mayor en el Distrito Federal, es decir, a
un sector particular de la economia ge-
neral, y que, por lo tanto, el ritmo de
nuestro indice no refleja directamente
el movimiento total del poder adquisi-
tivo del dinero en la esfera del consumo
y de la vida cotidiana. Sin embargo, con-
siderando la gran relacion que existe en-
tre el desarrollo de los precios al por
mayor y el del costo de la vida — rela-
cién que acentda la politica de control
de ganancias y de recargos en la esfera
de distribucién de mercancias —, es jus-
to considerar tal desarrollo como repre-
sentativo de las alteraciones de dicho
costo. En el caso que comentamos, los
precios en la capital de la Reptblica han
subido méas que los de las zonas del in-
terior, peculiaridad que viene a robuste-
cer nuestra manifestacién de que el po-
der adquisitivo del bolivar ha resultado
poco afectado en el transcurso de los
aflos proximos pasados.

El cuadro que sigue, extractado de los
indices generales, muestra el desarrollo
de los precios durante 1945. Insertamos
también los datos correspondientes a
1944 para destacar las variaciones entre
ambos ejercicios:

(1938=100)
1945 1944 Aumento o disminucién
en 1945

EDerD o s e ve s s 131,51 129,84 + 1,67
Febrero' . = . = - - 131,99 128,92 4+ 3,07
Marzo . . . . .« < . 132,26 132,23 + 0,03
Abril ol e o 137,02 136,48 + 0,54
MAYO . o % h s @ s 136,95 138,29 — 1,34
Judde . oo s B 138,74 138,41 + 0,33
£ b RS S 137,19 142,23 — 5,04
Agosto . . . . . . 136,71 135,93 + 2,97
Septiembre . . . . 137,00 133,74 + 3,26
Octabre: . oo . s 137,30 131,87 -+ 5,43
Noviembre . . . . 13552 131,08 4 4,44
Diciembre .7, . . . 130,27 130,47 — 0,20

Se observa que el ritmo de las coti-
zaciones es bastante similar en ambos
ejercicios, si bien en el de 1945 aparecen
menos acentuadas las oscilaciones hacia
el alza y la baja. En diciembre de 1944
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muestra el indice 130,47 y en junio de
1945 se eleva a 138,74, marcando esta
cifra el punto mas alto de todo el ejer-
cicio. De junio a julio de 1944 aparece
una subida por haberse elevado fuerte-
mente algunos productos agricolas, en
el mismo lapso de 1945 bajan de 138,74
a 137,19, se mantienen casi sin variacio-
nes en los meses posteriores, para bajar
en noviembre a 135,52 y en diciembre a
130,27.

La influencia estacional que desde la
esfera de la produccién agricola se ma-
nifiesta en el desarrollo de las cotizacio-
nes generales, fué bastante intensa du-
rante el afio 1945, si bien las fluctuacio-
nes de tal origen resultaron menos in-
tensas que en 1944, no obstante haberse
dejado sentir con un poco mas de vio-
lencia que en ejercicios precedentes. El
indice de productos alimenticios y bebi-
das — que es el que mejor refleja la in-
fluencia de tales factores — estaba en
125,56 a fines de 1944, pasé a 139,44 en
junio, descendid a 131,16 en noviembre
y se situdé en 132,16 en diciembre. Al
efectuar la comparacién de este indice
entre la primera y la Gltima de las fe-
chas referidas, hay que tener en cuenta
que la ligera alza que en definitiva ma-
nifiesta, expresa la mejora que durante
el periodo referido experimentaron el
café y el cacao, frutos principales de
nuestra exportacién, tanto en el merca-
do interior como en los exteriores. Dicha
subida significé un aumento sensible en
el poder adquisitivo de uno de los ren-
glones mas importantes de nuestra eco-
nomia agricola.

Los movimientos hacia el alza y la
baja que dejamos mencionados re-
sultaron influidos por las alteraciones
que acusaron los productos importados.
Entre diciembre de 1944 y junio siguien-
te, el indice respectivo sube de 159,71
a 164,34, por la escasez y el alza de los
textiles y algunos materiales de cons-
truccion de procedencia extranjera. De

junio a diciembre baja este indice a
154,84. No obstante haberse acentuado
la escasez y la subida de los textiles im-
portados, dicho movimiento de descen-
so se produjo por haber bajado las coti-
zaciones de ciertos materiales de cons-
trucciéon y de algunos productos quimi-
cos y farmacéuticos, asi como por haber
reaparecido en el mercado diferentes
articulos que anteriormente venian es-
caseando.

Durante todo el ejercicio, y méas par-
ticularmente en los Gltimos meses, las
autoridades econOmicas desarrollaron
una activa politica de intervencién, con
el fin de contrarrestar las tendencias al-
cistas y reducir asi el costo de la vida.
La accién oficial se dejo sentir de modo
particular en los sectores siguientes:

1°—EIl sistema de control y regulacién
de precios fué¢ ampliado para me-
jorarlo y hacerlo mas eficaz, hacién-
dolo a la vez extensivo a nueva
serie de articulos.

29%—Con el fin de contrarrestar la esca-
sez de determinados productos
agricolas, se han intensificado las
importaciones, principalmente las
de azlcar.

3°—Se ha continuado la politica de exo-
neraciones y rebajas temporales de
derechos arancelarios sobre articu-
los de primera necesidad, tales co-
mo el arroz, cemento, algodén y
otros.

4°—Fueron rebajados con efecto defini-
tivo los derechos de importacion de
trigo y harina del mismo cereal.
La tarifa para esta Gltima era de
Bs. 0,24 el kilogramo y ha quedado
en Bs. 0,04, habiendo entrado en
vigor la modificacién el 1° de di-
ciembre préximo pasado.

59—El Decreto del 13 de diciembre de
1945 elimind practicamente el im-
puesto sobre el consumo interno de
gasolina y kerosene. La reforma re-
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duce casi en un 50% el precio del
primero de dichos combustibles y
constituye un valioso aporte para
el mejoramiento del problema de
los transportes.

®—Desde el 1° de enero de 1946 que-
do6 rebajado el alquiler de las vivien-
das que venian devengando hasta
Bs. 400 mensuales. La reduccion
fluctia entre el 5 y 15%. En la mis-
ma fecha comenzaron a regir las
nuevas tarifas de electricidad para
uso doméstico y fuerza motriz, las
que, segtn los lugares y el volumen
de consumo, resultan aminoradas
en una proporcién que oscila entre
el 5 yel 25%.

Como consideracion final, y refirién-
“donos al desarrollo de las cotizaciones,
consignaremos que, durante el ejercicio
de 1945 e igual que en los anteriores, al
ritmo de las mismas ha acompafiado
una sensible expansiéon del circulante
cuyos origenes quedan explicados en
esta Memoria en capitulos anteriores.
No obstante, existe diferencia entre la
trayectoria de los afios anteriores y la
observada desde mediados de 1944 y,
mas particularmente, desde comienzos
de 1945. En la primera de dichas épocas,
la elevacion del dinero adicional se ma-
nifesté preferentemente en los depositos
bancarios, en tanto que el efectivo utili-
zado por el ptblico en sus transacciones
corrientes, si bien registraba aumento,
éste no se distanciaba substancialméente
del ritmo general de las cotizaciones.
Hasta junio de 1944 el indice de precios
al por mayor (con base 1938 = 100) ha-
bia subido 42,2% y la cifra indicadora
del efectivo “per capita” acusaba para
la misma fecha una elevacién de 46,6%
por encima del nivel medio de 1938. A
partir de julio de 1944, el efectivo en
manos del ptblico sigue acusando mar-
cada tendencia alcista, en tanto que la
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curva general de los precios registra
cierta tendencia hacia la baja. Hasta
fines de 1944 el efectivo sigue aumen-
tando hasta Bs. 76,04 “per capita”, o
sea un 67,4% sobre la cifra media de
1938, mientras que los precios muestran
un 30,47% de elevacion sobre los del
afio base. Al 31 de diciembre de 1945 el
indice de precios arroja 130,27 y el del
efectivo en poder del pablico 216,32. Los
promedios de todo el ejercicio son de
135,19 para los primeros y 181,69 para
el altimo.

El desarrollo diferencial de los pre-
cios y del efectivo que revelan las ci-
fras que anteceden, se explica en parte
por haberse reducido la velocidad de cir-
culaciéon en virtud de ciertas actividades
de atesoramiento. También es seguro,
ademas, que el enunciado fenémeno tie-
ne por causa el haber aumentado de mo-
do substancial el volumen de las tran-
sacciones en el sector de la economia
que utiliza el efectivo como instrumento
de pago; lo que significa, que la relativa
estabilidad que acusan las cotizaciones,
— prescindiendo de las influencias es-
tacionales — ha sido lograda precisa-
mente en momentos en que se elevaba
la capacidad de compra de los consu-
midores.
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PRECIOS AL POR MAYOR EN EL DISTRITO FEDERAL

1
INDICE GENERAL

1940 1941 1942 1943 1944

Enero. . . , 9692 98,57 10540 126,03 129,84
Febrero . . , 98,27 100,84 106,28 125,92 128,92
Marzo. . ., 97,71 101,12 107,89 127,87 13223
Abril. , . . . 97,83 10436 109,05 129,24 136,48
Mayo.. . . . 9832 10350 113,05 128,35 138,29
Junio . . ., . 99,60 10368 11640 129,72 13841
Julio, , . . . 9863 10514 117,79 129,97 142,23
Agosto, . ., 99,72 10550 12044 130,72 13593

Septiembre., 97,99 105,48 116,91 132,02 133,74
Octubre . . . 96,33 104,96 12542 12958 13187
Noviembre, ., 99,32 105,06 126,19 129,50 131,08
Diciembre. ., 98,51 104,27 12627 128,48 130,47

2
INDICES PARCIALES
I

PRODUCTOS ALIMENTICIOS Y BEBIDAS
1940 1941 1942 1943 1944

Enero. . ., 9344 9026 9531 117,00 12850
Febrero. . . 9569 9364 96,52 11645 12270
Marzo. . .. 0441 9343 98,56 119,87 12847
Abril. . . .. 9452 9814 9994 12174 135.65
Mayo,. ... 0551 9589 107,08 11979 138,13
Junio . ... 9796 9570 11124 122173 14234
Julio. . . .. 9671 9778 11168 12364 15121
Agosto. . . . 98, 62 11635 124,81 13862
Septiembre,. 94,25 96,72 10975 127,31 133,

Octubre . .'. 9057 9567 118,73 122385 12999
Noviembre, , 9266 9495 11834 121,97 127,89
Diciembre. . 90,61 94,09 12044 12093 12556

(1938 = 100)
1945
1940

131,51 ==
}%ﬁg Enero, . . , 93,22
137,02 Febrero . , , 9389
136,95 Marzo. .., 9389
138,74 ABAL LS = DS ae
137.19 Mayo.. .., 9334
136,71 Junio . , ., . 93,34
137.00 Julio. . , ., ., 90,08
137,30 Agosto. . 90,08
135.52 Septiembre., 90,08
130,27 Octubre . . , 90,08

! Noviembre, . 104,36

Diciembre., . 104,36
MAQUINAS,
Enero. ., . . 99,92

gra,g Febrero , . . 100,84
128,49 rzo. ., . 10098
137,80 Abril. . , ., . 101,86
37, Mayo. . . . . 101,86
13944 Junio ., ., , 101,86
135,16 Jullie, . . . ., 102,72
134.37 Agosto. , . , 102,72
134,63 Septiembre, , 102,72
134.33 Octubre . . , 105,07
131.30 Noviembre, , 106,84
132,16 Diciembre. , 111,25

PRODUCTOS TEXTILES, CUERO Y CALZADO

1940 1941 1942 1943 1944

Enero. , . 104,68 107,86 119,52 141,76 152,46

Febrero , , . 104,68 108,13 119,52 143,70 152,46
Marzo. . . ., 10599 108,13 119,52 144,22 154,15
Abril. ., , ., 10599 11240 120,80 146,53 159,43
Mayo. . . . . 10582 11297 122,78 148,65 159,43
Junio , ., , . 106,36 112,81 12551 150,42 161,18
Julio. . , . ., 106,36 113,16 128,13 151,14 162,20
Agosto. . . ., 106,67 114,35 128,66 151,80 163,07
Septiembre., 10667 115,96 128,87 151,80 163,07

Octubre , . . 106,67 116,33 134,16 152,90 162,61
Noviembre, , 107,68 117,60 140,04 153,80 165,26
Diciembre. . 109,34 118,35 140,40 152,93 168,87

MATERIALES DE CONSTRUCCION

1940 1941 1942 1943 1944

Enero, . . , 101,25 99,34 127,22 152,80 142,85
Febrero . . . 101,25 105,3¢ 129,02 152,80 142,70
Marzo. . ., , 100,96 106,95 131,45 157,12 141,16
Abril, ., . . ., 10096 110,68 131,45 146,86 140,65
Mayo, ., . . . 101,15 112,25 131,45 145,78 141,15
Junio . . . ., 101,15 11548 137,03 142,09 140,07
Julio. . . . ., 100,54 116,15 136,60 140,20 137,68
Agosto. . . . 100,54 118,44 137,60 141,35 138,60
Septiembre, . 100,54 119,59 140,09 141,83 139,43
Octubre . . . 100,54 121,82 143,08 140,68 137,35
Noviembre, . 100,54 125,06 148,70 140,79 138,83

Diciembre . 9779 126,26 148,70 140,79 143,62

183,70

150,87
152,20
150,95
150,67
147,09

w

COMBUSTIBELE Y FLUIDO ELECTRICO

1941

104,36
104,36
104,36
104,36
104,36
104,36
104,36
104,36
104,36
104,68
104,68
104,68

v

1942

104,68
104,68
104,68
104,68
104,68
104,68
106,09
106,09
106,09
124,46
124,46
124,46

1943

124,46
124,26
124,26
124,26
124,26
124,26
124,26
124,26

123,94

1944

123,94
123,56
123,56
123,56
123,56
107,60
107,80
107,12
107,12
107,12
107,12
107,12

APARATOS Y CAUCHOS

1941

111,87
111,87
116,47
116,47
120,05
120,05
122,65
127,10
130,32
130,82
133,63
133,63

VI

1943

157,22
162,65
162,65
171,67
171,67
171,67
171,67
171,67
173,39
171,68
171,68
168,64

1944

1945

107,13
107,13

PRODUCTOS QUIMICOS ¥ FARMACEUTICOS

Enero. .
Febrero .
Marzo .
Abril, .
Mayo. .
Junio .
Julio. .
Agosto.

.
.
.
.
.
-
.

Septiembre,

Octubre . .
Noviembre.
Diciembre .

Agosto.

D S S Y

Septiembre. .

Octubre . .
Noviembre.
Diciembre .

1940

104,73

111,70

1941

1942

138,25
135,70
139,69
139,69

1943

151,90
150,64
152,80
157,19
155,65
156,90
156,90
154,42
154.42
150,32
149,91
149,04

DIVERSOS PRODUCTOS

107,61

1942

1943

117 76

1944

143,26
143,26
143,26
143,26
143,26
144,42
143,81
143,43
14120
142,02
142,02
142,02

1945

142,87
140,40
139,56
139,53
137,00
134,18
133,01
133,01
133,01
133,01
131,71
131,71



EXPOSICION

XXXIX

VIII X
PRODUCTOS NACIONALES PRODUCTOS AGROPECUARIOS SIN TRANSFORMAR
1940 1941 1942 1943 1944 1945 1940 1941 1942 1943 1944 1945
Enero. . . 100,26 102,33 104,07 116,35 124,09 12740 Enero. ., . , 9715 92,20 92,17 110,77 133,65 135,33
Febrero . . ' 101,74 103,88 104,33 116,10 123,32 127,84 Febrero . ., 96,08 91,97 92,11 111,05 133,18 13543
Marzo ., . . . 101,42 104,58 105,17 117,62 123,68 128,08 MATZO oy 95,69 94,45 95,96 112,50 138,13 136,05
Abril.—= , .. , 10041 106,76 106,44 119,90 124,77 130,12 AbELT - o 95,68 98,31 9960 119,35 140,47 140,50
Mayo. . . , ., 10041 105,58 106,35 119,10 127,36 130,09 Mavo. .« < o o 97,03 98,59 107,00 119,98 148,30 14246
Junio S ° 100,77 105,04 103,03 120,39 127,38 131,88 Junio . 98,85 99,68 109,45 121,82 152,36 140,95
Jalios = = 100,90 105,84 110,90 120,69 131,11 131,21 Julotis 105 s 06,32 100,95 108,95 123,20 153,46 141,32
Agosto. , . ., 101,07 105,97 112,05 121,71 129,51 132,72 Agosto. . . . 97,58 9945 110,87 125,29 143,30 142,45
Septiembre. , 100,87 105,83 109,52 123,28 130,02 133,34 Septiembre. . 98,20 09,46 10595 128,17 143,07 144,78
Octubre . . . 100,52 10615 113,01 12361 129,17 134,80 Octubre . . , 95,98 99,65 105,06 131,73 141.89 150,35
Noviembre, . 103,00 10644 11544 12423 12884 134,44 Noviembre. . 96,63 09,00 107,35 130,44 136,47 147,94
Diciembre. ., 102,08 103,21 116,07 122,79 126,84 130,65 Diciembre., . 95,27 92,58 108,54 128,55 133,52 150,49
= ATER IMAS ¥ :]%EMENTOS AUXILIARES
M IAS PR
PRODUCTOS DE IMPORTACION PARA LA INDUSTRIA
1940 1941 1942 1943 1944 1945 1940 1941 1942 |, 1943 1944 1945
Enero. . . . 10097 10632 137,88 169,32 162,92 162,80 Enero, . . . 9552 97,93 99,15 11220 11379 103,06
Febrero . . ., 101,11 111,70 141,71 170,51 159,84 162,72 Febrero , . . 9552 97,93 99,15 111,89 113,79 102,05
Marzo . . . . 101,33 113,02 146,31 170,88 159,52 162,87 Marzo. . . . 9552 97,93 99,15 114,39 107,88 102,05
AR5 10127 11597 147,60 169,02 161,23 163,24 Abril, . . .. 9552 9793 9915 11439 107,88 102,05
Mayo.. . . . 102,04 116,65 150,00 169,04 161,19 163,34 Mayo. . . . « 94,58 97,93 99,15 114,39 107,88 102,05
Junio . . 102,03 121,93 156,93 169,90 16151 164,34 P 171 s B 94,58 97,93 99,15 113,09 104,08 102,05
Julio. . . . . 101,95 12386 163,10 168,64 15646 163,35 JUHO. - o o » 94 31 98.30 10137 112,33 104,08 102,20
Agosto. . . . 102,91 12433 165,13 169,05 15546 162,01 ABORID. . a7 s 94,31 93.30 10137 112,33 104,08 102,20
Septiembre.., 103,15 126,87 167,27 167,95 154,93 162,81 Septiembre, . 94,31 93,30 102,58 113,09 104,08 102,20
Octubre . . . 10434 12853 16847 164,05 15458 161,91 Octubre . . . 95,58 98,30 06,33 113,43 104,08 102,20
Noviembre. . 10593 132,60 170,55 163,87 156,18 159,48 Noviembre, ., 100,43 9330 108,66 113,79 104,08 102,35
Diciembre. , 106,30 136,57 170,30 161,40 159,71 154,84 Diciembre. . 97,02 98,30 108,66 113,79 103.06 93,23
.4

VIII los efectos de célculos concretos, a las

HACIENDA  EJ primer semestre del afio cifras inicialmente presupuestadas.

PUBLICA

fiscal 1945-46 arroja el si-
guiente balance: (*)

INEresoS . . o o a + = = s s = = Bs. 312.361.129
1o e M S ey i R S *  316.589.900
Diferencia en contra . . . . . . Bs. 4,228,771

El precitado saldo ha sido cubierto
movilizando reservas fiscales, las que
al cierre del 30 de junio 4ltimo suma-
ban Bs. 236.849.106.

El presupuesto de rentas y gastos
del presente afio fiscal asciende a Bs.
495.376.195, si bien esta cifra fué aumen-
tada en Bs 16.657.913, en virtud de los
créditos adicionales acordados por el
Gobierno con anterioridad al 18 de Oc-
tubre.

Posteriormente, y a causa de la nueva
organizacién que el Gobierno Provi-
sional esta introduciendo en la Adminis-
cién Piblica, se han modificado diver-
sas partidas de gastos, lo que también
contribuye a restar significacién, para

(*) Datos provisionales.

El presupuesto de ingresos también
ha sufrido alteraciones. E1 31 de diciem-
bre de 1945 la Junta Revolucionaria de
Gobierno elevd determinados capitulos
del impuesto sobre la renta, en virtud
del siguiente Decreto que lleva el N?
112

“Articulo 1° — Los contribuyentes
cuya renta neta global, calculada de
acuerdo con lo que establece la Ley
de Impuesto sobre la Renta asciende
a mas de ochocientos mil bolivares
(Bs. 800.000) pagaran sobre dichas
ganancias del presente afio, ademas
de los impuestos previstos en la re-
ferida Ley, la siguiente contribucion
extraordinaria:

el 6% sobre la fraccion de renta en-
tre Bs. 800.000 y Bs. 1.000.000.

el 10% sobre la fraccidén de renta
entre Bs. 1.000.000 y Bs. 1.400.000.
el 15% sobre la fraccién de renta
entre Bs. 1.400.000 y Bs. 2.000.000.
el 20% sobre la fraccién de renta
entre Bs. 2.000.000 en adelante.
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Articulo 2° — El susodicho impues-
to sera exigido solamente por el pre-
sente afio, y afectarg, la renta neta
global sin deduccion de lo que al con-
tribuyente corresponda pagar por
concepto de los impuestos cedular y
complementario normales estableci-
dos en dicha Ley. La liquidacién y re-
caudacion de esta contribucién extra-
ordinaria se efectuaré junto con la del
Impuesto sobre la Renta y de acuerdo
con las normas que rigen este im-
puesto, en cuanto sean aplicables”.

Para evitar dudas sobre el caracter de
la referida disposicidn, el encargado del
Ministerio de Hacienda, en una alocu-
cién radiada el dia 3 de enero, informd
al pais de las razones que la justificaban,
afirmando en forma categérica que re-
giria inicamente para las utilidades rea-
lizadas en el afio 1945 y que, por lo tan-
to, se percibiria una sola vez. Dias des-
pués, el Encargado del Ministerio de
Fomento explicé que la Junta Revolu-
cionaria de Gobierno proyectaba desti-
nar dicho ingreso extraordinario a crear
nuevos recursos para fomentar la pro-

duccidn, a desarrollar nuevos planes de
vivienda para obreros, a organizar una
marina mercante adecuada a las posibi-
lidades del pais y a realizar otras ini-
ciativas de interés nacional.

Como atn no se conoce el monto de
las utilidades realizadas por las empre-
sas a que afecta el Decreto N? 112, se
hace dificil calcular con relativa aproxi-
macion lo que produciré al Fisco Nacio-
nal; no obstante, y guiandonos por opi-
niones que consideramos autorizadas,
juzgamos que dicho aporte representara
de 100 a 120 millones de bolivares.

Por otra parte, el Gobierno dejara de
percibir en el nuevo afio sumas cuan-
tiosas, en virtud de las reducciones fis-
cales sobre algunos productos de prime-
ra necesidad, efectuada en los ltimos
meses de 1945. Por Decreto del 16 de
octubre, los derechos sobre la importa-
cién de trigo y sus elaborados quedaron
rectificados como sigue, a partir del 19
de diciembre:

ENCETano o 2 oo e e Bs. 0,02 por Kg.
» 008 " ”»

e R Gl B M S S i

La nueva tarifa representa para la ha-
rina, que es el producto de mayor impor-
tacion entre los citados, una rebaja de
Bs. 0,20 por kilo. Considerando que en
1944 la importacién gravada de dicho
articulo ascendié a 56,03 millones de ki-
logramos y teniendo en cuenta el alza
periddica de consumo, se puede calcu-
lar para 1946 una importacién de 65 mi-
llones de kilogramos, lo que representa
una merma de derechos arancelarios de
mas de 13 millones de bolivares.

La casi eliminacién del impuesto so-
bre consumo interno de gasolina y de
kerosene decretada en diciembre proxi-
mo pasado, significara practicamente la
anulacion de la partida de ingresos que
por Bs. 19,95 millones produjo en 1945
la referida exaccién. Teniendo en cuen-
ta que también el consumo de gasolina
tiende a aumentar de modo considera-
ble, no es exagerado estimar en Bs. 35
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millones anuales, lo que el Tesoro de-
jarda de percibir por las dos precitadas

modificaciones.

Segin puede verse en el cuadro que

va a continuacién los ingresos del Te-
soro ascendieron en 1945 a Bs. 659,14
millones y los egresos a Bs. 578,24 mi-

llones:

INGRESOS Y EGRESOS DEL TESORO EN 1945

Si las importaciones siguen el ritmo
del afio 1945, si la industria petrolera
continda con igual desarrollo que en di-
cho ejercicio y si todos los venezolanos
contribuimos a intensificar las activida-
des econémicas del pais, no seria extra-
fio que el ejercicio 1945-46 rindiera al
Tesoro un ingreso de mas de 700 millo-
nes. El afio 1945 sefala la cifra mas alta
de toda nuestra historia financiera, pero
existe la posibilidad de que la veamos

Meses Ingresos Egresos Diferencia Superada al finalizar e]_ ]_946_
BNEID ot 74.506.659,60 44.939.195,27 -+-29.567.464,52 En el g Gl
Febrero ........... 41.356.612,38 34.620.021,34 - 6.736.501,04 11 €1 presupuesto vigente 1os 1ngresos
han sido estimados en Bs. 434.500.000 y
MBEBO o lencriantineas 57.577.480,41 40.572.464,18 +-17.005.016,53 1 t B 495 376 195 ” d
ADTL Gnirsveiiviean 65.271.498,77 43.177.049,25 -+22.094.449,52 .(.JS gastos .%n SI' dt £ il Segu_n .
MAY0 fosyecisisneis 47.207.416,38 45.389.996,63 + 1.817.419,75 }émogo g,;g 13;5 deb 1. erenma’b. 0 t:ean
VRO 2t o ol 60.862.712,35 52.956.952,50 + 7.905.759,85 S. OU. d : 1 » acbera SE:jl" 101:11, 1er r:gi
T s s sin o Bt 52.781.112,65 50.701.049,89 - 2.080.062,76 gufrlen %a]_ as reservas f fesor?'d
BFOEL0 o s 50.285.441,94 54.761.078,49 — 4.475.636,55 a anfe € Iljrlmfr Semes dre 1sca f e:
Septiembre ........ 59.921.866,56 42.344.256,28 17.577.610,28 hmu?ls ra qfue a es lmaCIOI}C e rentas due
Octubre ........... 54.038.125,44 43.891.210,90 -+10.146.914,54 €cha en O;ma. sumamenfecpnserga C?-
Noviembre ........ 43.598.494,30 59.787.707,07 —16.189 212,77 ri’ ya que d 0s lngreﬁoi efectivos d'g 1>
Diciembre ......... 51.736.088,65 65.104.597,89 —13.368.500,24 Co periodo, por hab€r ascendido a
Bs. 312,36 millones, han superado en
659.143.509,62 578.245.579,00 --80.897.930,53 Bs. 95,11 millones la cifra calculada pa-
ra el semestre.
PRESUPUESTOS DE INGRESOS Y GASTOS PUBLICOS DE VENEZUELA
DE LOS ANOS ECONOMICOS 1920-1921 A 1944-1945
Pt INGRESOS EGRESOS
Econdmicos
Lo Presupuestado Lo Recaudado Lo Presupuestado Lo Erogado
1920-1921 59.612.000,00 81.560.716,19 58.538.600,00 102.655.742,90
1921-1922 63.234.000,00 70.926.950,07 62.234.000,00 80.836.154,16
1922-1923 61.706.000,00 87.691.319,72 61.706.000,00 72.014.301,56
1923-1924 62.845.000,00 102.249.051,73 62.845.000,00 86.744.504,25
1924-1925 66.167.000,00 120.165.139,88 63.354.500,00 115.489.164,56
1925-1926 69.147.500,00 172.098.216,83 66.280.350,00 163.118.152,36
1926-1927 94.992.,000,00 182.148.438,54 82.785.600,00 178.796.979,38
1927-1928 112.000.000,00 186.752.017,30 111.457.000,00 155.709.648,66
1928-1929 195.450. 000,00 230.415,204,44 195.450.000,00 244.757.836,60
1929-1930 193.189.750,00 255.444.823,62 192.450.000,00 263.771.397,21
1930-1931 202.598.500,00 210.258.842,24 201.800.000,00 260.900.843,08
1931-1932 150.000.000,00 185.095.582,70 144.800.000,00 166.372.607,99
1932-1933 150.000.000,00 171.889.094,39 142.963.513,70 161.899.071,10
1033-1934 150.000.000,00 171.829.139,43 141.596.120,40 153.024.973,56
1934-1935 148.650.000,00 202.980.148,64 141.666.819,75 178.917.655,98
1935-1936 164.593.779,30 189.125.135,01 164.593.779,30 233.186.446,06
1936-1937 215.860.,785,95 274.002. 685,63 215.860. 785,95 285.316.874,77
1937-1938 254.632. 355,85 330.793.901,24 254.632.355,85 313.068.700,50
1938-1939 335.261.000,00 341.225.379,07 335.261.000,00 361.390.674,94
1939-1940 361.324.898,00 353.548.070,05 361.324.898,00 382.490.114,38
1940-1941 344.515.000,00 345.682.748,89 344.515.000,00 347.310.964,99
1941-1942 303.535.000,00 325.264.342,58 303.535.000,00 320.017.923,62
1942-1943 320.248. 000,00 306.314.919,19 320.248.000,00 306.555,424,75
1943-1944 348.500. 700,00 446.325.840,20 348.500.700,00 363.309.474,09
1944-1945 370.944.000,00 614.627.680,05* 370.944.000,00 487.750.931,82*

* Datos provisionales.
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En igual sentido puede hablarse de
los gastos. Los de todo el afio fiscal ya
hemos dicho que se presupuestaron en
Bs. 495,38 millones, o sean Bs. 247,69
para cada ejercicio semestral. En el que
va transcurrido se han hecho erogacio-
nes por valor de Bs. 316,59 millones, lo
que representa un aumento de Bs. 68,90
millones.

Queda pues demostrado, que los egre-
sos del primer semestre presupuesta-
rio han podido casi atenderse con los
ingresos ordinarios, ya que la diferencia
entre ambas partidas monta inicamente
a Bs. 4,23 millones.

Para dar una idea de conjunto respec-
to a la procedencia de los ingresos ob-
tenidos en el segundo semestre del afio
1945, resefiamos a continuacion las prin-
cipales partidas que los han producido:

(Millones de Bolivares)

Renta AJUBNEIA . o s o » ='c s s s s 2 ¢ 91,50
Renta de Hidrocarburos . . . + « « + o « 123,37
Impuesto sobre la Renta . . . . . . . . . . 22,95

Impuesto de consumo interno sobre productos
derivados del petr6leo . . . . . . .+ + . & 9,81
Renta de Cigarrillos , . . . « ¢ 4+ + & & « & 19,56
Renta de Licores . . . . + « ¢« 4 &+ « « o & 19,33
Renta de Timbre Fiscal . . . . « « « + . & 14,07
Otros INEYeS08 . . . « « + s s s o & & & o 11,77
TOTAL . v L v e e 312,36

Las reservas del Tesoro, que en 31 de
diciembre de 1944 sumaban Bs. 151,72
millones, en el mismo dia de 1945 as-
cendian a Bs. 232,62, lo que representa
un aumento de Bs. 80,90 millones.

Los miembros de la Junta Revolucio-
naria de Gobierno y los Encargados de
los Ministerios de Hacienda, Fomento
y Agricultura y Cria, han explicado en
diferentes oportunidades al pueblo ve-
nezolano las orientaciones que habrédn
de imprimir a su politica de gastos pi-
blicos. Dichas manifestaciones coinci-
den en afirmar que los gastos del Estado
seran orientados hacia el fomento de la
produccién nacional, una amplia poli-
tica de viviendas confortables y baratas
para las clases media y trabajadora,
otorgamiento de créditos a la produc-
cién, perfeccionamiento de la ensefian-
za, mejora de las vias de comunicacién
y, en general toda suerte de ayudas téc-

nicas y tutelares del Estado. El Banco
Central comparte las orientaciones de
tan vasto programa, cuyas lineas gene-
rales prometen evidentes e inmediatos
beneficios a la colectividad.

Significamos, por ultimo, que nuestra
Deuda Publica ascendia al 31 de diciem-
bre de 1945 a Bs. 24,50 millones, hallan-
dose representada por las partidas que
se detallan en el cuadro que sigue:

Deuda Nacional Interna al 3% anual Bs. 401.315,52
Deuda Interna al 3% anual. . . . . . 101.659,50
Deuda Interna para Obras Publicas

IR EmIgln . 0 o« i moa e e e e * 8.000.000,00
Deuda Interna para Obras Publicas

2 Emisln - . D el e ’  8.000.000,00
Deuda Interna para Obras Pliblicas

B Emialhn R e e " 8.000.000,00

TOTAL . . . . Bs. 24.502.975,02

Dicha Deuda, totalmente interna, ca-
rece en realidad de significacién, pues
sOlo equivale al 11% de los depdsitos
que tenia el Gobierno en efectivo en la
fecha precitada, y al 3,7% del monto de
los ingresos obtenidos por el Estado en
todo el afio mencionado.

Con fecha 23 de octubre de 1945 la
Junta Revolucionaria de Gobierno de-
cidi6 crear los Ministerios de Trabajo
y de Comunicaciones, trasladando a
ellos los servicios que anteriormente se
hallaban concentrados en un solo De-
partamento.

Al Ministerio de Trabajo se han asig-
nado las siguientes Direcciones: Direc-
cién de Gabinete, Direccién de Adminis-
tracién y Direccién de Trabajo. Corres-
ponden también a dicho Ministerio los
Tribunales de Trabajo y la Procuradu-
ria de Trabajadores. Y al de Comuni-
caciones las que a continuacién se ex-
presan: Direccién de Gabinete, Direc-
cién de Correos, Direccién de Telégra-
fos y Teléfonos, Direccion de Radioco-
municaciones, Direccién de Transporte
y Direccién de Administracion.

Dada la importancia que para las ac-
tividades del pais representan las refe-
ridas funciones, consideramos que, dis-
tribuidas en dos Departamentos y bajo
la direccion de dos Ministros, rendiran
mayores beneficios a la colectividad.
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IX

ACCIONES DEL A] cierre del afio de las
BANCO cuentas, el nimero total

de los accionistas del
Banco era de 7.727.

A tenor de lo dispuesto en el articulo
6° de nuestra Ley Organica, la mitad
de las acciones se hallan en poder del
Gobierno y la otra mitad pertenece a
accionistas particulares. Entre éstos nin-
guno puede poseer mas de 100 acciones.
La distribucién actual arroja un prome-
dio de 6,4 acciones per capita.

El valor enterado en caja es de Bs. 50
por accidn, cotizandose a la hora de ha-
cer esta resefia a Bs. 82.

Desde que comenzamos nuestras
operaciones hemos venido distribuyen-
do un dividendo anual equivalente al
7% del capital pagado. Cuando se
haya hecho efectivo el acordado pa-
ra 1945, nuestros accionistas habran
recibido por tal concepto la cantidad
de Bs. 1.691.789,47, cuya mitad habra si-
do percibida por el Gobierno Nacional.

Inicialmente, el excedente de nuestras
utilidades se destinaba a la creacién de
un “Fondo de Inmigracién y Coloniza-
cién Agricolas” pero desde que se pu-
blicd en la Gaceta N? 21.149 del dia 10
de julio de 1943 la modificacion de nues-
tra Ley Organica, dicho excedente lo
consignamos en las Cajas del Tesoro
Nacional. Por dicho concepto llevamos
entregadas hasta el dia las siguientes
partidas:

1943. Saldo procedente del “Fondo de In=-

migracién y Colonizacién Agricolas” Bs.
1944. Participacién Adicional del Fisco

en nuestras utilidades . . . . . . . 2
1945, Participacién Adicional del Fisco

en nuestras utilidades . . . , . . . " 1,013.810,27

92.456,62

381.538,03

TOTAL ., . . . Bs, 1.487.804,92

Nos vemos precisados a declarar nue-
vamente que no todos los accionistas del
Banco poseen los certificados de sus ac-
ciones. A pesar de nuestros esfuerzos
por localizarlos, tenemos sin distribuir,
por carecer de direcciones exactas, 1.234
titulos que representan 4.967 acciones.
Esta misma circunstancia nos ocasiona
dificultades a la hora de distribuir los
dividendos. Obran en nuestro poder
871* cheques por valor de Bs. 10.409,25,
cuyos efectos nos han sido devueltos
por las oficinas de correos a causa de no
haber podido hallar a los destinatarios.
Es esta la oportunidad para encarecer
a los sefiores accionistas que nos notifi-
quen sus cambios de domicilio, con el
fin de que puedan recibir sin retrasos ni
inconvenientes los dividendos que les
pertenezcan y las notificaciones que nos
sea preciso dirigirles.

Cuando el Banco comenzb a operar
contaba con 10.818 accionistas. En la ac-
tualidad, segin hemos dicho al princi-
pio, cuenta con 7.727, lo que indica que
no se ha efectuado la concentracién que
se preveia.

He aqui las variaciones anuales del
nimero de accionistas, de acuerdo con
los datos de nuestros registros:

Afios Nimero de

Accionistas
a1l AL S e e e e e 10.818
PN BRI ey e e s e e S 10.217
1082 1 e S 8.304
e e R s e e 8.022
[ S e s L e o s 7.874
L e Rt e e e 7.7127

Nuestras acciones, como puede obser-
varse, estan ampliamente distribuidas y
sus poseedores se hallan residenciados
en todos los Estados y Territorios Fede-
rales de la Nacion.

(*) Esta cifra corresponde a los dividendos decreta-
dos al cierre de los afios 1941, 1942, 1943 y 1944.
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X

EDIFICIO En nuestras Memorias corres-
pondientes a los afios 1943 y
1944 insertamos amplios informes sobre
las caracteristicas del edificio que esta-
mos construyendo para sede social del
Instituto, del precio que pagamos por
los terrenos y de los desembolsos que
periédicamente nos iban exigiendo las
obras. Al cierre del 31 de diciembre
préximo pasado, llevamos efectuados
los pagos siguientes:
Bs. 1.152.138,89

' 2.980.653,68
= 99.148,95

Adquisicion de inmuebles . . . .
Gastos de construcciéon . . . . .
Mobiliario ¥ equipo . . . . . .

. Bs. 4.240.941,52

La partida de inmuebles, en virtud del
alza que estos han experimentado desde
que hicimos nuestras adquisiciones, re-
presenta en la actualidad un valor mu-
cho més elevado que el que figura en
nuestros libros. Por tanto, la inversion
que en aquella época efectuamos, cons-
tituye una colocacidén singularmente
ventajosa, la que cabe suponer que se-
guird mejorando a medida que avance
la transformaciéon urbana que tan ace-
leradamente se viene efectuando en la
capital de la Reptblica.

Atentos a ese progreso de las cons-
trucciones, hemos retirado la fachada
principal de nuestro edificio el trecho
suficiente para dejar espacio a la gran
avenida que de Este a Oeste atravesara
un dia la ciudad.

El proyecto inicialmente aprobado
para la construccion ha sido modificado,
por haber decidido ampliar a casi toda
la extensién del edificio los locales que
se pensaron construir sélo en una sec-
cién del subsuelo y por haber acordado
igual ampliacioén para el quinto piso, en
el que tinicamente se habia proyectado
construir un gran salén ocupando la
parte central de la terraza. Ambas recti-
ficaciones constituyen positiva amplia-
cién de los servicios del inmueble y vie-
nen a aumentar la capacidad de apro-
vechamiento y de renta.

Indicamos en nuestras referencias del
afio préximo pasado que tal vez pudié-
ramos celebrar la presente Asamblea en
el nuevo edificio. Mucho nos hemos in-
teresado por lograr satisfacer este deseo,
pero al fin hemos tenido que posponerlo,
ante el cimulo de inconvenientes y difi-
cultades que, primero la guerra y des-
pués los conflictos obreros de los Esta-
dos Unidos, nos han impedido realizar-
lo. Todavia tenemos pendientes de des-
pacho las grandes puertas de bronce de
las fechadas y vestibulos, las barandas
de las escaleras y de los patios de opera-
ciones y algunos otros elementos orna-
mentales del mismo material y de acero.
Esperamos recibir estas expediciones
con tiempo suficiente para poder insta-
larnos en el nuevo local hacia la mitad
del afio en curso.

Conforme nos habiamos propuesto,
la mano de obra y los materiales del pais
han sido preferidos para la construccion.
Nuestras importaciones, no obstante ha-
ber sido relativamente cuantiosas, las
hemos limitado a aquellos elementos
que no nos ha sido posible adquirir en
plaza. Esta norma nos ha producido en
algunos casos evidentes retrasos, pero
los hemos aceptado en nuestro deseo de
agotar todas las gestiones que se nos
han brindado para adquirir en el pais lo
que precisdbamos, antes de traerlo del
exterior.

Dado el esmero con que van siendo
estudiados todos los detalles de la obra
y la amplitud con que ha sido concebida
la construccién en general, considera-
mos que el nuevo edificio del Banco
constituira un buen aporte al progreso
urbanistico de nuestra capital y resulta-
ra suficiente para instalar cuantos servi-
cios y dependencias vaya exigiendo el
futuro desarrollo del Instituto duran-
te un periodo proporcionalmente remo-
to. Este aspecto nos ha merecido pre-
ferente atencién, y estamos seguros de
que el porvenir confirmara la oportuni-
dad de nuestras previsiones al pensar
edificar no para las necesidades del mo-
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mento, sino para las que indudable-
mente iran haciéndose ostensibles, a
medida que se vayan ensanchando las
actividades econémicas del pais y las
del Banco Central vayan adquiriendo
un desenvolvimiento correlativo.

XI

LITIGIO CON EL BANCO En la exposi_
VENEZOLANO DE CREDITO idn a los ac-

cionistas del
Banco correspondiente a la Memoria del
ejercicio anual de 1944, informamos que
este proceso habia continuado desen-
volviéndose normalmente; y cursa des-
de entoces ante la Corte Federal y de
Casacion.

Por consecuencia de inhibiciones y
ausencia de Ministros del Alto Tribunal,
éste no ha pronunciado atn su fallo.

Primeramente se inhibieron los doc-
tores Pedro Arismendi Lairet, Anibal
Sierralta Telleria y A. Pulido Villafafie,
invocando la circunstancia de ser accio-
nistas del Banco Central de Venezuela;
y aunque la parte contraria manifestd
su allanamiento, la inhibicién fué decla-
rada con lugar, para fundarse en causal
no susceptible de tal allanamiento.

En substitucién de los Ministros in-
hibidos entraron a formar parte de la
Corte los doctores José Ramén Ayala,
F. Azpurua Feo y Antonio Gordils.

Impulsado por razones que asi lo jus-
tificaban sobradamente, el personero del
Banco Central de Venezuela solicit6 que
se diera por excusado al Dr. Ayala para
conocer la causa; pero no obstante ha-
berse fundado esta solicitud en razones
de indiscutible legalidad, fué declarado
sin lugar el pedimento.

Sobrevinieron luego algunos inciden-
tes que obligaron al Dr. Alonso Cala-
trava a no continuar conociendo del
asunto y presentd formal inhibicidn.

Esta inhibicién se debidé a razones de
elevada ética profesional y a la necesi-
dad de defender la dignidad de la ma-
gistratura.

Reformada la Corte Federal y de Ca-
sacién en virtud de la nueva Ley Orga-
nica aprobada por el Congreso Nacional
en sus sesiones de 1945, ingresaron a
formar parte del Alto Tribunal los doc-
tores Lorenzo Herrera Mendoza, Luis
Loreto y Rafael Pizani. De éstos, €l Dr.
Herrera Mendoza se inhibi6é por el pa-
rentesco que lo une con el Presidente
del Instituto, Sr. J. M. Herrera Mendo-
za; vy el Dr. Rafael Pizani lo hizo invo-
cando la causal de ser accionista del
Banco Central.

En virtud de la aludida reforma legal,
el juicio quedd sometido a la jurisdic-
cion de la Sala de Casacién de dicha
Corte, la cual, por consecuencia de las
expresadas inhibiciones, habia de que-
dar constituida para este asunto, por los
Ministros doctores Luis I. Bastidas, F.
S. Angulo Ariza, Alberto Diaz, Luis
Loreto y un Suplente; recayendo en el
Dr. Fernando Vetancourt Aristeguieta
dicha Suplencia.

Mas tarde, solicité licencia para reti-
rarse temporalmente de sus funciones
en la Corte, el Dr. Luis 1. Bastidas, a
causa de enfermedad, la que profunda-
mente lamentamos.

Las varias incidencias que dejamos
narradas han traido como resultado un
cambio considerable en el personal del
Tribunal que va a sentenciar la causa;
pero este cambio no tiene por qué ami-
norar la completa confianza que el Ins-
tituto ha abrigado siempre, de que la
Corte Federal y de Casacion ratificara
sin vacilar la doctrina que ella misma
establecié en su fallo de 20 de diciembre
de 1940, como también confirmara las
decisiones de. todos los Tribunales que
han conocido del asunto, en cuanto pro-
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claman unanimente la validez y obli-
gatoriedad de los articulos 86 y 87 de la
Ley de Banco Central, declaradas ya en
la aludida sentencia de aquella Corte.

La doctrina categéricamente estable-
cida por la propia Corte Federal y de
Casacion constituye precisamente uno
de los fundamentos legales de la accién
instaurada por el Instituto; y en la fase
actual del proceso la posicién del Banco
Central se encuentra evidentemente ro-
bustecida por la interpretacién que los
jueces de Instancia han dado a las dis-
posiciones contenidas en los menciona-
dos articulos, respaldandose en la sen-
tencia del Alto Tribunal.

Los dictdmenes emitidos por los afa-
mados juristas extranjeros Dres. Manuel
Augusto Olaechea, Esteban Jaramillo,
Angel Ossorio y Gallardo, Profesor Don
Demoéfilo de Buen y Profesor Don Fe-
lipe Sanchez Roman, lumbreras del foro
espafiol los tres tltimos, son también
elementos poderosos que alientan la
conviccién del Banco Central de Vene-
zuela de que en este litigio instaurado
por €l en defensa de los derechos que
otorga la Ley de su creacién, quedaran
plenamente reconocidos esos derechos
fundamentales.

Esperamos que la Sala Accidental de
Casacion, integrada por notables juris-
tas cuya alta autoridad cientifica se
complace el Instituto en reconocer, dic-
tard su fallo en plazo breve.

XII

PALABRAS A] finalizar nuestro quinto

FINALES  ejercicio anual, el Directorio
de este Instituto se hallaba

constituido en la forma siguiente:

PRESIDENTE: SR. J. M. HERRERA MENDOZA

DIRECTORES NOMBRADOS POR EL EJECUTIVO
FEDERAL:
Plazo del
mandato Vencimiento

(*) Dr. Nicomedes Zuloaga ., . . 4 afios 1949
e R BRI S S 4502 1948
Sr. Federico de la Madriz y

o e R TR R S 4 » 1947
Sr.Miguel Ron , . . ... ... 4 = 1946

(*) Suplente en ejercicio,

DIRECTORES ELEGIDOS POR LOS ACCIONISTAS

PARTICULARES:
Plazo del
mandato Vencimiento
Dr.J.J. Gonzélez Gorrondona, h. 3 afios 1948
Dr. Luis Felipe Urbaneja . , . 3 *» 1947
(*) Dr. Eduardo Tamayo Garcia . 3 1946

DIRECTOR ELEGIDO POR, EL CONSEJO BANCARIO
NACIONAL:

Sr. Emilio Beiner , . . ., . . 2 afios 1947

SECRETARIO ELEGIDO POR EL DIRECTORIO:
Sr, Xavier Lope Bello , . . . 7 afios 1947

(*) Suplente en ejercicio.

Las variaciones ocurridas durante el
afo 1945, descritas por orden cronoldgi-
co, son las siguientes:

El Director Principal Dr. Pedro Ig-
nacio Aguerrevere, obtuvo licencia con
fecha 28 de diciembre de 1944 para au-
sentarse del cargo, por haber sido nom-
brado Consejero de nuestra Embajada
en Washington. Desde entonces viene
actuando el Dr. Eduardo Tamayo Gar-
cia.

El dia 15 de febrero se concedié per-
miso al Primer Vicepresidente y Secre-
tario Sr. Xavier Lope Bello, para que
pudiera asistir como Delegado de Vene-
zuela a la Conferencia de Cancilleres,
celebrada en México del dia 21 de dicho
mes al 8 de marzo. Mientras duré la au-
sencia del Sr. Bello fué reemplazado
por el Segundo Vicepresidente, Sr. Ale- -
jandro Loynaz Sucre.

El Consejo Bancario Nacional de-
signd el dia 27 de marzo al Sr. Emilio
Beiner para representar a dicha Corpo-
racion en nuestro Directorio, en reem-
plazo del Sr. Alfredo Brandt, quien nos
prestd6 muy valiosa colaboracién. El
mandato del representante del Consejo
Bancario Nacional dura dos afios y no
es renovable, segun prescribe el articulo
32 de nuestra Ley Organica. Como su-
plente del Sr. Beiner fué elegido el Sr.
Apolodoro Chirinos, h.
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El nombramiento del Sr. Beiner fué
muy grato a nuestro Directorio, pues
ademas de tratarse de un banquero de
gran preparacion y experiencia, concu-
rre la circunstancia de que formé parte
de la Comisién que redact6 la Ley de
Banco Central.

Con fecha 5 de abril se autoriz6 al Dr.
Alfredo Machado Hernandez para sepa-
rarse temporalmente de nuestro Direc-
torio, por tener que desempefiar en el
extranjero una importante mision que
le habia encomendado el Gobierno Na-
cional. El dia 9 de agosto se le otorgd
nueva licencia, por tener que posesio-
narse del cargo de Embajador en la Re-
publica Argentina. Durante estas ausen-
cias ha venido actuando en el Directorio
el Dr. Nicomedes Zuloaga.

Nuestro Presidente, Sr. J. M. Herre-
ra Mendoza, obtuvo licencia especial pa-
ra separarse provisionalmente del cargo
el dia 19 de julio, con el fin de poder co-
laborar en las labores preparatorias de
la Tercera Conferencia Interamericana
de Agricultura, que se celebré en Ca-
racas desde el 24 de dicho mes hasta el
7 de agosto. El Sr. Herrera Mendoza fué
nombrado Jefe de la Delegacién Vene-
zolana, cuando el Ministro de Agricul-
tura pasé a ocupar la Presidencia de
dicha Conferencia, reincorporandose al
Banco el dia 8 de agosto. Durante la au-
sencia del Sr. Herrera Mendoza estuvo
encargado de la Presidencia el Primer
Vicepresidente, Sr. Xavier Lope Bello.

El 9 de agosto se concedié permiso al
sefior R. R. Ball para ausentarse tempo-
ralmente de sus funciones de Director,
habiendo actuado el Director Suplente,
Sr. Luis Gonzalo Marturet quien nos
presté una eficaz colaboracién.

El 19 del proximo abril finaliza el
mandato conferido por el Ejecutivo Fe-
deral al Director sefior Miguel Ron, y
también el de los doctores Pedro Igna-
cio Aguerrevere y Eduardo Tamayo
Garcia, elegidos Directores Principal
y Suplente, respectivamente, por los

accionistas particulares. ‘Corresponde
pues, al Ejecutivo y a los Accionistas,
conforme a las prescripciones legales
que rigen la materia, hacer oportuna-
mente los nombramientos que juzguen
conveniente.

Nuestro Boletin trimestral ha entrado
en su quinto afio con un tiraje de 2.200
ejemplares. En éste tltimo tiempo he-
mos intensificado el cambio con revis-
tas afines de otros paises ibero-america-
nos y hemos ampliado los envios a Ban-
cos e institutos oficiales de varias nacio-
nes europeas.

Constituye un valioso elemento in-
formativo de la vida econémica y finan-
ciera de Venezuela; en ella cuidamos
también de insertar referencias escogi-
das sobre la economia mundial y des-
cripciones de lo que sobre finanzas in-
ternacionales se discute y acuerda en
conferencias interamericanas.

En 1945 hemos publicado un volumen
con los dictdmenes que sobre las cues-
tiones debatidas en el litigio con el Ban-
co Venezolano de Crédito emitieron los
eminentes juristas extranjeros profeso-
res Esteban Jaramillo, Manuel Augusto
Olaechea, Angel Ossorio y Gallardo,
Demofilo de Buen y Felipe ‘Sanchez
Roman, ademés de un estudio filolégico
del profesor Pedro Grases, referente a
la interpretacién de la frase “actuales
emisiones”, contenida en el articulo 86
de la Ley de Banco Central.

También hemos editado un interesan-
te trabajo de nuestra bibliotecaria, la
doctora Maria Renata Manasséwitsch,
el que incluye un estudio comparativo
de las leyes de bancos centrales hispano-
americanos.

% ok

Los departamentos del Banco hallan
un gran auxiliar para sus labores en
nuestra Biblioteca. Las colecciones de
volimenes que la constituyen nos han
servido igualmente para suministrar
cuantas referencias nos han sido solici-
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tadas por corresponsales extranjeros,
por instituciones nacionales y por estu-
diantes de derecho y economia.

En nuestro nuevo edificio dispondre-
mos de un amplio salén de lectura, en
el que unos 2.500 tomos, tratando de
asuntos de banca, moneda, finanzas y
economia, seran puestos a disposicién
de los interesados en estudiar tales ma-
terias.

£

Es muy grato al Directorio del Banco
hacer constar su reconocimiento a los
Poderes Publicos por la asistencia y co-
laboracién que le han prestado en el
transcurso del ejercicio. También se
complace en reiterar que en todo mo-
mento se halla dispuesto a cooperar en
el estudio de cuantos aspectos relacio-
nados con la economia del pais requie-
ran el concurso del Instituto.

* ok

Saludamos cordialmente a los insti-
tutos bancarios que operan en el pais y
corresponden de la misma manera a las
pruebas de amistad y compafierismo
que con suma complacencia nos esfor-
zamos en demostrarles. También les de-
seamos la mas amplia prosperidad y el
vasto desarrollo que merecen por su in-
teligente actuacion.

De moda especial significamos al
Banco de Venezuela que le estamos
altamente reconocidos por la eficaz co-
laboracion que nos presta, centralizando
en su sucursal de Maracaibo las opera-
ciones de aquella Camara de Compen-
sacion y las adquisiciones de divisas que
debemos efectuar en dicha plaza, asi
como por su desinteresado y activo con-
curso en cuantas otras gestiones se nos
ofrece encomendarle.

ok

Una vez mas el Directorio se compla-
ce en reconocer que el personal del Ban-

co ha colaborado en el transcurso del
gjercicio con el mayor celo e interés en
beneficio de la institucidn.

* %

Antes de terminar, cumplimos en par-
ticipar a los sefiores accionistas que, de
acuerdo con la prescripcién contenida
en el articulo 61 de nuestra Ley Orga-
nica y con cargo a las utilidades del
ejercicio, el Directorio ha acordado re-
partirles un dividendo del 7% anual so-
bre el capital pagado del Banco. Ya he-
mos comenzado a hacer efectiva dicha
distribucién, mediante cheques que di-
rectamente enviamos a los tenedores
de acciones.

&k

Del examen de nuestro balance y de
la lectura de la precedente descripcién
sobre cada uno de los capitulos que lo
constituyen, se destaca la excepcional
solidez del Instituto. El resto de nues-
tros comentarios, muestra a su vez la fa-
vorable posicidn de las finanzas venezo-
lanas. Sefalamos como fiel testimonio
de lo primero el volumen creciente de
nuestras operaciones, el grado de liqui-
dez de nuestro activo y el incremento
que revelan nuestras reservas aureas y
cambiarias. Elocuente demostracién de
lo segundo lo constituye la importancia
de las disponibilidades del Tesoro, el
crecimiento que registran las activida-
des comerciales e industriales y la ex-
pansion que acusan los recursos y colo-
caciones de la banca privada.

De cuanto dejamos expresado so-
bre los diferentes sectores que constitu-
yen el indice econémico y financiero de
la nacién, se deduce asimismo la singu-
lar fortaleza de nuestro signo monetario,
la solidez del crédito exterior de Vene-
zuela y las excepcionales posibilidades
de desarrollo que en la actualidad tiene
el pais a su disposicién, E1 movilizarlas
en sentido adecuado, para obtener de
ellas el mayor beneficio, ha de ser obra
de todos: la accion del Estado y la ini-
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ciativa particular, de la actividad del ca-
pital y la colaboracion del trabajo. Acep-
temos cada uno nuestras responsabili-
dades en esta hora singularmente pro-
picia para reanudar los avances que hu-
bo que paralizar o amortiguar por la
guerra, y vayamos hacia el futuro uni-
dos por el amor al pais, sentimiento que
en todos alienta con igual intensidad y
que de modo indefectible nos llevara a
conseguir para Venezuela el progreso y
las mejoras que ansiamos procurarle.

El Banco Central de Venezuela ha te-
nido la satisfaccion de colaborar, en la
medida de sus deberes y atribuciones,

en pro de una situacién econémica como
la que ha alcanzado el pais, y, atento
siempre a cuanto signifique bienestar
colectivo, renueva su promesa de con-
tinuar trabajando por el mas amplio
desarrollo de las finanzas nacionales.

Seriores Accionistas:

El Directorio les agradece la confian-
za que le tienen ustedes otorgada, y rei-
tera en esta oportunidad su propdsito de
laborar con especial preocupacién por
el mejor desenvolvimiento del Instituto.

Caracas: 31 de Enero de 1946.

Muy atentamente,

NICOMEDES ZULOAGA.

EMILIO BEINER.

Luis FELIPE URBANE]JA.

EDUARDO TAMAYO GARCIA.

J. M. HERRERA MENDOZA.

Presidente.
MIGUEL RoON.
J. J. GONZALEZ GORRONDONA, H.
R=R: ‘BALL.

FEDERICO DE LA MADRIZ Y PASTOR.

XAVIER LoPE BELLO.

Primer Vice-Presidente

y Secretario.
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BALANCES, DEMOSTRACIONES DE GANANCIAS
Y PERDIDAS, E INFORMES DE LOS COMISARIOS,
AL 30 DE JUNIO Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 1945



BANCO CENTRAL DE VENEZUELR

ESTADO GENERAL AL DIA 30 DE JUNIO DE 1945

ACTIVO
CAJA:
Oro amonedado ......... Bs. 110.084.062,99
Oro en barras .......... 195.836.866,20
PIRLE is aivissiemisis saaiomiig 8.346.985,00
Niquel, cobre y zinc.... 20.603,19

Billetes de otros Bancos. 2.0560.350,00
Cheques contra otros

Bancos 90.042,00 Bs. 316.428.909,38

BANCOS DEL EXTERIOR:
Oro en barras (contra-

marcado) en el Federal

Reserve Bank of New

K i ie s ateae Bs. 132.646.801,08
78.444.826,30 211.091.627,38
BANCOS NACIONALES:
Deudores (Art, 87, Ley de

Banco Central)........

COLOCACIONES:

Redescuentos Agricolas y
POCUATION s ot s usnse Bs.

Descuentos y Redescuen-
tos Mercantiles e In-
dustriales

20.309.985,00

3.754.010,25

635.202,35 4.389.212,60

CUOTA NO PAGADA DEL
CAPTTAY S s

EDIFICIO:

Inmuebles para la cons-
truccién

Desembolsos, relacionados

5.000.000,00

1.152,138,89

con la construcciénm,... 2.041.5665,66 3.193.694,45
OTRAS CUENTAS DEL
ACTIVO:
Cuentas Reembolsables. . Bs, 271.092,85
Cuenta “Estampillas”.... 3.221,60
Cuenta “Mobiliarie”..... 1,00 274.315,85

Bs. 560,687.744,16
CUENTAS DE ORDEN:
Oro amonedado y en ba-
rras, propiedad del Go-
bierno Nacional, depo-
sitado en custodia....Bs. 100.000.000,00

Demés cuentas de Orden. 78.365.696,33 178.365.696,33

Bs. 739.053.440,49

PASIVO

BILLETES EMITIDOS:

Del Banco Central ...... Bs. 321.362.820,00
De Bancos Nacionales

(Cuenta Emisién)..... 13.330.895,00
DEPOSITOS:
Bancos del Pafs ........ Bs. 200.163.455,37
Eapecialea ......ceoaireee 6.162.777,05
En Monedas Extranjeras. 118.975,66
Caja de Prevision de los

Empleados del Banco

Central de Venezuela. 27.817,15
Depésitos Congelados (De

conformidad con Decre-

tos Ejecutivos respec-

Hivos) e it SRRl 3.634.245,27

CHEQUES DE CAJA ......o00vasceronnns
CORRESPONSALES EN EL EXTERIOR..
APARTADO PARA DIVIDENDO.........
CAPITAL:

Enterado en Caja ....... Bs. 5.000.000,00
Cuota no pagada ........ 5.000.000,00
RESERVAS:
Fondo General de Reserva. Bs. 686.610,99
Reserva para liquidacién

de cambios diferencia-

leg e e e 29.326,51
Fondo Especial de Reser-

va, para garantizar el

pago de futuros divi-

ST D e e i S 140.008,58
OTRAS CUENTAS DEL

PASIVO:
Intereses liquidados, no

gangdos: ool oo Bs. 42.593,27
Participacién de Utilida-

des a los Empleados... 27.735,00
Impuesto sobre la Renta. 382,92
Fondo de Previsién, Pen-

siones y Jubilacion de

Empleados ............ 13.312,80

Bs. 334.693.715,00

210.107.270,49

3.844.518,60
927.270,99
175.000,00

10.000.000,00

855.945,09

84.023,99

CUENTAS DE ORDEN,
“PER CONTRA”:

Oro amonedado y en ba-

rras, propiedad del Go-

bierno Nacional, depo-

sitado en custodia ....Bs. 100.000.000,00
Demés cuentas de Orden. 78.366.696,33

Bs. 560.687.744,16

178.865.696,33

El Encaje Legal, con relacién a los billetes en circulacién y demds obligaciones a la vista (Art.

L e e e o e e e eI

La relacién entre la existencia de oro y los billetes en circulacién es de...............ccoooinn
La existencia de oro, unida a los depdsitos a la vista en Bancos del Exterior, es, con relacién a

los billetes en circulacién, de..................

J. M. HERRERA MENDOZA
Presidente

XAVIER LOPE BELLO
Primer Vice-Presidente

Bs. 739.058.440,49

88,63%
181,04%

164,209

W. ACEDO TORO
Contador




BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Demostracién de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas
al 30 de Junio de 1945

Ttilidad Ehrute tenuel; BamBREEe . -0 =it 0 2 WL i e e et e o e Bs. 1.106.882,47
Menos:
Raton: GeNeralER . . i e e mi it e s e A e A e s S Tl i 357.369,97
L E I Y T e e i R I D D e oo Bs, 749.512,50
Menos:

Cuenta Mobiliario:

R R I O AT B R CUGTLER s ) s o ia e~ iiarsis o aisia n 4a s /a8 s buiBratnse Ta atotabe /re mimtatots . 11.810,50

Remanente de Ia Utilidad Neta ........ccovviiinvvennas Bs. 737.702,00

DISTRIBUCION:

Apartado para el Fondo General de Reserva:

209, sobre By, T37.702,00 (Art. 69 de Ia Ley) . ... ... coicciivinnicomnas Bs. 147.540,40
Apartado para el Fondo de Previsién, Pensiones y Jubilacién

de Empleados:

8% sobre los sueldos pagados en el semestre (Art. 60 de la Ley)........ " 13.312,80

Apartado para Dividendos:

7¢% anual en 6 meses sobre Bs. 5.000.000,00 (Art. 61 de la Ley)......... b 175.000,00

Apartado para Participacién de Utilidades a los Empleados:

Apartado segin el Art. 72 de la Ley del Trabajo...............cooieannn i 27.735,00

Apartado para el Fondo Especial de Reserva:
5% sobre Bs. 737.702,00 (Art. 62 de la Ley)......cc.ociiiiinninnnnrnans g 36.885,10
Suma restante de las utilidades que sera entregada al Fisco Nacional (Art,

BREde I Bey) . o . e e e L L e 3 337.228,70

Bs. T37.702,00




INFORME DE LOS COMISARIOS
PRIMER SEMESTRE DE 1945

Caracas: 3 de Agosto de 1945.

Seriores Accionistas del Banco Central de Venezuela.

Presentes.
Muy sefiores nuestros:

Por la presente participamos a Uds. que hemos practicado el exa-
men de la contabilidad del Banco Central de Venezuela, correspondiente
al primer semestre de 1945, habiéndola encontrado correctamente lle-
vada y en un todo de acuerdo con la Ley, no teniendo objecion alguna
que hacerle.

Somos de los Seiiores Accionistas,
Attos. ss. ss. y amigos,
Los Comisarios:

Carlos I. Vidal. T. Sdnchez Hurtado.

BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
Analisis del Balance al 30 de junio de 1945

ACTIVO
Caja:
Balance en Diciembre 31 de 1944...Bs. 217.741.057,70
Ingresos en el semestre............ 1.309.371.758,48
Bs.1.527.112.816,18
Egresos en el semestre ............ 1.210.683.906,80
Balanceen Junio 0 de 1945 S50 oo sl s Bs. 316.428.909,38

b5 L L AR TN S S Bs. 316.428.909,38
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LV

VA CNENSRr oo - e o R e
Representado asi:

Oro amonedado s ot s e, Bs. 110.084.062,99
Oro BRIDRITAEL .\ o v i fals it v s s 195.836.866,20
Plata o i i b e 8.346.985,00
Niquels. . . ol sahirsnt i 20.603,19
Billetes de otros Bancos ........... 2.050.350,00
Cheques contra otros Bancos ...... 90.042,00

Bs. 316.428.909,38

Bancos del Exterior:
Depésitos a la vista:

Balance en Diciembre 31 de 1944...Bs.
Cargos en el semestre .............

66.976.959,60
429.479.372,99

Bs. 496.456.332,59

Abonos en el semestre ............ 418.011.506,29

Balance Depositos a la vista en Ju-
miotSOEder 4510 L T Bs.

Oro (contramarcado) en el
Federal Reserve Bank of
New York:

Balance en Diciem-
bre 31 de 1944. . .Bs. 116.903.688,59

Compras en el se-
mestre .........

78.444.826,30

164.899.455,36

Bs. 281.803.143,95

Importaciones en el

semestre ....... 149.156.342,87

Balance Oro Contramarcado en Ju-
i S P £ LS S R S Bs. 132.646.801,08

Balance “Bancos del Exterior” en Junio 30 de 1945. ..

Los depdsitos a la vista de esta cuenta expresan el
movimiento de las operaciones verificadas en el se-
mestre por el concepto de divisas extranjeras, cuyo
Balance para Junio 30 de 1945 esta representado por
depdsitos en Bancos de primera categoria del Ex-
terior, pagaderos a la vista a la orden del Banco
Central de Venezuela.

La suma de Bs. 132.646.801,08 esta representada en
oro (contramarcado) guardado en custodia por el
Federal Reserve Bank of New York, por cuenta del
Banco Central de Venezuela.

Bs. 316.428.909,38

211.091.627,38

Bs. 527.520.536,76
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BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Vienen Eeiet - oo

Bancos Nacionales:

.............

Deudores (Art. 87, Ley de Banco Central). Esta cuen-
ta representa la diferencia entre los billetes emitidos
por los Bancos anotados a continuacion y la reserva
de oro que los garantizaba; reserva entregada al
Banco Central segtin lo prescrito en el citado Art. 87
de la Ley, quedando a deber dichos Bancos, por tal
concepto, para el 30 de Junio de 1945, los siguientes

saldos:
Banco de Venezuela .............. Bs.  15.000.000,00
Banco Gargeash = s e 210.000,00
Banco Mercantil y Agricola ....... 2.250.000,00
Banco Comercial de Maracaibo .. .. 1.266.651,75
Banco de Maracaibo .............. 1.583.333,25
Colocaciones:

Redescuentos Agricolas

y Pecuarios:

Balance en Diciem- \

bre 31 de 1944...Bs. 5.778.821,80
Redescontados en el

semestre ....... 3.070.210,25

Bs. 8.849.032,05

Cobrados en el se-

mestre IR, 5.095.021,80
Balance en Junio 30 de 1945....... Bs. 3.754.010,25

Descuentos y Redescuentos

Mercantiles e Industriales:

Balance en Diciem-

bre 31 de 1944. . .Bs. 10.501.899,35
Descontados y Re-

descontados en el

semestre ....... 1.837.587,50

Bs. 12.339.486,85

Cobrados en el se-

mestre .\ .o 11.704.284,50
Balance en Junio 30 de 1945....... 635.202,35

Balance Colocaciones en Junio 30 de 1945............

Cuota no pagada del Capital:

50% del Capital cuyo pago no ha sido atin acordado. .

Bs. 527.520.536,76

20.309.985,00

4.389.212,60

5.000.000,00

Bs. 557.219.734,36
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Inmuebles - Para la construccion
del edificio del Banco:

Valor de los inmuebles adquiridos
con el objeto indicado por el titulo
de esta cuenta, a saber:

Casa N2 15 Norte: 2.0 =l e e Bs.

Solar en la esquina de Santa Capilla
colindante con la citada casa y con
el edificio del Ministerio de Ha-
CIETAT e s e it s e e et

............ Bs. 557.219.734,36

486.018,00

666.120,89

Desembolsos, relacionados con la
CODSITICCION . S o et

1.152.138,89

2.041.555,56

Balance para el 30 de Junio de 1945 .. ...

Otras Cuentas del Activo:
Cuenta “Estampillas”:

Existencia para el 30 de Junio de

b SR e SR e Bs.

Cuentas Reembolsables:
Balance para el 30 de Junio de 1945.
Cuenta “Mobiliario”:

Balance para el 30 de Junio de 1945.

............ 3.193.694,45

3.221,50

271.092,85

1,00 274.315,35

Cuentas de Orden:
Giros al cobro:

Provienen de giros recibidos por ex-
portacion de café y cacao, que al-

canzan para el 30 de Junio de 1945.Bs.

Billetes por Incinerar:

Billetes de otros Bancos, retirados de
la circulacion para ser incinera-
dos, en poder del Banco Central. .

Billetes del Banco Central,
por Incinerar:

Billetes del Banco Central, retirados
de la circulacion para ser incine-
rados, en poder del Banco Central.

Bs. 560.687.744,16

97.742,85

8.316.770,00

1.487.120,00

9.901.632,85 Bs. 560.687.744,16
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BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Billetes Estampados del
Banco Central:

Billetes del Banco, estampados, que
no han sido puestos en circulacion.

Billetes del Banco retirados
de la circulacion:

Billetes del Banco retirados de la cir-
culacion, de conformidad con el
Art.:bbidesla Tueyitie e, = i e

Créditos Comerciales emitidos -
no usados:

Balance para el 30 de Junio de 1945
de créditos comerciales emitidos
por el Banco, que no han sido
T T e S R e BN T

Valores y Fianzas en Custodia
y Garantia:
Balance para el 30 de Junio de 1945
de Valores y Fianzas guardados en
la béveda del Banco ............

Billetes Americanos recibidos
al Cobro:

Billetes recibidos al cobro segin De-
creto Ejecutivo N° 152 de 3 de Ju-
lio de 1942. Balance en Junio 30 de
1 L L e s A e e B

Efectos recibidos
al Cobro:
Balance para el 30 de Junio de 1945
de los recibidos del Exterior .....
Coleccion de Monedas:

Coleccion de Monedas venezolanas
adquiridas de la Tesoreria Na-
T T 1E 2] Bt e R e e T

Oro en barras, propiedad del
Gobierno Nacional:

Depdsito en custodia a la orden del

Gobierno Nacional ..............

Oro amonedado, propiedad del
Gobierno Nacional:

Depdsito en custodia a la orden del
Gobierno Nacional ..............

9.901.632,85 Bs. 560.687.744,16

49.500.800,00

5.120.000,00

735.457,35

12.045.214,00

853.054,05

208.709,60

828,48

97.600.000,00

2.400.000,00 178.365.696,33

Bs. 739.053.440,49




BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

PASIVO

Billetes Emitidos:

Del Banco Central ................ Bs.
Bancos Nacionales (Cuenta Emi-
BlOD ) e e ey B

321.362.820,00

13.330.895,00

Total de las Emisiones en Circulacion. .

Depositos:

Bancos'del Pais ... .. oo ceiva il Bs.
Especiales - Companias Petroleras y
OFOB T e e
En Monedas Extranjeras ..........
Caja de Prevision de los Empleados
del Banco Central ..............
Depasitos Congelados (De conformi-
dad con Decretos Ejecutivos res-
PEERNORITL - o T

............. Bs. 334.693.715,00

200.163.455,37

6.162.777,05
118.975,65

27.817,15

3.634.245,27 210.107.270,49

Cheques de Caja:

Los emitidos por el Banco y que no
han sido presentados al cobro, al
30 de Junio de 1945 .............

Corresponsales en el Exterior:

Saldos acreedores para el 30 de Ju-
rHeRdesl9db T i e e

Apartado para Dividendos:

Apartado de 7% anual sobre
Bs. 5.000.000,00 (Art. 61 de la Ley).

Capital :

Ealeradoen Caja . i iciviv i Bs.
50% del Capital no exigido por el
IIEECIOTION .o v vt se e s o vs

3.844.518,60

927.270,99

175.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00 10.000.000,00

Reservas:
Fondo General de Reserva:

Balance en Diciem-

bre 31 de 1944. .Bs. 539.070,59
20 % sobre Rema-

nente de Utilida-

des Netas del se-

tre, o sea, sobre

Bs. 737.702,00.. .. 147.540,40

Balance en Junio 30 de 1945 ....... Bs.

686.610,99

686.610,99 Bs. 559.747.775,08
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Wienen-—q o Bs. 686.610,99 Bs. 559.747.775,08

Fondo Especial de Reservas:
para garantizar el pago
de futuros dividendos:

Balance en Diciem-
bre 31 de 1944. . .Bs. 103.123,49

5% sobre la suma
de Bs. 737.702,00. 36.885,10

Balance en Junio 30 de 1945........ 140.008,59

Reserva para liquidacion de
cambios diferenciales:

Balance para Junio 30 de 1945..... 29.325,51 855.945,09

Otras Cuentas del Pasivo:
Intereses liquidados, no ganados:

Intereses cobrados con anticipacion
a sus respectivos vencimientos .. .Bs. 42.593,27

Impuesto sobre la Renta:

Impuesto retenido de acuerdo con el
Capitulo VII de la Ley de Impues-
toisohreflafBenta: ... oo o 382,92

Fondo de Prevision, Pensiones y
Jubilacion de Empleados:

Apartado en Junio 30 de 1945 ..... 13.312,80

Participacion de Utilidades a los
Empleados sequn la Ley del Tra-
bajo:

Apartado en Junio 30 de 1945 ... ... 27.735,00 84.023,99

Bs. 560.687.744,16
Cuentas de Orden, Per Contra:

Balance en Junio 30 de 1945 segtin especificacion en
B T e e B SRR S S A e e 178.365.696,33

Bs. 739.053.440,49

Los Comisarios:

Carlos I. Vidal. T. Sdnchez Hurtado.
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DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL DIA 30 DE JUNIO DE 1945

Utilidad bruta en el semestre ....................... Bs. 1.106.882,47
Menos:
GastostGenerales . o ol 357.369,97
Wtilidad meta' P eweiirmrn . o e Bs. 749.512,50
Menos:
Cuenta Mobiliario:
Para amortizar esta cuenta .................... 11.810,50
Remanente de la Utilidad Neta ......... Bs 737.702,00
DISTRIBUCION:
Apartado para el Fondo General de Reserva:
20% sobre Bs. 737.702,00 (Art. 59 de la Ley)..... Bs. 147.540,40
Apartado para el Fondo de Prevision, Pensiones y Ju-
bilacion de Empleados:
8% sobre los sueldos pagados en el semestre (Art.
Oderin ey e e 13.312,80
Apartado para Dividendos:
7% anual en 6 meses sobre Bs. 5.000.000,00 (Art.
OludednLey) oo oo ool ol 175.000,00
Apartado para Participacion de Utilidades a los Em-
pleados:
Apartado segin el Art. 72 de 1a Ley del Trabajo. . 27.735,00
Apartado para el Fondo Eépecial de Reserva:
5% sobre Bs. 737.702,00 (Art. 62 de la Ley)...... 36.885,10
Suma restante de las utilidades que sera entregada al
Fisco Nacional (Art. 63 delaley).............. 337.228,70
Bs. 737.702,00

Los Comisarios:
Carlos I. Vidal.

T. Sdnchez Hurtado.
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ESTADO GENERAL AL DIA 31 DE DICIEMBRE DE 1945

ACTIVO

CAJA:
Oro amonedado ......... Bs. 112.684.062,99
Oro en barras .......... 2656.672.665,76
321 11 = T E e S e 1 2.792.016,60
Niquel, cobre y zinec..... 128,55
Billetes de otros Bancos. 2.150.205,00
Cheques contra otros

Bancos ....cccevereeene 2,036.850,67 Bs. 376.335.819,36
BANCOS DEL EXTERIOR:
Oro en barras (contra-

marcado) en el Federal

Reserve Bank of New

B e S R Bs. 147.736.848,76
Depdsitos a la vista..... 78.896.272,40 226.633.121,16
COLOCACIONES:
Redescuentos Agricolas y

LI E Ny 1 sl e Bs. 8.062.376,47
Descuentos y Redescuen-

tos Mercantiles e In-

dustriales ............ 1.196.065,37 10.167.441,84
CUOTA NO PAGADA DEL

CAPITALS . .ioiivias ; 5.000.000,00
EDIFICIO:
Inmuebles para la cons-

rneetdns. . i e e Bs. 1.152.138,89
Desembolsos, relacionados

con la construceién ... 2.989.653,68
Mobiliario y equipo para

nuevo edificio ...,.... 99,148,956 4.240.941,52
OTRAS CUENTAS DEL

ACTIVO:
Cuentas Reembolsables..Bs, 9.976,12
Cuenta “Estampillas™.... 3.5609,80
Cuenta “Mobiliario”..... 1,00 13.485,02

Bs. 622.380.809,80
CUENTAS DE ORDEN:
Oro amonedado y en ba-
rras, propiedad del Go-
bierno Nacional, depo-
sitado en custodia ....Bs. 100.000.000,00

PRSIVO

BILLETES EMITIDOS:
Del Banco Central ...... Bs. 375.378.6565,00
De Bancos Nacionales

(Cuenta Emisién)..,.. 9.813.180,00 Bs, 885.191.835,00
DEPOSITOS:
Gobierno Nacional ...... Bs. 100.000.000,00
Bancos del Pafs ........ 87.688.287,12
Faneciflen: o\ ais s o i 19.564.995,64
En Monedas Extranjeras. 118.975,66
Caja de Previsién de los

Empleados del Banco

Central de Venezuela., 24.024,36
Depésitos Congelados (De

conformidad con Decre-

tos Ejecutivos respec-

tIVOR) v s 3.054.022,72 211.260.806,48
CHEQUES DE CAJA.................... 269.609,62
CORRESPONSALES EN EL EXTERIOR,. 14,118.902,07
APARTADO PARA DIVIDENDO......... 350.000,00
CAPITAL:
Enterado en Caja....... Bs. 5.000.000,00
Cuota no pagada ........ 5.000.000,00 10.000.000,00
RESERVAS:
Fondo General de Reserva. Bs. 925.685,77
Fondo Especial de Reser-

va, para garantizar el

pago de futuros divi-

dendon’ ..l 199.777,28 1.125.468,056
OTRAS CUENTAS DEL

PASIVO:
Intereses liquidados, no

ganndos S oo Bs, 58.493,28
Impuesto Sobre la Renta 1.623,30
Fondo de Previsién, Pen-

siones y Jubilacién de

Empleados ............ 14.578,00 74.694,68

Bs. 622.380.809,80

CUENTAS DE ORDEN,
“PER CONTRA”:

Oro amonedado y en ba-
rras, propiedad del Go-
bierno Nacional, depo-
sitado en custodia..... Bs. 100.000.000,00

Demis Cuentas de Orden. 55.336.987,78 156.336.987,78 Demés Cuentas de Orden. 55.336.987,78 156.8336.987,78
Bs, T77.717.797,68 Bs, 777.717.7917,68
El Encaje Legal, con relacién a los billetes en circulacién y demds obligaciones a la vista (Art.
O B TR (T i P T e T B S P g R I b P P S A Sy o e o O S B 94,00%
La relacién entre la existencia de oro y los billetes en circulacién es de.............c0ivunnnn 134,24%
La existencia de oro, unida a los depésitos a la vista en Bancos del Exterior, es, con relacién a
los billetes en circulacidn, de.........cocivveeunnnns B A ey A B O P e O S O O T 161,06%

J. M, HERRERA MENDOZA
Presidente

XAVIER L. BELLO
Primer Vice-Presidente

W. ACEDO TORO
Contador
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Demostracion de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas
al 31 de Diciembre de 1945

Utilidad Bruta en el 29 semestre de 1945, ......000cvviicirarnvrinassns ..... Bs. 1.660.450,76
Menos:
RO e ral el s Sums oo s wia o iaa e b lale A o WmaaTalas e o ielm aekuie: minsosn wip e e Tnln it wiaklichucur L] 865.076,87
Utilidad neta en el 2° semestre de 1946................. Bs. 1,195.373,89
DISTRIBUCION:

Apartado para el Fondo General de Reserva:
209% sobre Bs .1.195.873,89 (Art. 69 de la Ley).........ccoivuiiiiiinnnn, Bs. 239.074,78

Apartado para el Fondo de Previsién, Pensiones y Jubilacién
de Empleados:

8% sobre los sueldos pagados en el semestre (Art. 60 de la Ley)........ L 14,578,00

Apartado para Dividendos:
7% anual en 6 meses sobre Bs. 5.000.000,00 (Art. 61 de la Ley).......... Lis 176.000,00

Apartado para Participacién de los Empleados en las Utilidades, de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley del Trabajo .......ccovvinvvavnsrerascsaacnes H 30.370,85

Apartado para el “Fondo Especial de Reserva”: !
5% sobre Bs. 1.195.878,89 (Art. 62 de 1a Ley)......civvveirinnnnscasanas 2 59.768,69
Suma restante de utilidades que serid entregada al Fisco Nacional (Art. 63

da 18 Ley).....cciiseiancacacinaasonnsenrasssssnassasasassspocosonasnvas -4 676.681,67

Bs. 1.195.873,89




INFORME DE LOS COMISARIOS
SEGUNDO SEMESTRE DE 1945

Caracas: 29 de Enero de 1946.
Senores Accionistas del Banco Central de Venezuela.
Presentes.
Muy sefores nuestros:

Por la presente participamos a Uds. que hemos practicado el examen
de la contabilidad del Banco Central de Venezuela, correspondiente al
segundo semestre de 1945, habiéndola encontrado correctamente lleva-
da y en un todo de acuerdo con la Ley, no teniendo objecién alguna
que hacerle. En consecuencia, acompanamos el Analisis del Balance al
31 de Diciembre de 1945 y la Demostracion de Ganancias y Pérdidas.

Somos de los Senores Accionistas,

Attos. ss. ss. y amigos,

Los Comisarios:

Carlos 1. Vidal. T. Sdnchez Hurtado.

BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

Analisis del Balance al 31 de Diciembre de 1945

ACTIVO
Caja:
Balance en Junio 30 de 1945....... Bs. 316.428.909,38
Ingresos en el SeMestre .. ......0 006 1.148.514.786,86
Bs.1.464.943.696,24
Egresos en el semestre ............ 1.088.607.876,88
Balance en Diciembre 31 de 1945 ................... Bs. 376.335.819,36

IV L B At S e ey Bs. 376.335.819,36
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LXV

N EIE T e s o i e
Representado asi:
T ADTOHEHAND ot sl s ot eisltiviaes iy arars Bs. 112.684.062,99
Oro enibarnas . . il it s 256.672.555,75
Rlata o el e e e e 2.792.016,50
Niquels st L S0 ae i, 128,57
Billetes de otros Bancos ........... 2.150.205,00
Cheques contra otros Bancos ...... 2.036.850,55
Bs. 376.335.819,36
Bancos del Exterior:
Depdsitos a la vista:
Balance en Junio 30
de 19dh 8 = Bs. 78.444.826,30
Cargos en el semes-
tre seei i 408.460.591,34
Bs. 486.905.417,64
Abonos en el se-
mestre ......... 408.009.145,24
Balance Depositos a la vista en Di-
ciembre 31 de 1945 ............. Bs. 78.896.272,40
Oro (contramarcado) en el
Federal Reserve Bank of
New York:
Balance en Junio
30 de 1945 ..... Bs. 132.646.801,08
Compras en el se-
mestre .. v, 76.049.210,57
Bs. 208.696.011,65
Importaciones en
el semestre .... 60.959.162,89
Balance Oro Contramarcado en Di-
ciembre: 31 de 1946 . .. .. ... % 147.736.848,76

Balance “Bancos del Exterior” en Diciembre 31 de 1945

Los depositos a la vista de esta
cuenta expresan el movimiento
de las operaciones verificadas en
el semestre por el concepto de di-

Bs. 376.335.819,36

226.633.121,16

Bs. 602.968.940,52
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BPATT i (71 e T e S - e e Bs. 602.968.940,52

visas exiranjeras, cuyo Balance
para Diciembre 31 de 1945 esta
representado por depositos en
Bancos de primera categoria del
Exterior, pagaderos a la vista a
la orden del Banco Central de Ve-
nezuela.

La suma de Bs, 147.736.848,76 esta
representada en oro (contramar-
cado) guardado en custodia por
el Federal Reserve Bank of New
York, por cuenta del Banco Cen-
tral de Venezuela.

Colocaciones:

Redescuentos Agricolas
y Pecuarios:

Balance en Junio

30 de 19457 .. ... Bs. 3.754.010,25
Redescontados en
el semestre..... 6.507.976,47

Bs. 10.261.986,72
Cobrados en el se-
mestre .. ... oo 1.299.610,25

Balance en Diciembre 31 de 1945. . .Bs. 8.962.376,47

Descuentos y Redescuentos
Mercantiles e Industriales:

Balance en Junio
30 de 1945......Bs. 635.202,35

Descontados y Re-

descontados en el
semestre ....... 640.201,20

Bs. 1.275.403,55
Cobrados en el se-

mestre - 80.338,18
Balance en Diciembre 31 de 1945.. 1.195.065,37
Balance Colocaciones en Diciembre 31 de 1945....... 10.157.441,84

Cuota no pagada del Capital:
50% del Capital cuyo pago no ha sido atn acordado. 5.000.000,00

Van ....ooooiiiiiiiiiiiiie, Bs. 618.126.382,36
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LXVII

Inmuebles - Para la construccion
del edificio del Banco y mobiliario
para el nuevo edificio:

Valor de los inmuebles adquiridos
con el objeto indicado por el titu-
lo de esta cuenta, a saber:

Casa N°15 Norte2. Bs.  486.018,00

Solar en la esquina
de Santa Capilla
colindante con la
citada casa y
con el Edificio
del Ministerio de
Hacienda ...... 666.120,89

Desembolsos, rela-
cionados con la
construccion .... 2.989.653,68 Bs.

Mobiliario y Equipo para el Nuevo
EREMRG S e e s

............ Bs. 618.126.382,36

Balance en Diciembre 31 de 1945.......

Otras Cuentas del Activo:
Cuenta “Estampillas” :

Existencia para el 31 de Diciembre
3 L T S R e e (O Bs.

Cuenta “Mobiliario” :

Balance para el 31 de Diciembre
des P Ida e S

Cuentas Reembolsables:

Balance para el 31 de Diciembre
e e e s

4.141.792,57
99.148,95
............ 4.240.941,52
3.509,80
1,00
9.975,12 13.485,92

Cuentas de Orden:
Giros al cobro:

Provienen de giros recibidos por ex-
portacion de café y cacao, que al-
canzan para el 31 de Diciembre
G A e S P o Bs.

Bs. 622.380.809,80

3.427,35

3.427,35 Bs. 622.380.809,80
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Billetes por Incinerar:

Billetes de otros Bancos, retirados
de la circulacion para ser incine-
rados, en poder del Banco Cen-
tral

............................

Billetes del Banco Central,
por Incinerar:

Billetes del Banco Central, retira-
dos de la circulacion para ser in-
cinerados, en poder del Banco
Central

........................

Billetes Estampados del
Banco Central:

Billetes del Banco, estampados, que
no han sido puestos en circulacion

Billetes del Banco retirados
de la circulacion:

Billetes del Banco retirados de la
circulacion, de conformidad con
el Art. 55 de la Ley

............

Créditos Comerciales Emitidos--
no usados:

Balance para el 31 de Diciembre de
1945 de créditos comerciales emi-
tidos por el Banco, que no han
sido usados

Valores y Fianzas en Custodia
y Garantia:
Balance para el 31 de Diciembre de

1945 de Valores y Fianzas guar-
dados en la boveda del Banco...

Billetes Americanos recibidos
al Cobro:

Billetes recibidos al cobro segun
Decreto Ejecutivo N° 152 de 3 de
Julio de 1942. Balance en Diciem-
brergls denl0ah o0 Dol

Efectos recibidos al Cobro:

Balance en Diciembre 31 de 1945 de
los recibidos del Exterior

3.427.,35 Bs. 622.380.809,80

11.834.485,00

1.846.120,00

26.460.000,00

2.445.965,00

735.457,35

11.386.814,00

502.017,60

121.873,00

55.336.159,30 Bs. 622.380.809,80
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LXIX

NIenen il < Bs.

Coleccion de Monedas:

Coleccion de Monedas Venezolanas
adquiridas en la Tesoreria Na-
ClOMEL s B e a o R R

Oro en barras, propiedad del
Gobierno Nacional:

Deposito en custodia a la orden del
Gobierno Nacional .............

Oro amonedado, propiedad del
Gobierno Nacional:

Depdsito en custodia a la orden del
Gobierno Nacional .............

55.336.159,30 Bs. 622.380.809,80

828,48

97.600.000,00

2.400.000,00 155.336.987,78

Bs. 777.717.797,58

PASIVO
Billetes Emitidos:
Pell Banco Gentral ‘. .....0 ... Bs. 375.378.655,00
Bancos Nacionales (Cuenta Emi-
SISO M s S e e 9.813.180,00
Total de las Emisiones en Circulacion .............. Bs. 385.191.835,00
Depositos:
Gobierno Nacional ........c..- .- Bs. 100.000.000,00
TEVTTAVETIS) (1 (o] L0 S e e e e e 87.588.287,12
Especiales - Compaiiias Petroleras y
T 5 G o B e e e TR RO O 19.564.995,64
En Monedas Extranjeras ......... 118.975,65
Caja de Prevision de los Empleados
delfBancoCentral = . oo . 24.024,35
Depositos Congelados (De confor-
midad con Decretos Ejecutivos
PESHErHIVOS) - v os - 500 o me s s 3.954.022,72
Balance en Diciembre 31 de 1945............ . o0ttt 211.250.305,48
Cheques de Caja:
Los emitidos por el Banco y que no
han sido presentados al cobro, al
31 de Diciembre de 1945......... 269.609,62

............. Bs. 596.711.750,10
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5761y e R SN KRR Bs. 596.711.750,10

Corresponsales en el Exterior:

Saldos acreedores para Diciembre
Sl deé 195 ot v e r e 14.118.902,07

Apartado para Dividendos:
Apartado de 7% anual sobre Bs.
5.000.000,00 (Art. 61 de la Ley).. 350.000,00
Capital :
Enteradoienstajar. ;... .. ..ol .. Bs.  5.000.000,00

90% del Capital no exigido por el
DnTeetaroie I e S s 5.000.000,00 10.000.000,00

Reservas:
Fondo General de Reserva:

Balance en Junio
30 de 1945...... Bs. 686.610,99

20% sobre Rema-
nente de Utili-
dades Netas del
semestre, o sea,
sobre la suma de
Bs. 1.195.373,89. . 239.074,78

Balance en Diciembre 31 de 1945. . .Bs. 925.685,77

Fondo Especial de Reserva:
para garantizar el pago
de futuros dividendos:

Balance en Junio

30 de 1945 ...... Bs. 140.008,59
5% sobre la suma
de Bs.1.195.373,89 59.768,69
Balance en Diciembre 31 de 1945. . 199.777,28 1.125.463,05

Otras Cuentas del Pasivo:

Intereses liquidados,
no ganados:

Intereses cobrados con anticipacion
a sus respectivos vencimientos...Bs. 58.493,28

551 I R Bs.. 58.493,28 Bs. 622.306.115,22
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Vienen ....... Bs. 58.493,28 Bs. 622.306.115,22

Impuesto sobre la Renta:

Impuesto retenido de acuerdo con
el Capitulo VII de la Ley de Im-
puesto sobre la Renta........... 1.623,30

Fondo de Prevision, Pensiones
y Jubilacion de Empleados:

Apartado en Diciembre 31 de 1945. 14.578,00 74.694,58

Bs. 622.380.809,80
Cuentas de Orden, Per Contra:

Balance en Diciembre 31 de 1945 segiin especificacion
B CIEACEYD ol s s s et T T s iy st e oo ts e 155.336.987,78

Bs. 777.717.797,58

Los Comisarios:

Carlos I. Vidal. T. Sdanchez Hurtado.
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BANCO CENTRAL DE VENEZUELA

DEMOSTRACION DE LA CUENTA DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1945

1.560.450,76

365.076,87

Utilidad bruta en el 2° semestre de 1945, ............. Bs.
Menos:

(xastesqEeneralesiite, Chaic mismiae - i S el

Utilidad neta en el 2° semestre de 1945.............. Bs.

1.195.373,89

DISTRIBUCION:

Apartado para el Fondo General de Reserva:

20% sobre Bs. 1.195.373,89 (Art. 59 de la Ley).... Bs.

Apartado para el Fondo de Prevision, Pensiones y
Jubilacion de Empleados:

8% sobre los sueldos pagados en el semestre (Art.

BOssierlaslies)f ) SRl e e et s

Apartado para Dividendos:
7% anual en 6 meses sobre 5.000.000 (Art. 61 de la
ST e R e R S e e o, S

Apartado para Participacion de los Empleados en las
Utilidades, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
Helr Erahate o v s e S v e e

Apartado para el “Fondo Especial de Reserva”:
5% sobre Bs. 1.195.373,89 (Art. 62 de la Ley).....

Suma restante de utilidades que sera entregada al
Fisco Nacional (Art. 63 de la Ley)...............

239.074,78

14.578,00

175.000,00

30.370,85

59.768,69

676.581,57

1.195.373.89

Los Comisarios:

Carlos 1. Vidal. T. Sdnchez Hurtado.











